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Önsöz

‹ktisat, bir bilim dal› olman›n ötesinde hepimizin yaflam›n› yak›ndan ilgilendi-

ren alanlardan birisidir. Yaflamdaki sosyal konumumuz ne olursa olsun, hem ken-

dimizi hem di¤er bireyleri etkileyen kararlar al›r›z. ‹ktisat bir bilim dal› olarak,

ekonomik birimlerin kararlar›n› sistematik bir biçimde inceleyerek anlamam›za ve

yorumlamam›za yard›mc› olmaya çal›fl›r. Bu sistematik genellikle mikroekonomi

ve makroekonomi olmak üzere iki ana bafll›k alt›nda incelenir. Mikro iktisat, ikti-

sad›n daha çok firma, üretici ve tüketici gibi bireysel karar birimlerinin davran›fl-

lar›n› inceler. Makro iktisat ise iktisad›n daha çok enflasyon, iflsizlik, büyüme, is-

tihdam, milli gelir vs. gibi makro büyüklükleri ve bunlar›n aras›ndaki iliflkileri in-

celer. Bu kitap makro iktisada girifl düzeyinde ekonomiyi analiz etmenize yard›m-

c› olabilecek temel araçlar› tan›tmay› amaçlamaktad›r.

Bu amaca yönelik olarak ‹ktisada Girifl-II kitab›nda, ilk bölümde Makro Eko-

nomiye Girifl ve Temel Kavramlar, ikinci bölümde Makroekonomik Yap› ve Milli

Gelirin Belirlenmesi, üçüncü bölümde ise Milli Gelirin Bileflenleri: Tüketim, Yat›-

r›m ve Tasarruf ele al›nm›fl ve bu flekilde makro iktisadi analiz yapabilmek için

gerekli ön bilgi sa¤lanmaya çal›fl›lm›flt›r. Dördüncü bölüm, Büyüme, ‹stihdam ve

Verimlilik kavramlar› detayland›r›lm›fl ve bu kavramlar aras›ndaki iliflkiler irdelen-

mifltir. Para ve enflasyon ad› verilen beflinci bölümde, para ve para piyasas›na ilifl-

kin iliflkiler incelenmifltir. Alt›nc› ve yedinci bölümlerde ise ekonomide denge ve

dengenin oluflum süreci analiz edilmifltir. Son bölümde ise, ekonomi politikalar›

ve istikrar programlar› ile ilgili temel konulara yer verilmifltir. 

‹ktisada Girifl-II adl› bu çal›flma; Anadolu Üniversitesi Aç›kö¤retim Fakültesi, li-

sans program› ö¤rencilerinin ders kitab› gereksinimlerinin karfl›lanabilmesi ama-

c›yla haz›rlanm›fl ve kitab›n içeri¤inin belirlenmesi sürecinde ö¤rencilerin ders

programlar› ve gereksinimleri göz önünde bulundurulmufltur. Bu kapsamda kita-

b›n haz›rlanmas›nda katk› sa¤layan de¤erli yazarlara ve yay›nlanma sürecinde

eme¤i geçen herkese teflekkür ederiz.

Editörler

Prof.Dr. C. Necat BERBERO⁄LU 

Doç.Dr. Levent ERDO⁄AN

Önsöz vii



Bu üniteyi tamamlad›ktan sonra;
Mikro ve makro iktisat aras›ndaki fark› aç›klayabilecek,
Makro iktisad›n temel konular›n› tan›mlayabilecek,
Makro iktisad›n de¤iflkenleri aras›ndaki iliflkileri aç›klayabilecek 
bilgi ve becerilere sahip olacaks›n›z.

‹çindekiler

• Makroekonomi
• Mikroekonomi
• Enflasyon 

• Ödemeler Dengesi
• Büyüme
• ‹flsizlik

Anahtar Kavramlar

Amaçlar›m›z

N
N
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• MAKRO ‹KT‹SATTA DE⁄‹fiKENLER

ARASI ‹L‹fiK‹LER

1
‹KT‹SADA G‹R‹fi-II



M‹KRO ‹KT‹SATTAN MAKRO ‹KT‹SADA 
‹nsano¤lunun yeryüzünde varoluflundan itibaren, çeflitli ihtiyaçlar›n› karfl›lamak
için üretimde bulunmak, ticaret yapmak ve elindeki ürünleri korumak gibi iktisa-
di içerikte çeflitli faaliyetlerde bulundu¤u bilinmektedir. Bu ba¤lamda insan, temel
ihtiyaçlar›n› karfl›lamaya yönelik olarak çeflitli mallar› elde etme mücadelesine gi-
riflti¤inden bu yana iktisatla özdeflleflmifltir. 

Mikro ve Makro ‹ktisat Ay›r›m›
‹ktisat, k›s›tl› kaynaklar› kullanarak hangi mallar›n kimler için, ne kadar üretilece-
¤i ve kimler taraf›ndan tüketilece¤i gibi temel bir tak›m sorulara cevap arayan ve
ayn› zamanda fiyat›n oluflum mekanizmas›n› aç›klamaya çal›flan bir bilim dal›d›r.
Bu ba¤lamda, kaynaklar›n s›n›rl› ve ihtiyaçlar›n sonsuz olmas› nedeniyle çeflitli so-
rulara yan›t arayan bir bilim dal› olarak ortaya ç›km›fl ve geliflme göstermifltir. ‹kti-
sat bilimi yukar›da k›saca ifade edilen çeflitli sorunlara yönelik çözümlemeleri,
mikro ve makro iktisat olarak iki alt bilim dal› alt›nda gerçeklefltirmektedir. Buna
göre; temel ekonomik sorunlar› konu alan teorilerden bir k›sm› mikro iktisad›n bir
k›sm› da makro iktisad›n ilgi alan›na girmektedir.

‹ktisad›n mikro birimleri olan bireyler (tüketiciler) ve firmalar›n (üreticiler) ikti-
sadi faaliyetlerini inceleyen mikro iktisat, ayn› zamanda ihtiyaç, fayda, de¤er ve
fiyat kavramlar›n› analiz eder. Bunun yan›nda piyasa türleri ve piyasalar›n iflleyifl
mekanizmalar›, farkl› piyasa koflullar›nda firma dengesinin nas›l olufltu¤unun arafl-
t›r›lmas› da mikro iktisad›n konular› aras›ndad›r. 

Makro iktisat ise, az say›da ve büyük ölçüde toplulaflt›r›lm›fl de¤iflkenlerin
analizi ile ilgilidir. Bunlar; toplam gelir, toplam tüketim, toplam tasarruf, toplam
yat›r›m ve fiyatlar genel seviyesi vs. gibi de¤iflkenlerdir. Ülke ekonomisi ve dünya
ekonomisini ilgilendiren konu bafll›klar› da makro iktisad›n ilgi alan›nda bulun-
maktad›r. Bu anlamda yine istihdam, büyüme, enflasyon, kamu dengesi, d›fl tica-
ret, ödemeler dengesi gibi konularda makro iktisad›n temel ilgi alanlar› olarak kar-
fl›m›za ç›kmaktad›r. 

Makro iktisatta, ekonomi bir bütün olarak ele al›nmakta ve bu bütün içindeki
birimlerin ayr› ayr› dengeleri de¤il de ekonominin tüm dengesi araflt›r›lmaktad›r.
Dolay›s›yla belirli bir dönemde milli gelirin ne olaca¤›, tam istihdam durumunun
sa¤lan›p sa¤lanamayaca¤›, toplam harcamalar›n ve toplam tasarruflar›n hangi fak-
törlerin etkisi alt›nda belirlenece¤i gibi sorulara yan›t aranmaktad›r.

Makro ‹ktisad›n Temelleri

‹ktisat bilimi temel ekonomik
sorunlara yönelik
çözümlemeleri, mikro ve
makro iktisat olarak iki alt
bilim dal› alt›nda
gerçeklefltirmektedir.

Mikro ‹ktisat, iktisad›n mikro
birimleri olan bireyler
(tüketiciler) ve firmalar›n
(üreticiler) iktisadi
faaliyetlerini inceleyen ve
ayn› zamanda ihtiyaç, fayda,
de¤er ve fiyat kavramlar›n›
analiz eden alt dal›d›r.

Makro ‹ktisat, iktisad›n az
say›da ve toplulaflt›r›lm›fl
de¤iflkenlerin analizi eden,
ayr›ca toplam gelir, toplam
tüketim, toplam tasarruf,
toplam yat›r›m ve fiyatlar
genel seviyesi gibi konular›
inceleyen alt dal›d›r.



Makro ‹ktisad›n Do¤uflu ve Keynes
Bir sosyal bilim olarak iktisad›n ortaya ç›k›fl›, 18. yüzy›lda ‹ngiltere’de bafllay›p, ar-
d›ndan di¤er Avrupa ülkelerine yay›lan, Sanayi Devrimi y›llar›na kadar dayan›r.
Adam Smith’in “Uluslar›n Zenginli¤i” adl› kitab›n›n yay›m y›l› olan 1776 tarihi, ikti-
sadi analizin do¤ufl y›l› olarak kabul edilmektedir. Adam Smith’in içinde bulundu-
¤u iktisadi düflünce okulu olan Klasik iktisatç›lar fiyat mekanizmas›n›n görünme-
yen bir el gibi iflledi¤ini, piyasay› daima tam istihdamda dengeye getirdi¤ini ileri
sürmüfllerdir. Klasikler denge durumunun zaman zaman ufak de¤ifliklikler geçire-
bilece¤ini ancak bozulan dengenin kendili¤inden tekrar tam istihdama gelece¤ine
inanm›fllar ve makro iktisatla ilgilenmemifllerdir. 1930 y›l› ve sonras› dönem mak-
ro iktisad›n ortaya ç›k›fl› anlam›nda oldukça önemlidir. Büyük Bunal›m dönemi
olarak da adland›r›lan 10 y›ll›k süreçte, iflsizlik oldukça yüksek düzeylere ç›km›fl-
t›r. Bu kadar uzun süren yüksek iflsizlik dönemini aç›klayabilmekte Klasik iktisadi
düflüncenin yetersiz kalmas›, makro iktisad›n do¤up geliflmesine öncülük etmifltir.
Ayn› zamanda “Büyük Bunal›m” dönemindeki di¤er baz› ekonomik olaylar da ik-
tisatç›lar› makro iktisatla ilgili konular üzerinde durmaya yönlendirmifltir. 

Önceki dönemlerde dünya ekonomisinde çok büyük sorunlar›n yaflanmad›¤›n›
söylemek mümkündür. Bu dönemde ifl arayan herkes fazla zorlanmadan ifl bula-
bilmifl, gelirler önemli ölçüde artm›fl ve fiyatlar nispeten istikrarl› bir seyir izlemifl-
tir. Ancak 1929’un sonlar›na do¤ru ifller ters gitmeye bafllam›fl, büyük boyutlu iflsiz-
lik baflta olmak üzere, de¤iflik sorunlar gündeme gelmifltir. Bu ba¤lamda örne¤in,
ABD’de 1929 y›l›nda 1.5 milyon kifli iflsiz iken 1933’te iflsiz say›s› on kat artarak
yaklafl›k 13 milyona ulaflm›flt›r. Öte yandan ABD ekonomisi 1929’da 103 milyar do-
lar de¤erinde yeni mal ve hizmet üretmiflken bu rakam 1933’te yaklafl›k yar› yar›-
ya azalarak 55 milyar dolara düflmüfltür. Yaflanan borsa çöküflleri sonucunda mil-
yarlarca dolarl›k kiflisel servet kaybedilmifltir.

Büyük Bunal›m öncesi dönemde genifl ölçekli ekonomik sorunlar›n incelenme-
sinde iktisatç›lar, kimi zaman klasik modeller olarak da adland›r›lan, mikro ekono-
mik modelleri kullanm›fllard›. Hatta “makro iktisat” II. Dünya Savafl› sonras› döne-
me kadar pek de kullan›lan bir kavram de¤ildi. Örne¤in, klasik arz ve talep anali-
zine göre iflgücündeki arz fazlas›n›n ücretleri afla¤›ya çekerek, yeni bir denge nok-
tas› oluflturaca¤› ve bu nedenle uzun süren bir iflsizli¤in söz konusu olamayaca¤›
kabul edilmifltir. Ancak, ortaya ç›kan sorunlar›n çözümünde Klasik modellerin ye-
tersiz kalmas› makro iktisad›n do¤up geliflmesine öncülük etmifltir. Bu ba¤lamda
“Büyük Buhran”’› aç›klayan ve devletin belli politikalarla ekonomik çöküntülerin
üstesinden gelebilece¤ini iddia eden bir iktisadi düflünür, John Maynard Keynes’in
görüflleri öne ç›km›flt›r. 1883-1946 y›llar› aras›nda yaflayan ünlü ‹ngiliz ekonomist
John Maynard Keynes, Büyük Buhran’› aç›klayan ve devletin belli politikalarla
ekonomik çöküntülerin üstesinden gelebilece¤ini iddia eden yeni bir teorik çerçe-
ve ortaya koyarak modern makroekonominin öncülü¤ünü yapm›flt›r. 

‹ktisat tarihinin en önemli çal›flmalar›ndan birisi, John Maynard Keynes’in
1936’da yay›nlanan “‹stihdam, Faiz ve Paran›n Genel Teorisi” isimli kitab›d›r. Bu
kitapta Keynes, piyasalar›n ve bunlar›n davran›fllar› ile ilgili bilgileri kullanarak kar-
mafl›k iktisadi olaylar› aç›klamaya dönük bir teori gelifltirmifltir. Bu nedenle makro
iktisad›n kökenleri büyük ölçüde Keynes’in sözü edilen eserine dayand›r›l›r. Çün-
kü Keynes, Klasik modellerin öne sürdü¤ü flekilde istihdam›n fiyatlar ve ücretler
taraf›ndan belirlendi¤i görüflünü reddetmifl ve ekonomide üretilen mal ve hizmet-
lere olan toplam talebin, istihdam› belirleyen temel faktör oldu¤u görüflünü gelifl-
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Bir sosyal bilim olarak
iktisad›n ortaya ç›k›fl›, 18.
yüzy›lda ‹ngiltere’ de
bafllay›p, ard›ndan di¤er
Avrupa ülkelerine yay›lan,
Sanayi Devrimi y›llar›na
dayan›r.

Büyük Bunal›m öncesi
dönemde genifl ölçekli
ekonomik sorunlar›n
incelenmesinde iktisatç›lar,
kimi zaman klasik modeller
olarak da adland›r›lan mikro
ekonomik modelleri
kullanm›fllard›r. 

Büyük Bunal›m sürecinde
ortaya ç›kan sorunlar›n
çözümünde klasik
modellerin yetersiz kalmas›,
makro iktisad›n do¤up
geliflmesine öncülük
etmifltir. 

1930’lu y›llar sonras› makro
iktisat, mikro iktisattan
farkl› kavramlar›, konular›
ve analiz yöntemiyle
gündeme gelmifl oldu. 



tirmifltir. Keynes devletin çeflitli politikalarla ekonomiye müdahale edebilece¤ini,
böylece üretim ve istihdam hacmi üzerinde etkili olabilece¤ini savunmufltur. Bu
görüfl Klasik modellerin kabul etti¤i “b›rak›n›z yaps›nlar-b›rak›n›z geçsinler” felse-
fesinin tamamen z›dd› olarak de¤erlendirilmektedir. Keynes’in yaklafl›m›, özel sek-
tör talebinin yetersiz kald›¤› bir dönemde, üretimdeki ve istihdamdaki düflüflü ön-
lemek için devletin toplam talebi destekleyerek ekonomiye müdahale etmesi ge-
rekti¤i fleklinde özetlenebilir. 

Keynes’in temel tezi, piyasa ekonomilerinin her zaman kendilerini düzeltecek
bir mekanizmaya sahip olmad›¤›, yani düflük iflsizlik ve yüksek üretim düzeylerini
her zaman garanti edemeyece¤i biçimindedir. Keynes’in görüflleri II. Dünya Sava-
fl›’ndan sonra, özellikle 1950’li y›llarda hem iktisatç›lar aras›nda hem de devlet yö-
neticileri aras›nda artan bir flekilde taraftar bulmaya bafllam›flt›r. Bu dönemde, dev-
letin ekonomide belirli bir istihdam hacmini ve üretim düzeyini gerçeklefltirme,
üretim ve istihdamda gözlenen dalgalanmalar› hafifletme gibi hedeflere ulaflabil-
mek için elinde bulunan vergi ve harcama miktar› gibi araçlar› kullanabilece¤i
inanc› yayg›nlaflm›flt›r. Böylece makro iktisat, mikro iktisattan farkl› kavramlar›, ko-
nular› ve analiz yöntemiyle gündeme gelmifl oldu. Keynes, Uluslararas› Para Fonu
(IMF)nun kurulmas›nda ve II. Dünya Savafl› sonras› uluslararas› para sisteminin
oluflumunda, kitab›ndaki düflüncelerinin d›fl›nda önemli katk›lar yapm›flt›r. 

Keynes’in Makro iktisad›n do¤uflundaki rolü nedir? 

MAKRO ‹KT‹SADIN B‹LEfiENLER‹ 
Mal ve hizmetlerin üretim, tüketim, al›m ve sat›m›, ihracat ve ithalat›, bunlar kar-
fl›l›¤›nda yap›lan ödemeler, borç alma- verme ve yat›r›m gibi ekonomik faaliyetler
makroekonomik yap› içinde gerçekleflmektedir. Makroekonomik iflleyifl ise eko-
nomideki çeflitli kesimlerin karfl›l›kl› etkileflimiyle gerçekleflmektedir. Ayn› za-
manda Makroekonomik iflleyifl farkl› sektörleri de kapsamaktad›r. Bu ba¤lamda
üretim, tüketim, de¤iflim, reel yat›r›mlar gibi olanlar› reel sektörü ilgilendirirken,
finansal nitelikte olan varl›klar›n üretim ve de¤iflimi ise finansal sektörün konusu-
nu oluflturmaktad›r. 

Makro ekeonomik yap›n›n iflleyifli mal, hizmet ve parasal ak›mlar›n birlikte
gerçekleflmesini gerektirmektedir. Bu ba¤lamda makro iktisad›n ekonomide dört
temel gurubun (hane halk›, firmalar, devlet ve d›fl alem) davran›fllar› üzerinde dur-
du¤unu söyleyebiliriz. Bunu fiekil 1.1’de gösterilen “Ekonomideki Faaliyetlerin
Döngüsel Ak›m›” yard›m›yla üç aflamal› olarak aç›klamaya çal›flal›m. Birinci aflama
“mal ve hizmet ak›m›”d›r. Bu ak›m›n bafllang›ç noktas›n› hanehalk› ve firmalar
oluflturur. ‹kinci aflama devletin yer ald›¤› vergiler ile mal hizmetlerin oluflturdu¤u
bir süreçtir. Üçüncü aflamada ise d›fl alem iliflkileri yer almaktad›r.
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Ekonomide mal ve
hizmetlerin üretim, tüketim,
al›m ve sat›m›, ihracat ve
ithalat›, bunlar karfl›l›¤›nda
yap›lan ödemeler, borç
alma- verme ve yat›r›m gibi
faaliyetler makroekonomik
yap› içinde
gerçekleflmektedir. 



Hane halk› üretim için gerekli üretim faktörlerini (do¤a, sermaye, emek) firma-
lara sa¤lamaktad›r. Firmalar ise hane halk› için tüketim mallar› sa¤lamakta, hane
halk› bu mallar› sat›n almaktad›r. Mal ve hizmet ak›m› devam ederken ters yönde
bir ak›m daha (para ve harcama ak›m›) ayn› flekilde devam etmektedir. Burada ha-
ne halk›n›n üretim kayna¤› olarak verdi¤i sermaye emek ve do¤a karfl›l›¤›nda ters
yönlü rant, ücret ve faiz hane halk›na gelmektedir. Bu ayn› zamanda hane halk›-
n›n gelirlerini oluflturmaktad›r. Buna gelir ak›m› da denilebilir. Di¤er taraftan firma-
lar ürettikleri mallar› hane halk›na satt›klar› için, hane halk› bu mallar›n karfl›l›¤›n›
ödeyeceklerdir. Bu sayede mal ak›m›na ters yönlü bir para ak›m› daha oluflacakt›r.
Buna da harcama ak›m› denilebilir. ‹flte mal ve hizmet ak›m› ile ters yöndeki para-
sal ak›m sürekli bir flekilde devam etmektedir.

Di¤er bir ekonomik birim ise devlettir ve ekonomide devletin de çeflitli ekono-
mik ifllevleri bulunmaktad›r. Klasik anlamda devletin temel görevlerinden birisi ül-
kenin ba¤›ms›zl›¤›n› d›flar›ya karfl› korumak, di¤eri ise içeride güvenli¤i sa¤layarak
adalet da¤›tmakt›r. Bunun d›fl›nda günümüzde devlet daha çok sosyal bir varl›k
olarak karfl›m›za ç›kmakta ve vatandafllara yönelik birtak›m hizmetler sunmaktad›r.
Bunlara kamu hizmeti denilmektedir. Devlet kamu hizmetini yerine getirebilmek
için vergi toplayarak gelir elde etmektedir. Bu vergiler dolayl› ve dolays›z vergi
olarak ikiye ayr›l›r. Dolays›z vergiler; gelir vergisi, kurumlar vergisi, emlak vergisi,
tafl›t vergisi gibi do¤rudan vergi dairelerine yat›r›lan vergilerdir. Dolayl› vergiler ise
ürün fiyatlar›na kar›flm›fl durumda olan vergilerdir. 

Devlet, vergileri firmalar ve hanehalk›ndan toplayarak devletin gelirini olufltur-
makta, ayn› zamanda toplad›¤› vergi karfl›l›¤›nda firma ve hane halk›na kamu hiz-
meti sa¤lamaktad›r. Ayr›ca devlet, kamuda çal›flacak emek ve sermayeyi de hane
halk›ndan hizmet ak›m› ile sa¤larken ters yönde hane halk›na gelir ak›m› oluflmak-
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Ekonomideki
Faaliyetlerin
Döngüsel Ak›m›

Ekonomide mal ve hizmet
ak›mlar› ve ters yönde
oluflan parasal ak›mlar
sürekli bir devinim
göstermektedir.

Günümüz ekonomileri d›fla
aç›k ekonomilerdir ve
yabanc› ekonomiler ile
de¤iflik düzeylerde ve
türlerde iliflki içindedir. 



tad›r. Devlet firmalardan da kamu hizmetini sa¤lamak için mal ve hizmet al›m›
yapmaktad›r. Bunlar›n karfl›l›¤› olarak da harcama ak›fl› oluflmaktad›r.

Günümüz ekonomileri art›k d›fla aç›k ekonomilerdir. Bunun anlam›, yabanc›
ekonomiler ile de¤iflik düzeylerde ve türlerde iliflki içindedir. Ekonomideki yaban-
c› ülkelerle iliflkiler firmalar, devlet ve hane halklar› kanal›yla sa¤lanmaktad›r. Bu
anlamda ekonomik birimler bir taraftan d›fl sat›m (ihracat) yapmakta, di¤er taraf-
tan da d›flar›ndan al›m (ithalat) yapmaktad›r. Buna göre ithalat karfl›l›¤› di¤er ülke-
ler do¤ru bir gelir ak›m› (parasal ak›m) olurken, bizim ülkemize do¤ru mal ve hiz-
met ak›m› olmaktad›r. Di¤er taraftan ihracat karfl›l›¤›nda ise bizim ülkemize do¤ru
bir gelir ak›m› (parasal ak›m) olurken, di¤er ülkelere do¤ru mal ve hizmet ak›m›
olmaktad›r. 

Bir ekonomide makroekonomik dengenin gerçekleflmesi gelir, harcama eflitli-
¤inin sa¤lanabilmesine ba¤l›d›r. Bunun için ekonominin geneli için elde edilen ge-
lirin tamam›n›n harcanmas› gerekti¤i aç›kt›r. Yani harcanmayan, arta kalan hiçbir
gelir kalmamal›d›r. Bunun anlam› ekonomik birimlerin tasarruf yapmamas›d›r. Oy-
sa gerçek yaflamda bu mümkün de¤ildir. Bilindi¤i gibi ekonomik birimler çeflitli
nedenlere ba¤l› olarak gelirlerinin bir k›sm›n› tüketmez ve bir flekilde tüketimleri-
nin bir k›sm›n› ötelerler. Bu durumda ekonomik birimlerin bireysel anlamda tasar-
ruf yapt›klar›n› söyleyebiliriz. Böyle bir durumda ekonomide yap›lan tasarruf dü-
zeyi kadar bir harcama eksi¤i ortaya ç›kacakt›r. Dolay›s›yla da makroekonomik an-
lamda gelir, harcamalardan fazla olacak ve makro denge sa¤lanamayacakt›r. Bu
durum ilerleyen aflamalarda ekonomik daralma ile sonuçlanacakt›r. Ekonideki da-
ralman›n, gerilemenin ortadan kald›r›lmas›n›n yolu ise tasarruflar›n bir flekilde har-
camalara kanalize edilmesidir. Buradaki harcamalar, ekonominin daha da büyü-
mesini sa¤layacak yat›r›m harcamalar›d›r. Bu süreçte finansal sektör, finansal ilifl-
kilere önemli bir rol düflmektedir.

Günümüz ekonomilerinin iflleyiflinde finansal sistemin önemli bir etkisi bulun-
maktad›r. Finansal sektör, finansal piyasalar sayesinde birikimleri reel yat›r›mlara
dönüfltürür. Bununla birlikte ekonominin etkin bir flekilde ifllemesi ve büyümesi için
finansal sistemin etkin çal›flmas› da oldukça önemlidir. Finansal sektör reel sektörün
rakibi de¤il, onun tamamlay›c›s›d›r. Bu ba¤lamda, ekonominin daha da büyümesi-
ne hizmet eden bir sektör olarak ekonomik yap›n›n önemli bir alt sektörüdür.

MAKRO ‹KT‹SADIN TEMEL KONULARI
Ekonominin iki alt dal›ndan birisi olan makro iktisat, günümüzün en çok tart›fl›lan
belli bafll› sorunlar› ve konular›yla ilgilenir. Ancak makro iktisadi sorunlar zaman
içinde de¤iflmekte ve genellikle günün ekonomik sorunlar›n› anlamak ve analiz et-
mek için ortaya at›lmaktad›r. Bu ba¤lamda toplam mal ve hizmet üretimi, üretim
art›fl› (ekonomik büyüme), ekonomik dalgalanmalar (geniflleme ve daralmalar),
kaynaklar›n kullan›m sorunu (iflsizlik), fiyat istikrar› (enflasyon, deflasyon), d›fl
ekonomik iliflkiler (ödemeler dengesi), faiz oranlar›n›n belirlenmesi, döviz kurlar›-
n›n oluflumu gibi farkl› konular makro iktisad›n ilgi alan› içindedir. Bununla birlik-
te hemen her dönemde ve ekonomide geçerli olan bir tak›m sorunlar vard›r ki
bunlar makro iktisad›n temel konular› olarak karfl›m›za ç›kmaktad›r. 

Makro iktisad›n temel konular› ayn› zamanda ülke ekonomisinin mevcut per-
formans›n›n da belirleyicileridir. Bir ülke ekonomisinin performans›n› belirlemeye,
yani sa¤l›kl› iflleyip ifllemedi¤ini anlamaya yönelik birçok de¤iflken söz konusudur.
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Bir ekonomide
makroekonomik dengenin
gerçekleflmesi, gelir
harcama eflitli¤inin
sa¤lanabilmesine ba¤l›d›r. 

Toplam mal ve hizmet
üretimi, üretim art›fl›
(ekonomik büyüme),
ekonomik dalgalanmalar
(geniflleme ve daralmalar),
kaynaklar›n kullan›m sorunu
(iflsizlik), fiyat istikrar›
(enflasyon, deflasyon) d›fl
ekonomik iliflkiler (ödemeler
dengesi), faiz oranlar›n›n
belirlenmesi, döviz
kurlar›n›n oluflumu gibi
konular makro iktisad›n ilgi
alan› içindedir. 



Her hükümet bu göstergeleri büyük bir dikkatle izlemek durumundad›r. Öte yan-
dan sözü edilen bu göstergeler günlük yaflant›m›z› çok yak›ndan etkiledi¤i için
toplumun büyük bir bölümü de bu göstergelerle ve bu göstergeleri etkileyebilmek
amac›yla izlenen politikalarla yak›ndan ilgilenmekte, özellikle iflsizlik ve enflasyon
oran›n› makul say›labilecek düzeylerde tutmaya ve üretim hacmini artt›rmaya dö-
nük politikalara büyük ilgi göstermektedir. Makro iktisad›n ilgi alan›na giren temel
de¤iflkenler flöyle s›ralanabilir; 

• Üretim düzeyi ve ekonomik büyüme
• ‹flsizlik ve istihdam
• Enflasyon ve fiyatlar genel düzeyi,
• D›fl ekonomik iliflkiler (Ödemeler Bilançosu)

Üretim Düzeyi ve Ekonomik Büyüme 
Bir ekonominin bütün olarak büyüklü¤ünün ölçüsü o ekonominin ütetim gücü ta-
raf›ndan belirlenir. Bir ekonomide mevcut kaynaklar›n ne ölçüde de¤erlendirildi-
¤i, üretim faktörlerinin kullan›m biçimi, o ekonomideki üretim düzeyi yani gelir
düzeyine ba¤l›d›r. Bu anlamda en s›k kullan›lan kavramlardan birisi Gayri Safi
Yurtiçi Has›la (GSYH) d›r. GSYH’n›n tan›m›n› ise bir ekonomide belli bir dönem-
de (1y›l) üretilen tamamlanm›fl (nihai) mal ve hizmetlerin parasal de¤erleri topla-
m›, olarak yapabiliriz. GSYH ayn› zamanda bir ulusal ekonominin y›llara göre per-
formans de¤erlendirmesinde kullan›lan önemli de¤iflkenlerin bafl›nda gelmektedir. 
Tablo 1.1, Türkiye’deki üretim gücünün y›llara göre durumunu vermesi aç›s›ndan
oldukça aç›klay›c›d›r. 
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GSYH; bir ekonomide belli bir
dönemde (1y›l) üretilen
tamamlanm›fl (nihai) mal ve
hizmetlerin parasal de¤erleri
toplam›d›r.

Gayri Safi Yurtiçi Has›la Sonuçlar›

Y›llar
Cari fiyatlarla

GSYH
(Milyon T)

Geliflme
H›z› %

Cari fiyatlarla
GSYH

(Milyon $)

Geliflme
H›z› %

Reel fiyatlarla
GSYH

(Milyon T)

Geliflme
H›z› %

1998 70.203 - 270.947 - 70.203 -

1999 104.596 49,0 247.544 -8,6 67.841 -3,4

2000 166.658 59,3 265.384 7,2 72.436 6,8

2001 240.224 44,1 196.736 -25,9 68.309 -5,7

2002 350.476 45,9 230.494 17,2 72.520 6,2

2003 454.781 29,8 304.901 32,3 76.338 5,3

2004 559.033 22,9 390.387 28,0 83.486 9,4

2005 648.932 16,1 481.497 23,3 90.500 8,4

2006 758.391 16,9 526.429 9,3 96.738 6,9

2007 843.178 11,2 648.625 23,2 101.255 4,7

2008 950.534 12,7 742.094 14,4 101.922 0,7

2009 952.559 0,2 616.703 -16,9 97.003 -4,8

2010 1.098.799 15,4 731.608 18,6 105.886 9,2

2011 1.294.893 17,8 772.298 5,6 114.874 8,5

Tablo 1.1
Türkiye’de GSYH’n›n
Geliflimi

Kaynak: Türkiye
‹statistik Kurumu
(TU‹K)



Genel olarak daha fazla GSYH mal ve hizmet üretimi yoluyla yaflam standartla-
r›n›n yükseltildi¤i düflünülür. GSYH belli bir dönemde (genellikle bir y›l olarak al›-
n›r) üretilen nihai mal ve hizmetlerin parasal de¤eri olarak hesaplan›r ve ekonomi-
lerin karfl›laflt›r›lmas›nda veya bir ekonominin y›llar itibar›yla gelifliminin izlenme-
sinde veya ekonomilerin yaflam standartlar›n›n (seviyelerinin) ölçülmesinde gös-
terge olarak kullan›l›r. Bu nedenle bir performans ölçütü olan GSYH rakamlar›n›n
düzeyi ve de¤iflimi oldukça önemlidir. Bu ve benzeri, nedenlere ba¤l› olarak, bir
ülkenin üretim gücü ve ayn› anlamda de¤erlendirilen GSYH düzeyi makro iktisa-
d›n temel konular›ndan birisi olmaktad›r.

Bir ülkenin üretim gücünü bilmek tek bafl›na belli düzeyde aç›klay›c› olmakta-
d›r. Bunun yan›nda bir ulusal ekonominin üretim gücünün y›llar itibariyle de¤ifli-
mi, bu anlamda ekonomik büyümesi de makro iktisat aç›s›ndan oldukça önemli-
dir. Makro ‹ktisad›n en güncel konular›ndan birisi olan ekonomik büyüme, top-
lumlar›n refah ve yaflam standartlar›nda geliflmenin sa¤lanmas› için çok önemlidir.
Bir ülkede yaflayan insanlar›n yaflam standartlar›n› sürekli biçimde art›rman›n tek
yoludur. Bireylerin refah düzeylerinin artmas›, daha fazla kifli bafl›na gelir elde et-
meleri ve böylece ihtiyaç duyduklar› mal ve hizmetleri talep ettikleri ölçüde temin
edebilmeleriyle mümkün olmaktad›r. Bu yüzden tüm ülkelerin ulaflmak istedikleri
bafll›ca makroekonomik amaçlardan bir tanesi de h›zl› ve istikrarl› bir ekonomik
büyümedir. Ekonomik büyüme basit olarak ülke vatandafllar›n›n istedi¤i mal ve
hizmetleri üretebilme gücünü artt›rmak olarak tan›mlanabilir. Büyüme h›z› ise be-
lirli bir dönemde, genellikle bir y›lda, milli gelirin yüzde kaç artt›¤›n› gösterir. 

Ekonomik büyümenin iki kayna¤› bulunmaktad›r. Bunlardan birincisi, üretim-
de kullan›lan üretim faktörlerinin miktar›n›n artmas›d›r. Büyümenin ikinci kayna¤›
ise üretim faktörlerinin verimlili¤inin artmas›d›r. Böylece ayn› miktardaki üretim
faktörleri ile daha fazla üretim yap›lmas› mümkündür. Bir ülkenin sahip oldu¤u
üretim kaynaklar› iflgücü, sermaye, do¤al kaynaklar, teknoloji ve bilgi birikimi y›l-
dan y›la de¤iflmektedir. Büyüme bu kaynaklar›n nicelik ve niteli¤indeki art›fllarla
ortaya ç›kmaktad›r. Büyümeyi rakamlarla ifade edebildi¤imizden, sonuçta ekono-
misi büyüyen bir ülkenin temel göstergeleri üretim hacmindeki art›fl ile milli gelir-
deki art›fllard›r. 

Mal ve hizmet üretimi için gerekli kaynaklara sahip olmak, kaynaklar› nicelik
ve nitelik olarak gelifltirmek, üretim kapasitesini artt›rmak ve buna yönelik gerek-
li politika bileflenlerini saptamak ve uygulamak refah olgusunun di¤er boyutu ola-
rak karfl›m›za ç›kmaktad›r. Bu çerçevede iktisadi büyümenin kaynaklar› iktisatç›lar
için araflt›rma konusu haline gelmifltir. Bilindi¤i gibi XX. yüzy›l›n ortalar›ndan itiba-
ren, temel üretim faktörlerine ‘bilgi’nin eklenmesine yol açan bilgi devrimi gerçek-
leflmifltir. Bu ba¤lamda büyüme literatürüne ekonomik büyüme üzerindeki etkile-
ri aç›s›ndan, yeni kavramlar girmifltir. Bunlar bilgi toplumu, bilgi ekonomisi, befle-
ri sermaye, Araflt›rma Gelifltirme (Ar-Ge), yaparak ö¤renme (learning-by-doing) ve
teknoloji yay›l›m› (spillover) gibi kavramlard›r. 

‹stikrarl› ve sürekli büyüme sadece az geliflmifl ülkeler aç›s›ndan de¤il, ayn› za-
manda geliflmifl ülkeler için de önemli bir konudur. Fakat ülkelerin geliflmifllik
farklar›, iktisadi büyüme için farkl› çözüm yollar› ve politikalar gerektirmektedir.
Makro iktisat teorisinde gelifltirilen büyüme modelleri bu soruna yaklafl›m biçimle-
rini bak›m›ndan yol gösterici olmaktad›r. 

Makro iktisad›n temel konular›ndan birisi olan ekonomik büyümenin önemi nedir? 
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Ekonomik büyüme bir ülkede
yaflayan insanlar›n yaflam
standartlar›n› sürekli
biçimde art›rman›n tek
yoludur. 

Ekonomik büyümenin, üretim
faktörlerinin miktar›n›n
artmas› ve üretim
faktörlerinin verimlili¤inin
artmas› olmak üzere iki
temel kayna¤›
bulunmaktad›r. 
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Ekonomik büyüme sorunu hala çözüm arayan problem olarak durmaktad›r. Az
geliflmifl ve geliflmekte olan ülkelerin bugünkü büyüme ve geliflme sorunlar›na da-
ha k›sa sürede sonuç alabilmesi için yeni çözümler üretmesi gerekmektedir.

‹flsizlik ve ‹stihdam 
‹flsizlik, her ülkede sosyal ve ekonomik boyutlar› farkl› olmakla birlikte, insanl›k
tarihi boyunca tüm toplumlar›n en onemli sorunlar›n›n bafl›nda gelmektedir. Ülke-
ler ozellikle teknolojik olarak gelisirken, üretim sistemleri de¤ismekte ve ifl gücü-
nün bu gelismelere ayak uydurmas› zorlaflmaktad›r. Ayr›ca nufus art›fl›na ba¤l› ola-
rak artan iflgücüne istihdam imkânlar› yaratmak sorun haline gelmektedir. Bu du-
rum asl›nda üretim faktörlerinin istihdam› sorunudur. Sorunun nedenlerini bulmak
ve çözüm yollar› gelifltirmek ise makro iktisad›n konusudur.

Ekonomik performans›n ortaya konulmas›n›n bir boyutu da o ekonominin
üretken kaynaklar›n› ne ölçüde kullanabildi¤i ya da istihdam edebildi¤idir. ‹stih-
dam, emek, sermaye, toprak vb. gibi çeflitli üretim faktörlerinin fiili olarak üretim
sürecinde kullan›lmas› demektir. Mevcut üretim faktörlerinin bir k›sm›n›n üretime
kat›lmamas› (kat›lamamas›) durumuna eksik istihdam ya da iflsizlik denir. Üretim
faktörlerinin tamam›n›n kullan›m› durumu ise tam istihdam olarak ifade edilir.
Yani bir ekonomide üretim faktörlerinin tümü çal›fl›yor ve üretime kat›l›yorsa biz
bu ekonominin tam istidam durumunda oldu¤unu ya da tam istihdama ulaflt›¤›n›
söyleriz. Bu genifl anlamda istihdam tan›m› olarak bilinir. ‹stihdam›n dar tan›m› ise
üretim faktörlerinden sadece emek faktörü üzerinden yap›lmaktad›r. Bunun nede-
ni ise iktisatta genel kabul gören bir varsay›ma dayanmaktad›r. Bu varsay›ma gö-
re, eme¤in istihdam edilmesi halinde di¤er üretim faktörleri de istihdam edilecek-
tir. Dolay›s›yla istihdam konusunu emek bazl› olarak ele almakta bir sak›nca yok-
tur. Asl›nda makro iktisat yaz›n›nda istihdam›n dar tan›m› daha çok kullan›lmakta,
çeflitli analizler istihdam›n bu boyutu üzerinden yap›lmaktad›r.

Tam istihdam›n gerçekleflmifl oldu¤u bir ekonomide mevcut çal›flma koflulla-
r›nda ve cari ücret düzeyinde çal›flmak isteyen tüm emek sahipleri ifl bulabildi¤i gi-
bi, ülkenin mevcut sermaye mallar› stoku ve tabiat (do¤a) faktörü de tamamen
üretime kat›lm›fl durumdad›r. Ekonomik anlamda emek ya da iflgücü ülke nüfusu-
na ba¤l› olan bir faktördür. ‹flgücü bir ekonomide çal›flma istek ve kabiliyetine sa-
hip nüfus olarak tan›mlanmaktad›r. Bu ayn› zamanda o ekonomideki aktif nüfusu
ifade etmektedir. ‹fl gücü ya da aktif nüfus ise çal›flanlar (istihdam edilenler) ve ça-
l›flmayanlar (iflsizler) olarak s›n›fland›r›lmaktad›r. 

Bir ülkede baz› kiflilerin çal›flmak istedikleri halde ifl bulamamalar›n›n nedenle-
ri ve çözüm önerileri makro iktisad›n ilgi alan›na girmektedir. Baz› dönemlerde ifl-
sizlik düzeyini neden çok artmakdad›r? Ekonomide al›nacak hangi önlemler iflsiz-
li¤in azalmas›na katl› sa¤layacakt›r? Yüksek oranl› bir iflsizlik nas›l y›llar boyunca
devam edebilmektedir? Bu sorunun çözümünde al›nabilecek önlemler nelerdir? gi-
bi sorular makro iktisad›n çözüm üretmek istedi¤i temel sorulard›r. ‹flsizlik, sosyal
problemlerin ilk s›ralar›nda yer almaktad›r ve iflsiz insanlar›n çok oldu¤u ve artt›¤›
toplumlar sa¤l›ks›zd›r. Üretim faktörlerinden eme¤in tam olarak istihdam edileme-
mesi demek olan iflsizlik, sadece iflsiz kiflilerin maddi ve manevi s›k›nt›lar›na ne-
den olmaz, ayn› zamanda mevcut kaynaklar›n›n tam olarak kullan›lamamas›na,
dolay›s›yla ekonomik refah›n olmas› gerekenden daha düflük gerçekleflmesine ne-
den olmaktad›r. Ayr›ca iflsizli¤in olmas›, iflgücünün bir k›sm›n›n kullan›lmayarak
daha az üretim yap›lmas› anlam›na gelmektedir. ‹ktisatta genel kabul görmüfl bir
yasa olan “Okun yasas›na” göre iflsizlik oran›ndaki her %1’lik art›fl GSYH’n›n %2,5
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‹stihdam: emek, sermaye,
toprak vb çeflitli üretim
faktörlerinin fiili olarak
üretim sürecinde
kullan›lmas›d›r. 

Eksik istihdam: üretim
faktörlerinin bir k›sm›n›n
üretime kat›lmamas›
(kat›lamamas›) durumuna
denir. 

Tam istihdam: cari ücret
düzeyinde çal›flmak
iste¤inde olanlar›n
tamam›n›n çal›flt›r›ld›¤›
durumdur.

Tam istihdam›n
gerçekleflmifl oldu¤u bir
ekonomide, mevcut çal›flma
koflullar›nda ve cari ücret
düzeyinde çal›flmak isteyen
tüm emek sahipleri ifl
bulabildi¤i gibi, ülkenin
mevcut sermaye stoku ve
tabiat (do¤a) faktörü de
tamamen üretime kat›lm›fl
durumdad›r.



oran›ndan daha düflük olmas›na neden olmaktad›r. Bu da göstermektedir ki iflsiz-
li¤in art›fl bir ülke ekonomisinin büyümesi önündeki en onemli engellerden biri-
dir. Ayr›ca kaybedilen ifl yaflam›, ekonomik anlamda geçim kayna¤›na ba¤l› olarak
hayat standartlar›n›n düflmesinin yan›nda, ruh sa¤l›¤›n›n bozulmas›na, ayr›ca fizik-
sel rahats›zl›klara da neden olmaktad›r. Dolay›s›yla iflsizli¤in kifli ve toplum aç›s›n-
dan ekonomik sonuçlar oldu¤u gibi, iflsiz kalan kifliler ve onlar›n aileleri uzerinde
psikolojik ve sosyal bir tak›m etkileri olmaktad›r.

Dünya da iflsizlik sorunu her geçen gün büyümektedir. Geliflen teknoloji ve kü-
reselleflme ülkelerde iflsizli¤i artt›rmaktad›r, Afrika, Asya, Latin Amerika ülkelerin-
de iflsizlik sorunu yoksullukla birlikte toplumsal sefalete dönüflmektedir. ‹stihdam
yaratmak amac›yla bu ülkelerde farkl› politikalar gelifltirilmekte ve uygulanmaya
çal›fl›lmaktad›r. Tablodan 1.2’den görülece¤i üzere, Türkiye’de de iflsizlik tüm dün-
yada oldu¤u temel sorunlardan biridir. Öyle ki Türkiye’deki makroekonomik so-

Y›llar
‹flsizlik

Oran›
Y›llar

‹flsizlik

Oran›
Y›llar

‹flsizlik

Oran›
Y›llar

‹flsizlik

Oran›

1923 9,1 1945 3,1 1967 4,8 1989 8,7

1924 6,9 1946 2,7 1968 5,2 1990 7,4

1925 5,3 1947 2,5 1969 5,9 1991 8,5

1926 5,1 1948 2,3 1970 6,4 1992 8,4

1927 4,2 1949 1,8 1971 6,8 1993 9,2

1928 3,8 1950 1,5 1972 6,3 1994 8,3

1929 3,2 1951 1,7 1973 6,8 1995 7,3

1930 3,2 1952 1,9 1974 7,3 1996 6,3

1931 4,5 1953 2,8 1975 7,6 1997 7,2

1932 4,5 1954 3,2 1976 9,0 1998 6,7

1933 3,9 1955 3,1 1977 10,0 1999 7,4

1934 3,2 1956 3,2 1978 10,1 2000 6,5

1935 3,3 1957 2,8 1979 8,9 2001 8,4

1936 2,9 1958 2,9 1980 8,3 2002 10,3

1937 2,7 1959 2,9 1981 7,3 2003 10,5

1938 2,1 1960 3,1 1982 7,2 2004 10,3

1939 2,1 1961 3,4 1983 7,9 2005 10,3

1940 2,4 1962 3,4 1984 7,8 2006 9,9

1941 3,0 1963 3,4 1985 7,3 2007 10,3

1942 3,4 1964 3,5 1986 8,1 2008 11,0

1943 2,9 1965 3,7 1987 8,5 2009 14,0

1944 3,1 1966 3,6 1988 8,4 2010 11,9

2011 9,8
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Tablo 1.2
Türkiye’de ‹flsizlik
Oranlar›n›n Geliflimi
(1923-2011)

Kaynak: 1923-1987
aras›, M. Kemal
Biçerli, Çal›sma
Ekonomisi, ‹stanbul,
BETA Yay›nevi,
2007,s. 467:1988-
2011 aras› TÜ‹K
Hane Halk› ‹flgücü
Anketi Dönemsel
Sonuçlar›.
www.tuik.gov.tr/veri
Bilgi



runlar›n bafl›nda geldi¤i de söylenebilir. Ülkemizde iflsizli¤in azalt›lmas›yla ilgili
olarak çeflitli kararlar al›nmakta ve politikalar uygulanmaya çal›fl›lmaktad›r. Özel-
likle yaflanan dünya ekonomik krizinin de (2008-2009) Türkiye’deki iflsizlik soru-
na olumsuz etkiler yaratt›¤›, yine ilgili tablodan görülmektedir.

‹flsizli¤i; çal›sma gücü ve arzusu oldu¤u halde cari ücret düzeyinde ifl aray›p da
bulamayanlar›n toplam› olarak tan›mlayabiliriz. Bu anlamda iflsiz ise; çal›flma istek
ve gücünde olup piyasadaki cari ücret haddinde çal›flmak isteyen, fakat makul ve
uygun bir ifl bulamayan kimse olarak tan›mlamam›z mümkündür. Burada onemli
konu, tan›mdan da anlafl›laca¤› gibi kiflinin çal›flma iste¤i ve gücüdür. E¤er kifli sa-
kat, yafll› veya çal›flmas›na engel herhangi bir hali varsa bundan dolay› çal›flam›-
yorsa veya çal›flmaya engel bir durumu olmamas›na ra¤men, özgür iradesiyle ça-
l›flmak istemiyorsa iflsiz oldu¤unu soyleyemeyiz. Ayr›ca, Uluslararas› Çal›flma Ör-
gütü (ILO)’nün tan›m›na göre, kiflinin çal›flmak iste¤i ve gücünün yan›nda fiilen ifl
ar›yor olmas› da gerekir. Bu ba¤lamda çal›sma istek ve gücünde oldu¤u halde fii-
len ifl aramayan kimseler iflsiz de¤ildir.

Bir ülkede iflsizler ile çal›flanlar›n toplam› iflgücünü meydana getirir. ‹flsizler sa-
y›s›n›n iflgücüne bölümü ise iflsizlik oran›n› verir. Buna göre iflsizlik oran›n› afla¤›-
daki gibi formüle edebiliriz:

‹flsizlik oran›n› yüzde ile belirtmek için yukar›daki sonucu 100 ile çarpmam›z
gerekir. 

Nedenlerine göre iflsizlik türlerinin incelenmesi özellikle ekonomide gelir, istih-
dam, fiyat düzeyi ve faiz oranlar›n›n belirlenmesi ile ilgili makro ekonomik model-
lerin iyi anlafl›labilmesi yönünden çok önemlidir. Ortaya ç›k›fl flekillerine göre, çe-
flitli iflsizlik çeflitlerinden söz edilebilir: Önce bir insan niçin iflsiz kal›r? Çal›flma gü-
cüne sahip oldu¤u halde insanlar›n baz›lar› neden çal›flmaz? Bu sorular› cevapla-
mak için öncelikle bu iflsizli¤in isteyerek mi yoksa istemeyerek mi olufltu¤una bak-
mak gerekir. Bu ba¤lamda iflsizlerin bir k›sm›n› iradi iflsiz bir k›sm›n› da gayriiradi
iflsiz olarak iki gruba ay›rabiliriz. 

‹radi ‹flsizlik: Kendi istedi¤i flekilde bir ifl olursa çal›flacaklar›n› söyleyen kifli-
lerin oluflturduklar› iflsizliktir. Bu kifliler genellikle tembel olduklar› için, ifl be¤en-
medikleri ya da ifl koflullar›nda küçük bir de¤iflikli¤e bile raz› olmamalar› nedeniy-
le hemen ifli b›rakt›klar› için iflsizdirler. Bunun yan›nda baz›lar› dinlenmeyi ve hiç
çal›flmamay›, maddi refaha tercih ederler ve çal›flmak istemezler. Sonuç olarak ira-
di iflsizlik piyasada geçerli olan ücreti kabul etti¤i taktirde çal›flabilecek, ifl oldu¤u
halde çal›flmayan, kiflilerin meydana getirdi¤i iflsizliktir.

Gayri ‹radi ‹flsizlik: ‹fl bölümü, uzmanlaflma ve otomasyonun önemli oldu-
¤u ülkelerde s›k s›k ortaya ç›kan ve ekonomi aç›s›ndan as›l önemli olan iflsizlik tü-
rüdür. Bu iflsizlik di¤er iflsizlik türünün tam tersi olarak, flartlar ne olursa olsun ça-
l›flmak isteyen insanlar›n, kendi iradesi d›fl›nda ifl bulamamalar›d›r. Bunun en
önemli sebebi ifl gücüne olan talebin yetersizli¤idir. 

Bunun d›fl›nda makro iktisat yaz›n›nda çok kullan›lan farkl› iflsizlik tan›mlamala-
r› yap›lmaktad›r. Bu iflsizlik türlerini afla¤›daki gibi bafll›klar alt›nda aç›klayabiliriz:

Mevsimlik ‹flsizlik: Baz› ekonomik faaliyetlerin belirli mevsimlerde yap›labil-
meleri sebebiyle ortaya ç›kan iflsizliktir. Örne¤in tar›m sektöründe ifller mevsimle-
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‹flsiz: Çal›sma istek ve
gücünde olup, piyasadaki
cari ücret haddinde
çal›flmak isteyen, fakat
makul ve uygun bir ifl
bulamayan kimse olarak
tan›mlan›r.

Mevsimlik ‹flsizlik: Baz›
ekonomik faaliyetlerin
sadece belli mevsimlerde
yap›lmas› sebebiyle ortaya
ç›kan iflsizliktir.

‹flsizlik: Çal›sma gücü ve
arzusu oldu¤u halde cari
ücret düzeyinde ifl aray›p da
bulamayanlar›n toplam›d›r.



re da¤›lm›flt›r. Hasat sonras› birçok kifli tarla iflleri bitti¤i için iflsiz kal›rlar. Ayn› fle-
kilde turizm firmalar›nda çal›flan kifliler de mevsim bitince iflsiz kal›rlar. Yazl›k te-
sislerde çal›flanlar k›fl›n, k›fl sporlar› yap›lan yerlerde çal›flanlar ise yaz›n iflsiz kal›r-
lar. Bunun yan›nda toplumun örf ve adetlerine göre baz› günlerde, milli ve dini
bayramlarda da iflsizlik meydana gelebilir. Tar›m sektöründe elde edilen sanayi
ürünlerin ifllenmesi dönemlerinde büyük iflgücü hareketi bu alanlara kayar (tütü-
nün ifllenmesi, pancar›n ifllenmesi gibi). Bu alanlarda üretim faaliyeti bitince yeni-
den iflsizlik dönemi bafllar. Bu tür dalgalanmalar insan iradesi d›fl›nda meydana
geldi¤i ve s›k s›k tekrarland›¤› için mevsimlik iflsizlik büyük bir sorun teflkil eder.

Konjonktürel ‹flsizlik: Devrevi iflsizlik ad› da verilen bu gayriiradi iflsizlik tü-
rü ekonomik hayat›n hep ayn› faaliyet seviyesini devam ettiremeyip dalgalanmalar
oluflturulmas›ndan dolay› ortaya ç›kmaktad›r. Ekonomik yaflamda zaman zaman
ortaya ç›kan daralmalar›n yaratt›¤› iflsizliktir. Özellikle talepte meydana gelen da-
ralma sonucu üretimde bir daralma ya da durgunluk oldu¤unda birçok iflçi iflini
kaybeder ve ekonomi tekrar canlanma dönemine girene kadar iflsiz kal›r. Bu iflsiz-
li¤in sebebi efektif talep olup talep yetersizli¤inin ortaya ç›kt›¤› devrelerde iflsizlik
artmakta, talep seviyesinin yükseldi¤i dönemlerde ise iflsizlik azalmaktad›r.

Yap›sal ‹flsizlik: Bir ülkenin ekonomik yap›s›nda meydana gelen de¤iflmele-
rin sebep oldu¤u iflsizli¤e “yap›sal (structural) iflsizlik” denir. Bu tür iflsizli¤e eko-
nomide meydana gelen birtak›m de¤ifliklikler sebep olmaktad›r. Çeflitli mal ve hiz-
metlere olan talepteki de¤iflmeler sonucu, emek talebinin yap›s› da de¤iflir. ‹flgü-
cünün bu yeni duruma uyum sa¤lamas›na kadar ortaya ç›kan iflsizlik yap›sal iflsiz-
liktir. Emek talebinin yap›s›ndaki de¤iflmenin h›z› artt›kça ve iflgücünün bu de¤ifl-
melere uyum gösterme h›z› düfltükçe yap›sal iflsizlik artar. Yap›sal iflsizli¤in bir tü-
rü de teknolojik de¤iflimlerden kaynaklan›r. Uzun bir süre emek yo¤un üretim tek-
ni¤i kullan›lm›fl bir alanda sermaye yo¤un tekniklere geçilmesi, kullan›lan eme¤in
bir k›sm›n› at›l hale getirir ve iflsizlik do¤ar. ‹lkel metotlarla tar›m yap›lan bir yerde
fabrikasyona veya makineleflmeye geçildi¤inde insan gücüne olan ihtiyaç azal›r.
Bu sebeple iflsizlik do¤ar. Bunun yan›nda sanayi üretimin çeflitli kollar›nda da bu
iflsizlik görülür. 

Gizli ‹flsizlik: Genellikle az geliflmifl ülkelerde çok rastlanan gizli iflsizli¤i,
marjinal verimlili¤i s›f›r ya da s›f›r›n alt›nda olan iflçilerin durumu olarak tan›mla-
yabiliriz. Bu kifliler fiilen çal›fl›yor görünmelerine ra¤men, ifl alan›ndan çekildikle-
rinde üretimde hiçbir azalma olmaz. Bu tür iflsizli¤in tespit edilmesi aç›s›ndan sa¤-
l›kl› istatistik yap›lmas› genellikle zordur. Çünkü iflçiler fiilen çal›fl›yor görünmek-
tedirler. Bu tür iflsizli¤in sebebi üretim araçlar›n›n yani sermayenin ve organizas-
yonun yetersizli¤idir. Kasabaya veya flehre gidip iyi ücretle ifl bulabilecek bir in-
san›n ailesine veya köyüne ba¤l›l›¤›ndan dolay›, kendisine ihtiyaç olmad›¤› halde
köyünde çal›flmas› gizli iflsizliktir. Ülkemizde tar›mda çal›flanlar›n ço¤u gizli iflsiz-
lik durumundad›r.

Friksiyonel iflsizlik: Geçici iflsizlik olup, ifl gücüne yeni kat›lanlar› ve iflinden
ç›kart›lanlar› ya da yeni ifl arayanlar› kapsamaktad›r. Bu tür iflsizli¤e geçici iflsizlik
de denmektedir. Ekonomik aç›dan geliflmifl veya geliflmemifl bütün ülkelerde emek
piyasas›n›n iyi ifllememesinden kaynaklanan bir iflsizliktir. Ekonomide bazen baz›-
lar› bofl gezerken, baz› yerlerin iflçi aramas› gibi durumlar sözkonusu olabilir. Her
iki taraf›n da piyasa flartlar› hakk›nda tam bilgiye sahip olmamalar› ve “iflgücü
(emek) piyasas›”n›n iflleyiflindeki aksakl›klar nedeniyle meydana gelmektedir.

Mevsimsel iflsizlik ile yap›sal iflsizlik neden farkl›d›r? 
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Konjonktürel ‹flsizlik:
Ekonomik yaflamda zaman
zaman ortaya ç›kan
daralmalar›n yaratt›¤›
iflsizliktir.

Gizli ‹flsizlik: fiilen çal›fl›yor
görünmelerine ra¤men, ifl
alan›ndan çekildiklerinde
üretimde hiçbir azalman›n
olmad›¤› durumdur.

Friksiyonel ‹flsizlik: geçici
nedenlere ba¤l› olarak
ortaya ç›kan iflszizliktir.
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Fiyat ‹stikrar› ve Enflasyon 
Fiyat istikrar›, bir ekonomide fiyatlar genel düzeyinin afla¤› ya da yukar› yönde ha-
reket etme e¤iliminin olmamas› durumudur. Fiyat istikrar› ve bununla ilgili olarak
karfl›m›za ç›kan enflasyon, makro iktisad›n temel konular› aras›ndad›r. Çünkü fiyat
istikrar›, ekonomik ve sosyal istikrar sa¤lanabilmesinin olmazsa olmaz koflullar›n-
dan birisidir. Fiyat istikrars›zl›¤›n›n bir ülkenin ekonomik, siyasi ve sosyal yap›s›na
verdi¤i olumsuzluklar, birçok ülkenin tecrübelerinden anlafl›labilir. 

Fiyat istikrar›n›n önemini, asl›nda fiyat istikrar›n›n sa¤lanamamas› durumunda
karfl›lafl›lan olumsuzluklar› yazarak ortaya koyabiliriz:

• Fiyat istikrar› sa¤lanamad›¤› ortamlarda, firma ve tüketiciler ya da k›saca
ekonomide karar alan tüm birimler, yat›r›m ve tüketim kararlar›n› al›rken
göreli fiyat de¤iflmelerini kolayl›kla ay›rt edememekte ve sa¤l›kl› karar vere-
bilmek için gerekli ve yeterli bilgiye sahip olamamaktad›r.

• Fiyatlar›n istikrars›z olmas›, piyasadaki oyuncular›n gelece¤i öngörememe-
leri nedeniyle finansal piyasalar›n verimli finansal arac›l›k yapma yetenekle-
rini azaltmaktad›r. 

• Fiyat istikrars›zl›¤› (örne¤in enflasyon) durumunda yat›r›mc›lar, özellikle
uzun vadeli yat›r›mlar›n›n getiri oranlar›nda, ek olarak enflasyon ortam›n›n
yaratt›¤› belirsizlik nedeniyle risk primi talep etmektedirler. Bunun sonucu
olarak yüksek risk primi içeren reel faiz oranlar› yüksek seyretmektedir. 

• Fiyat istikrar›n›n sa¤lanamad›¤› bir ortam, uygulanan politikalara güvensiz-
lik yaratmakta ve hükümetlerin kapsaml› ve uzun soluklu ekonomik prog-
ramlar uygulamas› mümkün olmamaktad›r. 

• Fiyat istikrars›zl›¤› uluslararas› piyasalarda ekonominin rekabet gücünü
azaltmakta ve sermaye piyasalar›na eriflimini k›s›tlamaktad›r. 

• Fiyat istikrars›zl›¤›, iflgücü piyasalar›n›n etkin çal›flmas›n› engelledi¤i gibi ge-
lir da¤›l›m›n› da bozmaktad›r. 

• Fiyat istikrars›zl›¤›, bireylerin karar alma süreçlerinde gelece¤e bakmaktan
çok, geçmifle endeksleme al›flkanl›klar›n›n ortaya ç›kmas›na yol açmaktad›r.

Tüm bu unsurlar göz önünde bulunduruldu¤unda, makroekonomik anlamda
fiyat istikrar›na ulaflman›n neden bu denli önem arz etti¤i ortaya ç›kmaktad›r. 

Ekonomide fiyat istikrars›zl›¤› denilince iki kavram kafl›m›za ç›kmaktad›r. Bun-
lardan birincisi ve daha fazla bilineni enflasyon, ikincisi ise deflasyondur. Enflas-
yon, fiyatlar genel düzeyindeki sürekli art›flt›r. Fiyat genel düzeyindeki h›zl› yük-
selifller ise hiper enflasyon olarak adland›r›l›r. 

Fiyatlar genel düzeyindeki sürekli azalmalara ise deflasyon denir. Deflasyon
da enflasyon gibi ekonomi üzerinde olumsuz etkiler yarat›r. Deflasyonist bir eko-
nomide, fiyatlar›n sürekli düflmesi nedeniyle daha da düflece¤ini bekleyen bireyler
harcamalar›n› ileriki dönemlere erteler ya da harcama yapmak istemezler. Bu du-
rum talep yetersizli¤ine, üretimin azalmas›na ve ekonomide durgunlu¤a neden
olur. 

Ekonomilerde mal ve hizmetlerin fiyatlar› sürekli de¤ifliklik gösterir. Deflasyon
her ne kadar teorik olarak bilinse de uygulamada pek karfl›lafl›lan bir istikrars›zl›k
türü de¤ildir. Bununla birlikte fiyatlar›n genelde art›fl e¤ilimi göstermesi, enflasyo-
nu önemli bir olgu haline getirmektedir. 

Enflasyon, XX. yy. boyunca iktisat politikac›lar›n›n üstesinden gelmeleri gere-
ken sorunlar›n bafl›nda gelmifltir. Özellikle memur, iflçi gibi sabit geliri olanlar›n fa-
kirleflmelerine neden olan enflasyon, gelir da¤›l›m› adaletsizli¤ine yol açmada
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Enflasyon: Bir ekonomideki
fiyatlar genel seviyesinin
sürekli artmas›d›r.



önemli bir rol oynamaktad›r. Enflasyon, fiyatlar genel düzeyindeki sürekli bir art›fl
yan›nda, paran›n de¤erindeki sürekli bir düflmeyi de içermektedir. Fiyatlar genel
düzeyi, piyasada al›m-sat›ma konu olan mal ve hizmetlerin belli bir dönemdeki
(belirli bir ay veya y›ldaki) ortalama fiyatlar›d›r. Piyasadaki fiyat de¤iflimini izleye-
bilmek için seçilen mal ve hizmetlerin fiyatlar›, ayn› mal ve hizmete ait önceki dö-
nemin ortalama fiyatlar› ile karfl›laflt›r›lmaktad›r.

Enflasyon konusunda, günlük hayatta çok genel bir yanl›fl karfl›m›za ç›kmakta-
d›r. O da enflasyonun mal ve hizmetlerin fiyatlar›n›n artmas› olarak tan›mlanmas›-
d›r. Oysa burada sorulmas› gereken hangi mallar›n fiyatlar› ve ne kadar bir art›flt›r.
Bir ekonomide tek bir mal›n fiyat›nda bir art›fl varsa bunu enflasyon olarak de¤er-
lendirmek do¤ru de¤ildir. Bir ekonomide mal ve hizmetlerin büyük bir bölümü-
nün fiyatlar›, yani ortalama fiyat düzeyi artarsa enflasyon ortaya ç›kar. Yani enflas-
yon sadece belli bir mal›n veya hizmetin fiyat›n›n tek bafl›na artmas› de¤il, fiyatla-
r›n genel düzeyinin sürekli bir art›fl göstermesidir. Örne¤in y›ll›k enflasyon oran›-
n›n % 10 olmas›, ilgili y›l içinde fiyatlar genel seviyesinin bir önceki y›la göre orta-
lama %10 oran›nda artmas› demektir. Buradan ekonomideki bütün mallar›n fiyat-
lar›n›n ayn› oranda art›¤› anlafl›lmamal›d›r. Baz› mallar›n fiyatlar› %15 artarken, ba-
z› mallar›n fiyatlar› %5 azalm›fl olabilir. Ekonominin geneli için ortalama fiyat art›-
fl› %10 olarak hesaplanm›flt›r. Uygulamada bir baflka yanl›fl da “enflasyonun düfl-
mesi” ile ilgili alg›lamada ortaya ç›kmaktad›r. Enflasyonun düflmesi; fiyatlar›n düfl-
mesi, insanlar›n al›m gücünün artmas›, gelirlerinin yükselmesi demek de¤ildir. Enf-
lasyonun düflmesi, fiyatlar›n daha az artmas›, insanlar›n al›m güçlerindeki azalma
oran›n›n düflmesidir.

Enflasyon Oran› ve Endeksler
Enflasyon oran›, fiyatlar genel düzeyinde belirli bir zaman diliminde meydana ge-
len de¤iflme oran›d›r. Bu oran, ülke genelindeki fiyat art›fllar›n›n ölçüsü olarak kul-
lan›lan fiyat endekslerinden yararlanarak hesaplanmaktad›r. Bir ekonomide enflas-
yondan söz edebilmek için genel fiyat genel düzeyinin yani bütün mal ve hizmet-
lerin fiyat›n›n a¤›rl›kl› ortalamas›n›n sürekli de¤ifliyor olmas› gerekir. Fiyatlar genel
düzeyi, ekonomideki bütün mal ve hizmet fiyatlar›n›n belli bir dönemdeki tart›l›
ortalamas›n› göstermektedir. Fiyatlar genel düzeyi bir indeksle belirlenir. Bunun
için önce herhangi bir y›l›n fiyat düzeyi temel kabul edilip 100 ile gösterilir. Sonra
di¤er y›llara ait düzeyler basit bir orant› hesab› ile bu 100 de¤erine göre de¤erlen-
dirilir. Böylece de¤iflik y›llardaki fiyat düzeylerinin, temel y›l seviyesine göre yüz-
de kaç düfltü¤ü ya da yükseldi¤i aç›klanm›fl olur. 

Enflasyon oran› veya fiyatlar genel düzeyindeki art›fl oran›n›n (Enflasyon bü-
yüklü¤ü) ne oldu¤u hakk›nda fiyat endekslerine bakarak karar verilir. Bu endeks-
lerin degerindeki art›fl veya azal›fla göre enflasyon oranlar› hesaplan›r. Fiyat en-
deksleri; Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE), Toptan Eflya Fiyat Endeksi (TEFE) ve
GSYH Deflâtörü olarak s›ralanmaktad›r. Bu endeks ise özel imalat sanayinde olu-
flan üretim maliyetlerinin fiyat olarak de¤iflimini ölçmektedir. Yani, imalat sanayi
özel kesiminin o ay içinde yapt›¤› fiyat hareketini gösterir.

Tüketici Fiyatlar› Endeksi (TÜFE)
Enflasyonu ölçmek için en çok kullan›lan endeks, tüketicilerin sat›n ald›klar› mal
ve hizmetlerin perakende fiyatlar›ndaki degiflmeleri ölçen TÜFE’dir. Son aflama
olan tüketiciye ulaflan mal ve hizmetlerle, temel gereksinmelerindeki (G›da gibi)
de¤iflimleri gösterir Tüketici aç›s›ndan önemli olan perakende fiyatlard›r. TÜFE,
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Fiyatlar Genel Düzeyi:
Ekonomideki bütün mal ve
hizmetlerin belli bir
dönemdeki tart›l›
ortalamas›n› gösterir



perakende fiyatlara göre hesaplanan bir endekstir. Tüketicinin sat›n al›p tüketti¤i
mal ve hizmetlerin her birine tüketicinin bütçesinden ay›rd›¤› pay oran›nda a¤›rl›k
verilir ve mal ve hizmetlerin ortalama fiyat› bu mal ve hizmetlere verilen a¤›rl›kla-
ra göre hesaplan›r. TÜFE’nin hesaplanmas› için öncelikle tüketicilerin sat›n ald›k-
lar› mal ve hizmetlerden oluflan bir tüketici sepeti oluflturulmas› gerekir. Ülkemiz-
de TU‹K, tüketici sepetini belirler. Bu sepete hangi mal ve hizmetlerin dahil edile-
cegi belirlendikten sonra TÜFE afla¤›daki gibi hesaplan›r:

TÜFE hesapland›ktan sonra, iki dönem aras›nda fiyat genel düzeyinin nas›l de-
¤iflti¤i yani enflasyon oran› afla¤›daki gibi hesaplan›r:

Üretici Fiyatlar› Endeksi (ÜFE)
ÜFE, toptan fiyatlardaki de¤iflmeleri ölçer. Tar›m, madencilik, imalat sanayi ve
enerji sektöründeki belli say›daki ürünün (Türkiye’de yaklafl›k 650) fiyatlar›ndaki
de¤iflimleri inceler. ÜFE’de en çok izlenen rakam “çekirdek enflasyon”dur. Çekir-
dek enflasyon, özel imalat sanayi fiyat endeksidir ve özel imalat sanayinde oluflan
üretim maliyetlerinin fiyat olarak de¤iflimini ölçmektedir. Yani, imalat sanayi özel
kesiminin o ay içinde yapt›¤› fiyat hareketini gösterir. ÜFE’nin art›fl e¤iliminde ol-
mas›, firmalar›n üretim maliyetlerinin artt›¤›n› ve bu art›fl›n ilerleyen dönemlerde
tüketici fiyatlar›na da yans›yaca¤›n› göstermesi bak›m›ndan önemlidir.

GSYH Deflatörü 
En iyi enflasyon ölçüsü olarak kabul edilen GSYH deflatörü, milli gelir hesab›nda
yer alan tüm mal ve hizmetlerin fiyat art›fl›n› içerir. Bu deflatörü bulmak için,
GSYH’deki cari art›fl, sabit fiyatlarla hesaplanan reel art›flla karfl›laflt›r›l›r. GSYH def-
latörü nominal GSYH’n›n reel GSYH’ya oran›d›r ve aradaki fark, fiyat geliflmeleri-
ni ifade eder. 

Fiyat genel düzeyinin de¤erini iki dönem için bu flekilde hesaplad›ktan sonra,
fiyat genel düzeyindeki de¤iflikli¤i hesaplayarak enflasyon oran›n› afla¤›daki gibi
bulabiliriz:

Enflasyonun Etkileri
En önemli ekonomik istikrars›zl›k türlerinden birisi olan enflasyon, ekonomik bi-
rimler üzerinde çeflitli etkiler yaratmaktad›r. Bu etkileri genel olarak çeflitli bafll›k-
lar alt›nda afla¤›daki gibi ortaya koyabiliriz:

GSYH Deflatörü = 
Cari Fiyatlarla GSYH

Sabit Fiyattlarla GSYH
100×

Enflasyon Oran  = 
kinci Y ldaki TÜFE - Birinci

ı
İ ı Y ldaki TÜFE

Birinci Y ldaki TÜFE
100

ı

ı
×

TÜFE = 
Tüketici Sepetinin Cari Y ldaki De eri

Tü

ı ğ

kketici Sepetininin Taban Y l ndaki De eri
100

ı ı ğ
×
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Enflasyon Oran  = 
kinci Y ldaki GSYH Deflatörü

ı
İ ı  - Birinci Y ldaki GSYH Deflatörü

Birinci Y lda

ı

ı kki GSYH Deflatörü
100×



• Gelir Da¤›l›m›n› Bozucu Etkisi
Ekonomide sat›n alma gücünü enflasyona karfl› koruyamayan sabit gelirli ke-

simlerin yan›nda, sendikal› iflçi, serbest meslek erbab› ve iflverenler gibi, sat›n al-
ma gücünü enflasyona karfl› koruyabilen kesimler bulunmaktad›r. Sabit gelirli ke-
sim enflasyondan en fazla zarar gören kesimdir. Çünkü fiyat art›fllar› karfl›s›nda ge-
lirini artt›rma imkân›na sahip de¤ildir. Bu nedenle enflasyon sabit gelirlileri daha
da fakirlefltirir. Enflasyon sabit gelirli kesimin gelirini, kendilerini enflasyona karfl›
koruyabilen kesime do¤ru aktard›¤› için toplumda gelir da¤›l›m› adaletini bozar. 

• Tasarruf Oranlar›n› Azaltma Etkisi
Enflasyon dönemlerinde düflük ve orta gelir gruplar›, faiz oran›n›n enflasyon

oran› alt›nda kalaca¤› endiflesiyle birikimlerini tasarruf etmektense harcama yolu-
na giderler. Böylece tüketim harcamalar› artar. Bu durum bir yandan tüketim mal-
lar› fiyatlar›n› yükseltirken, di¤er yandan toplam tasarruf oran›n› ve dolay›s›yla ta-
sarruf hacmini düflürür. Gelirlerini enflasyona uyarlayabilen gruplar, enflasyon dö-
neminde daha da zenginleflece¤i için tasarruflar›n› ço¤alt›r. Ancak bu tasarruflar
üretken yat›r›mlar yerine ev, arsa, alt›n, döviz gibi spekülatif alanlara yönelir. 

• Ödemeler Dengesini Bozucu Etkisi
Enflasyon dönemlerinde iç fiyatlar yükselirken ithal mallar ucuzlar. Bu durum-

da ithalat artar, ihracat azal›r ve d›fl ticaret dengesi aç›k vermeye ve d›fl ödemeler
dengesi bozulmaya bafllar.

• Ulusal Paradan Kaç›fl Etkisi
Enflasyon nedeniyle ulusal paran›n de¤eri sürekli olarak düfltü¤ü için, ulusal

para cinsinden borç verenler vade sonunda önemli sat›n alma kay›plar›yla karfl›-
lafl›rlar. Buna karfl›l›k ulusal para cinsinden borç alanlar, vade sonunda enflasyon
oran›nda kazançl› ç›karlar. Bu nedenle enflasyon döneminde hiç kimse ulusal
para cinsinden borç vermek istemez. Borçlar›n ve ödemelerin yabanc› para cin-
sinden yap›lmas› yayg›nlafl›r. Bu durum ulusal paran›n de¤iflim ve de¤er saklama
fonksiyonlar›n›n çal›flmamas›na, ulusal paradan kaç›fla ve yabanc› para ikamesi-
ne neden olur. 

D›fl Ekonomik ‹liflkiler (Ödemeler Bilançosu)
D›fl ekonomik iliflkiler ele al›nan ülke ile d›fl dünya aras›ndaki mal, hizmet ve fak-
tör ak›mlar›n› içerir. Faktör ak›mlar› “sermaye”, “emek” ve “teknolojiden” oluflur.
Uluslararas› ekonomik ifllemler sonucunda genellikle parasal bir ödeme vard›r.
Yani d›fl ekonomik iliflkiler ana ülke ile di¤erleri aras›nda parasal bir sonuç do¤u-
ran tüm iliflkileri kapsamaktad›r. Bir ülkenin bir y›l içerisinde tüm yabanc› ülke-
lerle olan ekonomik iliflkilerini göstermek için belirli bir sisteme göre tutulan ka-
y›tlara ödemeler dengesi veya ödemeler bilançosu ad› verilir. Ödemeler bilanço-
su bir ülkenin d›fl ekonomik durumunun göstergesi olarak makro iktisat aç›s›ndan
çok büyük önem tafl›r. Çünkü bu bilançonun aç›k yada fazla vermesi milli gelir ve
istihdam düzeyi, kalk›nma h›z›, fiyat istikrar› ve dolay›s›yla ekonomik refah üze-
rinde önemli etkiler do¤urur. Ödemeler bilançosu, bir ülkede izlenecek para, ma-
liye ve d›fl ticaret politikalar›nda belirleyici oldu¤u gibi, ayn› zamanda bu politi-
kalar›n de¤erlendirilmesinde ve dolay›s›yla yeniden biçimlendirilmesinde de yar-
d›mc› olmaktad›r.

Ödemeler bilançosunda, ana ülkede yerleflik gerçek kifli, firma veya kurumla-
r›n, yabanc› ülkelerle yürüttükleri ekonomik ifllemlerin sistematik olarak tutulan
kay›tlar› yer al›r. Bu ba¤lamda ödemeler bilançosu; belirli bir süre içinde ülke
vatandafllar› ile yabanc› ülkeler aras›nda yap›lan ekonomik ak›mlar›n ve bu ak›m-
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lara ba¤l› de¤erlerin, transfer ödemelerinin ve rezervlerden meydana gelen de¤i-
flikliklerin sistematik ve muhasebe kay›tlar›na uygun olarak tespit edildi¤i istatisti-
ki bir tablodur. D›fl ödemeler bilançosunun aç›k vermesi, söz konusu ülkenin d›fl
ekonomik ilflkilerindeki bozulmay› gösterir. D›fl aç›k veren ülkelerin paras› yaban-
c› paralar kars›s›nda de¤er kaybeder. 

Ödemeler bilançosu, muhasebe sistemine göre tutulan bir bilanço olmas›na
ra¤men, kalemler aktif ve pasif diye yan yana yaz›lmaz. Aktif kalemlerin pasif ka-
lemlerden ayr›labilmesi için döviz ç›k›s›na neden olan ifllemler (-), döviz girifline
neden olan ifllemler ise (+) olarak kaydedilmektedirler. 

Bir ülkenin ödemeler bilançosuna kaydedilen ifllemler, ülkeye döviz girifl ya da
ç›k›s›na yol açmas› dikkate al›narak, borçlu ya da alacakl› ifllemler olarak kaydedi-
lir. Genelde, ülkeye döviz girifli sa¤layan d›fl ekonomik ifllemler alacakl› ifllem ola-
rak ödemeler bilançosuna kaydedilirken, ülkeden döviz ç›k›s›na neden olan ifllem-
ler ise borçlu ifllemler olarak kaydedilir. Yabanc›lara mal ve hizmet ihrac›, yaban-
c› piyasalarda tahvil ve hisse senedi sat›fl›, yabanc›lar›n ülkede yapt›klar› dolays›z
yat›r›mlar alacakl› ifllemlere örnek oluflturmaktad›r. Bunun yan›nda, mal ve hizmet
ithali, uluslararas› menkul de¤erlerin sat›n al›m› ve yerli sakinlerin yabanc› ülkeler-
deki dolays›z yat›r›mlar› gibi ifllemler ödemeler bilançosuna borç olarak kaydedi-
lecek ifllemlere örnektir.

Bir ülkenin d›fl alemle yapt›¤› çok say›da ekonomik ifllerin ödemeler bilançosu-
na belirli bir sistem izlenerek kaydedildi¤ini yukar›da ifade etmifltik. Bu ifllemler
birbirleriyle benzerliklerine ve ekonomi üzerinde do¤urduklar› etkilere göre grup-
land›r›larak çeflitli hesaplar içinde toplan›r. Ödemeler bilançosu yap›sal olarak; ca-
ri ifllemler hesab›, sermaye hesab›, finans hesab›, net hata ve noksan diye 4 gruba
ayr›l›r. Hesap gruplar›n›n ihtiva etti¤i bafll›ca kalemleri de gösterecek flekilde afla-
¤›da genel bir ödemeler bilançosu tablosu verilmifltir.

ÖDEMELER B‹LANÇOSU

A.CAR‹ ‹fiLEMLER HESABI

a-Mal Ticareti (görünmez ticaret)

- ‹thalat

- ‹hracat

ticaret dengesi

b- Uluslararas› Hizmetler (görünmez ticaret)

- D›fl Turizm

- ‹flçi Gelirleri

- Sermaye Gelir ve Giderleri

- Tafl›mac›l›k Hizmetleri

- Özel Hizmetler

- Hükümet Hizmetleri

Görünmez ‹fllemler Dengesi
CAR‹ ‹fiLEMLER DENGES‹

B. SERMAYE HESABI

- Uzun Süreli Sermaye Hareketleri

- K›sa Süreli Sermaye Hareketleri

C. F‹NANS HESABI

E. NET HATA VE NOKSAN
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MAKRO ‹KT‹SATTA DE⁄‹fiKENLER ARASI ‹L‹fiK‹LER
Buraya kadar yapt›¤›m›z aç›klamalarda makro iktisad›n temel konular›n›n neler ol-
du¤unu inceledik. Bu aç›klamalardan yanl›fl bir yorum ç›kabilir. Yanl›fl anlafl›labi-
lecek olan fludur: Temel de¤iflkenler de denilen makro iktisad›n temel konular› bi-
ribirlerinden tamamen ba¤›ms›zd›r. Yani bunlar aras›nda herhangi bir iliflki yoktur.
‹flte bu bafll›ktaki amac›m›z oluflabilecek bu yanl›fl anlamay› önlemektir. Önceki
bölümlerde aç›klanan makroekonomik de¤iflkenler (enflasyon, iflsizlik, büyüme)
aras›nda baz› iliflkiler söz konusudur. fiimdi bundan sonraki sayfalarda bu iliflkile-
rin neler oldu¤u ve nas›l olufltu¤u aç›klanacakt›r.

Büyüme - ‹flsizlik Oran› ve Okun Yasas› 
Önceki aç›klamalardan hat›rlayaca¤›n›z gibi, reel gayri safi hâs›lan›n büyümesini
ortaya koyan etkenlerden birisi, üretim faktörlerinin istihdam›ndaki de¤iflmeler-
dir. Bu ba¤lamda üretim faktörlerinden birisi olan ifl gücü ile ekonomik büyüme
aras›nda da bir iliflkinin olmas› do¤ald›r. Amerikan ekonomisine iliflkin büyüme
ile iflsizlik rakamlar›n› inceleyen Arthur Okun, reel büyüme oran›n›n yüksek ol-
du¤u y›llarda iflsizlik oran›n›n düfltü¤ünü, aksine reel büyüme oran›n›n düflük
düzeyde kald›¤› hatta negatif oldu¤u y›llarda, iflsizlik oran›n›n artt›¤›n› saptam›fl-
t›r. Bu ba¤lamda GSYH’da yüksek oranda büyüme ile iflsizlik oran›n›n azalmas›
birlikte gözlenebilir. Büyüme ve iflsizlik aras›nda, normal flartlarda rastlanan ilifl-
ki bu yöndedir. 

Okun’un 1962’de ABD ekonomisi için iflsizlik oran› ile ekonomik büyüme ara-
s›ndaki ters yönlü iliflkiyi test eden ampirik çal›flmas› iktisat literatürüne “Okun Ka-
nunu” olarak girmifltir. Okun, ABD ekonomisini esas ald›¤› çal›flmas›nda; iflgücüne
kat›l›m, çal›flma süresi ve verimlilikteki de¤iflime ba¤l› olarak iflsizlik oran› ile po-
tansiyel has›la aras›ndaki ters yönlü iliflkiyi ampirik olarak kan›tlam›flt›r. Okun ya-
sas› fiili has›lan›n potansiyel has›ladan sapmas› durumunda iflsizlik oran›n›n bun-
dan nas›l etkilenece¤i (yani fiili iflsizlik oran›n›n tam istihdam iflsizlik oran›ndan ne
ölçüde sapaca¤›) konusundaki iliflkinin afla¤›daki gibi olaca¤›n› belirtmektedir.

Burada u fiili iflsizlik oran›n›, u* do¤al iflsizlik oran›n›, y fiili reel has›lay›, y* po-
tansiyel reel has›lay› belirtmektedir. Okun 1947-1960 dönemi itibar›yla ABD eko-
nomisi için β katsay›s›n› yaklafl›k olarak 0,3 olarak tahmin etmifltir. Buna göre, fii-
li has›la potansiyel has›ladan %1 büyük oldu¤unda fiili iflsizlik oran› do¤al iflsizlik
oran›n›n %0,3 alt›nda olacakt›r. Bu orjinal formülasyonun d›fl›nda Okun iliflkisi, fii-
li ve potansiyel (trend) has›la büyüme h›zlar›yla iflsizlik oran›n›n de¤iflmesi aras›n-
daki bir iliflki olarak afla¤›daki gibi ele al›nabilmektedir:

∆u y y*= −β −( )

u u

u u

y y*

y*

*

= β

=

*

ya da
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Kuflkusuz β katsay›s› de¤iflik ekonomiler için veya ayn› ekonomide de¤iflik za-
manlar itibar›yla farkl› olabilecektir. Ayr›ca u* ve y* de¤erlerinin hesaplanmas›nda
birtak›m güçlükler bulunmaktad›r. 

Di¤er taraftan son y›llarda ekonomi literatüründe Okun yasas›n› konu olan
çal›flmalar iflsizlik oran› ile büyüme aras›ndaki asimetri iliflkisinin varl›¤›na odak-
lanm›flt›r. Okun yasas›nda asimetri iliflkisinin varl›¤›na neden olarak da faktör
ikamesi, iflgücüne kat›l›m ve sektörel büyüme oranlar›ndaki farkl›l›k, büyüyen ve
küçülen firmalar aras›ndaki asimetri ve zaman uyumsuzlu¤u olarak gösterilmek-
tedir. Okun yasas›ndaki asimetrik iliflki iki aç›dan göz önünde bulundurulabilir.
‹lk olarak, has›ladaki mutlak art›fl ve azal›fl birbirine eflit olsa dahi iflsizlik oran›n-
da farkl› tepkilere yol açmaktad›r. ‹kinci olarak, iflsizlik oran›n›n has›laya tepkisi
ekonominin geniflleme ya da daralma döneminde olup olmad›¤›na ba¤l› olarak
farkl›laflmaktad›r.

Enflasyon - ‹flsizlik 
Enflasyon da iflsizlik gibi bafll›ca ekonomik sorunlardan biridir. Ancak enflasyonun
maliyeti iflsizlik kadar aç›k de¤ildir. ‹flsizlik, direkt olarak potansiyel üretimin azalma-
s›na yol açarken, enflasyonda aç›k bir üretim kayb›ndan söz edilemez. Enflasyonun
olumsuzluklar›; tüketicilerin reel gelirlerini azaltmas›, piyasalarda fiyat iliflkilerini
bozmas›, fiyat sisteminin etkinli¤ini azaltmas› ve gelir da¤›l›m›ndaki dengeyi bozma-
s›d›r. Enflasyon ve iflsizlik aras›ndaki iliflki teorik olarak Phillips e¤risi ile aç›klanmak-
tad›r. E¤ri, onu gelifltiren ‹ngiliz ekonomist Phillips’in (1861-1957) ad›n› tafl›maktad›r.
Phillips e¤risi, enflasyon ile iflsizlik aras›ndaki ters orant›y› iflaret etmektedir. Dikey
eksende enflasyon, yatay eksende iflsizlik oran› gösterdi¤imizde Phillips e¤risi fiekil
1.2.a’daki gibidir. Enflasyon yerine enflasyondaki oran›ndaki de¤iflim (veya ücretler-
deki de¤iflme oran›) dikkate al›nd›¤›nda ise, Phillips e¤risi fiekil 1.2.b gibi yatay ek-
seni kesecek flekilde uzayabilir. Hangi flekli baz al›rsak alal›m, yüksek seviyede bir
iflsizlik göz önüne al›narak enflasyonun düflürülebilece¤ini anlar›z.

Ekonomik faaliyet sürecinde iflsizli¤in azalt›lmas› yönündeki çabalar, enflasyo-
nu art›rma e¤ilimi gösterebilir. Ekonomide talep düzeyinin yükselmesi iflsizlik ora-
n›n› düflürecek, ancak enflasyon oran›n› yükseltecektir. Bunun nedeni ise emek
piyasas›nda ortaya ç›kacak bir talep fazlal›¤›n›n iflsizlik oran›n› düflürmesidir. Di¤er
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yandan emek talebinin artmas› parasal ücretleri artt›racak, ücretler bir üretim ma-
liyeti oldu¤u için, bu art›fl fiyatlar›n da artmas›na, yani enflasyona neden olacakt›r.
Ancak Phillips e¤risi ile aç›klanan enflasyon- iflsizlik iliflkisi sadece k›sa dönem için
geçerlidir, uzun dönemde böyle bir iliflki söz konusu de¤ildir.

Enflasyon - Ekonomik Büyüme
Enflasyonun büyüme üzerinde etkili olup olmad›¤›, ekonomi literatüründe uzun
y›llardan beri tart›fl›lmaktad›r. Bu tart›flmalar, dünya ekonomisinde meydana gelen
de¤iflimlere ba¤l› bir seyir izlemifltir. Özellikle II. Dünya Savafl›’ndan sonra Key-
nesyen politikalara ba¤l› olarak toplam talep ve toplam üretim artm›fl, ayn› zaman-
da enflasyonda da art›fllar ortaya ç›km›flt›r. Bu süreçte enflasyon bir sorun olarak
görülmemifl ve ekonomik büyümeyi destekledi¤ine yönelik tezler savunulmufltur.
1970’ li y›llara geldi¤imizde ise birçok ülkede yüksek enflasyon oranlar›na ulafl›l›r-
ken, büyüme oranlar› düflmüfltür. Bunun sonucunda ise, enflasyonun büyümeyi
pozitif yönde etkiledi¤i fleklindeki tezler sorgulanmaya bafllanm›flt›r. ‹lerleyen dö-
nemde (1980’li y›llar) ise özellikle Latin Amerika ülkelerinde yaflanan yüksek
oranl› enflasyonlar bu ülkelerdeki istikrars›zl›¤› art›rm›flt›r. Bunun sonucunda ise
enflasyonun büyümeyi olumsuz yönde etkiledi¤ini savunan tezlerin ortaya ç›kt›¤›-
n› görmekteyiz. 

Enflasyon-büyüme iliflkisinin pozitif yönlü oldu¤unun kabulü, gerek II. Dünya
Savafl›’ndan sonra geliflmifl ülkelerde gözlenen yüksek enflasyon ve yüksek büyü-
me h›z› deneyimleri, gerekse döneme damgas›n› vuran Phillips E¤risi yaklafl›m› ile
olmufltur. Özellikle Keynesyen ve Parasalc› iktisatç›lar›n savundu¤u, “enflasyon
ekonomik büyümeyi olumlu yönde etkiler” görüflünün dayanaklar› flunlard›r:

• Enflasyondaki art›fl bireylerin servetlerinde azal›fla neden olmaktad›r. Bu ne-
denle bireyler enflasyon öncesi servet dengesine ulaflabilmek için tasarruf
e¤ilimlerini artt›r›rlar ve sonuçta artan tasarruflar faiz oranlar›n› düflürmek ve
yat›r›mlar› artt›rmak suretiyle ekonomik büyümeyi artt›r›r.

• Enflasyon, yat›r›m portföyünü finansal sektörden reel sektöre do¤ru kay-
d›rmakta, sermayenin yo¤unlu¤u art›rarak ekonomik büyümeyi h›zlan-
d›rmaktad›r. 

• Enflasyon döneminde bireylerin reel tasarruf düzeylerini koruyabilmek için
ellerinde daha fazla para tutmak zorunda olmalar›, senyoraj geliri ya da enf-
lasyon vergisinin artmas›na neden olmaktad›r. Hane halk›ndan devlete do¤-
ru yap›lan bu gelir transferi sonucunda hükümet, elde etti¤i geliri yat›r›mla-
r›n finansman›nda kullanacak ve enflasyonist süreç ekonomik büyümeyi
artt›racakt›r. 

• Enflasyon dönemlerinde nominal ücretlerin enflasyona ayak uyduramama-
s›, toplu pazarl›klar›n zaman almas› veya hükümetlerin istikrar politikalar›
çerçevesinde reel ücretleri düflürme iste¤i söz konusu olmaktad›r. Bu durum
tasarruf e¤ilimi düflük olan kesimlerin reel gelirlerini azalt›rken, tasarruf e¤i-
limi yüksek olan kesimlerin reel gelirlerini artt›rmak suretiyle ekonomik bü-
yümeyi olumlu yönde etkileyecektir.

Ancak yukar›da ifade edildi¤i gibi, “enflasyonun ekonomik büyümeyi olumsuz
yönde etkiledi¤ini” savunan görüfller de bulunmaktad›r. Buna göre, “enflasyon
ekonomik büyümeyi olumsuz yönde etkiler” görüflünü savunanlar›n gerekçeleri
ise flunlard›r:

• Enflasyon gelecekle ilgili olumsuz beklentilerin ortaya ç›kmas›na neden ol-
makta, bu da yat›r›mlar› ve büyümeyi olumsuz yönde etkilemektedir. 
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• Yüksek enflasyon oran›, yüksek enflasyon de¤iflkenli¤ine neden olmakta ve
ortaya ç›kan belirsizlik ekonomik birimlerin piyasadaki sinyalleri tam olarak
alg›layamamas›na ve piyasada oluflan yanl›fl sinyaller yat›r›mlar› ve büyüme-
yi olumsuz yönde etkilemektedir. 

• Farkl› sektörlere ait fiyatlar farkl› oranlarda artt›¤›ndan enflasyon, ileriye dö-
nük yat›r›m kararlar›n›n etkinli¤ini bozmaktad›r. Bu da kaynak da¤›l›m›n›
olumsuz yönde etkilemektedir. 

• Enflasyon ulusal paran›n de¤er kazanmas›na neden olmakta ve bu ihracat›
olumsuz yönde etkilemektedir.

• Enflasyon finansal varl›klar›n de¤erini düflürdü¤ü için, bireyler tasarrufla-
r›n› genellikle alt›n ve gayrimenkul olarak tutmay› tercih etmektedirler. Al-
t›n ve gayrimenkule yönelen tasarruflar ise, reel yat›r›mlar› olumsuz yön-
de etkilemektedir.

• Ayr›ca nominal vergi sistemi ile etkileflimli olarak enflasyon oran›ndaki art›fl
sermayenin maliyetini artt›rmakta bu durum yat›r›mlar› ve ekonomik büyü-
meyi olumsuz yönde etkilemektedir. 

Enflasyonun ekonomik büyüme üzerindeki etkilerini test eden ampirik çal›fl-
malarda da benzer flekilde tam bir mutabakat›n sa¤lanamad›¤› görülmektedir. An-
cak temel tart›flma genel olarak iki de¤iflken aras›ndaki iliflkinin varl›¤›ndan çok,
iliflkinin yönü üzerinde odaklanmaktad›r. 
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Mikro ve makro iktisat aras›ndaki fark› aç›klaya-

bilmek

‹ktisat k›s›tl› kaynaklar› kullanarak hangi malla-
r›n, kimler için, ne kadar üretilece¤i ve kimler ta-
raf›ndan tüketilece¤i gibi temel birtak›m sorulara
cevap arayan bilim dal›d›r. ‹ktisat bilimi çeflitli
sorunlara yönelik çözümlemeleri, mikro ve mak-
ro iktisat olarak iki alt bilim dal› alt›nda gerçek-
lefltirmektedir. ‹ktisad›n mikro birimleri olan bi-
reyler (tüketiciler) ve firmalar›n (üreticiler) iktisa-
di faaliyetlerini inceleyen mikro iktisat, ayn› za-
manda ihtiyaç, fayda, de¤er ve fiyat kavramlar›n›
analiz eder. Bunun yan›nda piyasa türleri ve pi-
yasalar›n iflleyifl mekanizmalar›, farkl› piyasa ko-
flullar›nda firma dengesinin nas›l olufltu¤unun
araflt›r›lmas› da mikro iktisad›n konular› aras›n-
dad›r. Makro iktisat ise az say›da ve büyük ölçü-
de toplulaflt›r›lm›fl de¤iflkenlerin analizi ile ilgili-
dir. Bunlar; toplam gelir, toplam tüketim, toplam
tasarruf, toplam yat›r›m ve fiyatlar genel seviyesi,
gibi de¤iflkenlerdir. Ülke ekonomisi ve dünya
ekonomisini ilgilendiren konu bafll›klar› da mak-
ro iktisad›n ilgi alan›nda bulunmaktad›r. Makro
iktisatta, ekonomi bir bütün olarak ele al›nmakta
ve bu bütün içindeki birimlerin ayr› ayr› denge-
leri de¤il de ekonominin tüm dengesi araflt›r›l-
maktad›r. Dolay›s›yla belirli bir dönemde milli
gelirin ne olaca¤›, tam istihdam durumunun sa¤-
lan›p sa¤lanamayaca¤›, toplam harcamalar›n ve
toplam tasarruflar›n hangi faktörlerin etkisi alt›n-
da belirlenece¤i gibi sorulara yan›t aranmaktad›r.
Bir sosyal bilim olarak iktisad›n ortaya ç›k›fl›, 18.
yüzy›l Sanayi Devrimi y›llar›na kadar dayan›r.
Adam Smith’in “Uluslar›n Zenginli¤i” adl› kitab›-
n›n yay›m y›l› olan 1776 tarihi, iktisadi analizin
do¤ufl y›l› olarak kabul edilmektedir. Adam
Smith’in içinde bulundu¤u iktisadi düflünce oku-
lu (klasik iktisadi okul) fiyat mekanizmas›n›n gö-
rünmeyen bir el gibi iflledi¤ini, piyasay› daima
tam istihdamda dengeye getirdi¤ini ileri sürmüfl-
lerdir. Klasikler denge durumunun zaman zaman
ufak de¤ifliklikler geçirebilece¤ini ancak bozulan
dengenin kendili¤inden tekrar tam istihdama ge-
lece¤ine inanm›fllar ve makro iktisatla ilgilenme-
mifllerdir. 1930 y›l› ve sonras› dönem makro ikti-
sad›n ortaya ç›k›fl› anlam›nda oldukça önemlidir.

Büyük Bunal›m dönemi olarak adland›r›lan 10
y›ll›k süreçte, iflsizlik oldukça yüksek düzeylere
ç›km›flt›r. Bu kadar uzun süren yüksek iflsizlik
dönemini aç›klayabilmekte “Klasik iktisadi dü-
flünce”nin yetersiz kalmas›, makro iktisad›n do-
¤up geliflmesine öncülük etmifltir.

Makro iktisat›n temel konular›n› aç›klayabilmek

Makro iktisad›n ilgi alan›na giren temel konular;
üretim düzeyi ve ekonomik büyüme, iflsizlik ve
istihdam, enflasyon ve fiyatlar genel düzeyi, d›fl
ekonomik iliflkiler (Ödemeler Bilançosu) gibi
bafll›klar alt›nda s›ralanmaktad›r. Bir ekonomide
mevcut kaynaklar›n ne ölçüde de¤erlendirildi¤i,
üretim faktörlerinin kullan›m biçimi, o ekonomi-
deki üretim düzeyi yani gelir düzeyine ba¤l›d›r.
Bu anlamda en s›k kullan›lan kavramlardan biri-
si Gayri Safi Yurtiçi Has›la (GSYH) d›r. GSYH ay-
n› zamanda bir ulusal ekonominin y›llara göre
performans de¤erlendirmesinde kullan›lan
önemli de¤iflkenlerin bafl›nda gelmektedir. Bir
ülkenin üretim gücünü bilmek tek bafl›na belli
konularda aç›klay›c› olmaktad›r. Bunun yan›nda
bir ulusal ekonominin üretim gücünün y›llar iti-
bar›yla de¤iflimi, bu anlamda ekonomik büyü-
mesi makro iktisat aç›s›ndan oldukça önemlidir.
Makro ‹ktisad›n en güncel konular›ndan birisi
olan iktisadi büyüme, toplumlar›n refah ve ya-
flam standartlar›nda geliflmenin sa¤lanmas› için
çok önemlidir. Ekonomik büyüme basit olarak
ve do¤rudan do¤ruya, ülke vatandafllar›n›n iste-
di¤i mal ve hizmetleri üretebilme gücünü artt›r-
mak olarak tan›mlanabilir. Büyüme h›z› ise belir-
li bir dönemde, genellikle bir y›lda, milli gelirin
yüzde kaç artt›¤›n› gösterir. Ekonomik büyüme-
nin iki kayna¤› bulunmaktad›r. Bunlardan birin-
cisi, üretimde kullan›lan üretim faktörlerinin mik-
tar›n›n artmas›, ikincisi ise üretim faktörlerinin
verimlili¤inin artmas›d›r. Makro iktisad›n temel
konular›ndan birisi de istihdam ve iflsizlktir. ‹fl-
sizlik, her ülkede sosyal ve ekonomik boyutlar›
farkl› olmakla birlikte, insanl›k tarihi boyunca
tüm toplumlar›n en önemli sorunlar›n›n bafl›nda
gelmektedir. Ekonomik performans›n ortaya ko-
nulmas›n›n bir boyutu da o ekonominin üretken
kaynaklar›n› ne ölçüde kullanabildi¤i ya da istih-
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dam edebildi¤idir. ‹stihdam, emek, sermaye, top-
rak vb. çeflitli üretim faktörlerinin fiili olarak üre-
tim sürecinde kullan›lmas› demektir. Mevcut üre-
tim faktörlerinin bir k›sm›n›n üretime kat›lmama-
s› (kat›lamamas›) durumuna eksik istihdam ya da
iflsizlik denir. Üretim faktörlerinin tamam›n›n kul-
lan›m› durumu ise tam istihdam olarak ifade edi-
lir. Bir ülkede baz› kiflilerin çal›flmak istedikleri
halde ifl bulamamalar›n›n nedenleri ve çözümle-
ri makro iktisad›n ilgilendi¤i temel konular ara-
s›ndad›r. Fiyat istikrar› ve enflasyon da makro ik-
tisad›n ilgi alan› içindedir. Fiyat istikrar›, bir eko-
nomide fiyatlar genel düzeyinin afla¤› ya da yu-
kar› yönde hareket etme e¤iliminin olmamas› du-
rumudur. Fiyat istikrar›, ekonomik ve sosyal is-
tikrar sa¤lanabilmesinin olmazsa olmaz koflulla-
r›ndan birisidir. Ekonomide fiyat istikrars›zl›¤›
denilince iki kavram kafl›m›za ç›kmaktad›r. Bun-
lardan birincisi ve daha fazla bilineni enflasyon,
ikincisi ise deflasyondur. Enflasyon, fiyatlar ge-
nel düzeyindeki sürekli art›flt›r. Fiyat genel düze-
yindeki sürekli azalmalara ise deflasyon denir.
Makro iktisad›n temel konular›dan biri de d›fl
ekonomik iliflkiler ve bununla ilgili olarak öde-
meler dengesi sorunudur. D›fl ekonomik iliflkiler
ana ülke ile di¤erleri aras›nda parasal bir sonuç
do¤uran tüm iliflkileri kapsamaktad›r. Bir ülke-
nin bir y›l içerisinde tüm yabanc› ülkelerle olan
ekonomik iliflkilerini göstermek için belirli bir
sisteme göre tutulan kay›tlara ödemeler dengesi
ve ya ödemeler bilançosu ad› verilir. Ödemeler
bilançosu bir ülkenin d›fl ekonomik durumunun
göstergesi olarak makro iktisat aç›s›ndan çok bü-
yük önem tafl›r. Çünkü bu bilançonun aç›k yada
fazla vermesi milli gelir ve istihdam düzeyi, kal-
k›nma h›z›, fiyat istikrar› ve dolay›s›yla ekono-
mik refah üzerinde önemli etkiler do¤urur. Öde-
meler bilançosu, bir ülkede izlenecek para, ma-
liye ve d›fl ticaret politikalar›nda belirleyici oldu-
¤u gibi, ayn› zamanda bu politikalar›n de¤erlen-
dirilmesinde ve biçimlendirilmesinde de yard›m-
c› olmaktad›r.

Makroekonomik de¤iflkenler aras›ndaki iliflkileri

aç›klayabilmek 

Temel de¤iflkenler de denilen makro iktisad›n
temel konular› biribirlerinden ba¤›ms›z de¤ildir.
Yani bunlar aras›nda aras›nda baz› iliflkiler söz
konusudur. Bu ba¤lamda üretim faktörlerinden
birisi olan iflgücü ile ekonomik büyüme aras›nda
bir iliflkinin olmas› do¤ald›r. Amerikan ekonomi-
sine iliflkin büyüme ile iflsizlik rakamlar›n› ince-
leyen Arthur Okun, reel büyüme oran›n›n yük-
sek oldu¤u y›llarda iflsizlik oran›n›n düfltü¤ünü,
aksine reel büyüme oran›n›n düflük düzeyde kal-
d›¤› hatta negatif oldu¤u y›llarda, iflsizlik oran›-
n›n artt›¤›n› saptam›flt›r. Makro iktisad›n di¤er iki
de¤iflkeni olan enflasyon ile iflsizlik aras›nda da
iliflki bulunmaktad›r. Enflasyon da iflsizlik gibi
bafll›ca ekonomik sorunlardan biridir. Ancak enf-
lasyonun maliyeti iflsizlik kadar aç›k de¤ildir. ‹fl-
sizlik, direkt olarak potansiyel üretimin azalmas›-
na yol açarken, enflasyonda aç›k bir üretim kay-
b›ndan söz edilemez. Enflasyon ve iflsizlik ara-
s›ndaki iliflki teorik olarak Phillips e¤risi ile aç›k-
lanmaktad›r. E¤ri, onu gelifltiren ‹ngiliz ekono-
mist Phillips’in ad›n› tafl›maktad›r. Phillips e¤risi,
enflasyon ile iflsizlik aras›ndaki ters orant›y› ifla-
ret etmektedir. Bir di¤er iliflki de enflasyon- eko-
nomik büyüme iliflkisidir. Enflasyonun büyüme
üzerinde etkili olup olmad›¤›, ekonomi literatü-
ründe uzun y›llardan beri tart›fl›lmaktad›r. Enflas-
yon-büyüme iliflkisinin pozitif yönlü oldu¤unun
kabulü, gerek II. Dünya Savafl›’ndan sonra gelifl-
mifl ülkelerde gözlenen yüksek enflasyon ve yük-
sek büyüme h›z› deneyimleri, gerekse döneme
damgas›n› vuran Phillips E¤risi yaklafl›m› ile ol-
mufltur. Bunun yan›nda, “enflasyonun ekonomik
büyümeyi olumsuz yönde etkiledi¤ini” savunan
görüfller de bulunmaktad›r.
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1. Afla¤›dakilerden hangisi mikro iktisat›n ilgi alan› için-
de de¤ildir?

a. Mikro ekonomik birimler
b. ‹htiyaç
c. Fayda
d. De¤er
e. Ekonomik büyüme

2. Afla¤›dakilerden hangisi makro iktisat›n ilgi alan›
içinde de¤ildir?

a. Toplam tüketim 
b. Toplam yat›r›m 
c. Toplam tasarruf
d. Fayda 
e. Enflasyon

3. Makro iktisat hangi dönemde ortaya ç›km›flt›r?
a. Sanayi devrimi öncesi
b. Petrol krizi sonras›
c. Büyük buhran sonras›
d. 1876 y›l›
e. 1960’l› y›llar

4. Ekonomik iflleyifl s›ras›nda, firmalara üretim için ge-
rekli üretim faktörlerini sa¤layan ekonomik birim afla¤-
dakilerden hangisidir?

a. Devlet
b. Hane halk›
c. D›fl alem
d. Tasarruf sahipleri
e. Giriflimciler

5. “Bir ekonomide belli bir dönemde (1y›l) üretilen ta-
mamlanm›fl (nihai) mal ve hizmetlerin parasal de¤erle-
ri toplam›” fleklindeki ifadenin karfl›l›¤› olan kavram
afla¤›dakilerden hangisidir? 

a. Tasarruf
b. Tüketim e¤ilimi
c. Kiflisel milli gelir
d. Harcanabilir gelir
e. GSYH

6. Afla¤›dakilerden hangisi “Makro ‹ktisat›n en güncel
konular›ndan birisi olan iktisadi büyüme” için do¤ru
de¤ildir?

a. Toplumlar›n refah düzeylerinin art›fl› çok önem-
lidir.

b. Ulaflmak istenilen bafll›ca makroekonomik
amaçlardan biridir.

c. Bir ekonomideki üretebilme gücünü artt›rmak
olarak tan›mlanabilir.

d. Art›fl h›z› büyüme oran› olarak bilinir
e. Temel nedeni tüketim al›flkanl›klar›n›n de¤iflme-

sidir. 

7. “Cari ücret düzeyinde çal›flmak iste¤inde olanlar›n
tamam›n›n çal›flt›r›ld›¤› durum” afla¤›daki kavramlardan
hangisine denk gelmektedir?

a. Emek talebi
b. ‹flsizlik
c. ‹flgücü
d. Tam istihdam
e. Cari ifl gücü

8. “Çal›flma gücü ve arzusu oldu¤u halde cari ücret dü-
zeyinde ifl aray›p da bulamayanlar” olarak ifade edilen
durum afla¤›dakilerden hangisidir?

a. ‹flsiz
b. ‹flgücü
c. Emek arz›
d. Tasarruf sahibi
e. ‹stihdam

9. “Fiilen çal›fl›yor görünmelerine ra¤men, ifl alan›ndan
çekildiklerinde üretimde hiçbir azalman›n olmad›¤›” ki-
flilerin oluflturdu¤u iflsizlik türü hangisidir?

a. Friksiyonel 
b. Yap›sal
c. Gizli
d. Mevsimsel
e. Konjonktürel

10. “Belirli bir süre içinde ülkenin yerlileri ile yabanc›
ülkeler aras›nda yap›lan ekonomik ak›mlar›n ve bu
ak›mlara ba¤l› de¤erlerin, transfer ödemelerinin ve re-
zervlerden meydana gelen de¤iflikliklerin sistematik ve
muhasebe kay›tlar›na uygun olarak tespit edildi¤i ista-
tistiki tablo”nun ad› nedir?

a. Bütçe
b. D›fl ticaret tablosu
c. Yabanc› sermaye ak›n tablosu
d. Ödemeler bilançosu
e. Kamu harcamalar› bilançosu

Kendimizi S›nayal›m
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Büyüme, istihdam ve iflsizlik

Seyfettin Gürsel
Büyümenin istihdam yaratt›¤›-
na kuflku yok. Önemli olan bü-
yüme oranlar›na k›yasla ne ka-
dar istihdam yarat›ld›¤›. Büyü-
me-istihdam iliflkilerine uzun
vadeli perspektiften bakmak
do¤ru olur. Y›ldan y›la gerek ifl
gücü arz›nda, gerek talebinde
büyük oynamalar olabiliyor.

Bu oynakl›kta, ekonomik konjonktür kadar yat›r›mla-
r›n gecikmeli olarak istihdama yans›mas›n›n da etkisi
var; 2004’ten 2005’e oldu¤u gibi. Büyüme-istihdam ilifl-
kisini 2002-2005 dönemi ile s›n›rl› tutarak araflt›rmak
durumunday›z. 2001 krizi istihdam› geriletmiflti. Bu ne-
denle bu y›l› analize dahil etmek hatal› olur. Ayr›ca 2001
krizinin istihdam politikalar›nda de¤iflikli¤e neden ol-
du¤unu da dikkate almal›y›z. Kriz firmalara ifl gücünü
daha etkin kullanmay› ö¤retti. Bu nedenlerle 2002’yi te-
mel almak uygun düflüyor.
Son bir saptama: Büyüme-istihdam iliflkisi aç›s›ndan ta-
r›m›n anlam› yok. Bu sektörün büyümeye çok az katk›-
s› var. Buna karfl›l›k, son k›rk y›lda büyük desteklerle
tar›mda yarat›lan ifl gücü fazlas› h›zla çözülüyor, istih-
dam düflüyor. Ancak düflüfl biraz fazla h›zl›, tar›m›n or-
talama istihdam kayb› y›lda 322 bin olmufl.
2002-05 döneminde tar›m d›fl› ifl gücünün y›ll›k art›fl›
yüzde 3,2. Bu art›fl› 2002’de yüzde 3,3 olarak tahmin et-
mifltik (“Türkiye’de ‹fl gücü Piyasas› ve ‹flsizlik”, TÜS‹-
AD, 2002).
‹flsizlikle mücadelede asgari baflar›n›n her y›l tar›m d›fl›
sektörlerde 550 bin net ifl yaratmaktan geçti¤ini s›k s›k
vurgulaman›n ard›nda bu tahmin vard›. 2002-05döne-
minde tar›m d›fl› ifl gücü ortalamada tam› tam›na 550
bin artm›fl! Tabii bu bir raslant›, ama e¤ilimlerin olduk-
ça isabetli saptand›¤›n› söyleyebiliriz.
‹stihdam›n ortalama art›fl› yüzde 3,8. Y›lda 552 bin net
istihdam ediyor. Dönemitibariyle ifl gücü ile istihdam
art›fllar› eflitlendi¤inden, iflsiz say›s› 2,5 milyonda çak›l›
kalm›fl durumda. Buna karfl›l›k tar›m d›fl› iflsizlik oran›
yüzde 15’ten yüzde 13,6’ya gerilemifl bulunuyor. Yuka-
r›da da belirtti¤im gibi bu performans iflsizlikle baflar›l›
bir mücadelenin asgari sinindir. Daha kötü olabilirdi.
fiimdi iflin püf noktas›na geliyoruz. Bu nispeten tatmin

edici istihdam art›fl›n›n çok yüksek büyüme ile sa¤lan-

d›¤›n› bilmemiz gerekiyor. GSYH 2003’te yüzde 5,8,
2004’te yüzde 8,9 oranlar›nda artt›. 2005’te büyümenin
yüzde 6’ya yak›n ç›kmas› bekleniyor. 2002-05 için tar›m
d›fl› sektörlerin ortalama büyüme oran›n› yüzde 7 ola-
rak tahmin edebiliriz. Bu hesapla istihdam›n büyüme
esnekli¤i yaklafl›k 0,5 ediyor. Sözünü etti¤im TÜS‹AD
araflt›rmas›nda buna çok yak›n bir esneklik katsay›s›
tahmin etmifltik. Bu flu demektir: Türkiye ekonomisin-
de kabaca büyüme oran›n›n yar›s› kadar istihdam art›fl›
sa¤lan›yor.
Her f›rsatta yüzde 5 büyümenin bizi kesmeyece¤ini ›s-
rarla savunuyorum. Nedeni gayet aç›k. Bu büyüme ora-
n› ile tanm d›fl› istihdam› en iyi ihtimalle yüzde 2,5 ora-
n›nda art›rabiliriz. Bu da y›lda ortalama 400 bin ek ifl
eder ve iflsizler artmaya bafllar. Ya bir de rekabet gücü
kay›plar› nedeniyle büyüme yüzde 5’in de alt›na düfler-
se? Gerisini siz getirin.

Kaynak: Seyfettin Gürsel taraf›ndan yaz›lan bu maka-
le, 01 Mart 2006 Çarflamba günü yay›nlanan Vatan Ga-
zetesindeki köfle yaz›s›d›r.
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S›ra Sizde 1 

Keynes öncesi iktisadi düflünürler (klasik iktisadi dü-
flünce okulu mensuplar›) fiyat mekanizmas›n›n görün-
meyen bir el gibi iflledi¤ini, piyasay› daima tam istih-
damda dengeye getirdi¤ini ileri sürmüfllerdir. Kalsikler
denge durumunun zaman zaman ufak de¤ifliklikler ge-
çirebilece¤ini ancak bozulan dengenin kendili¤inden
tekrar tam istihdama gelece¤ine inanm›fllar ve makro
iktisatla ilgilenmemifllerdir. Ancak 1929’un sonlar›na
do¤ru ifller ters gitmeye bafllam›fl, büyük boyutlu iflsiz-
lik baflta olmak üzere, de¤iflik sorunlar gündeme gel-
mifltir. Bu ba¤lamda örne¤in, ABD’de 1929 y›l›nda 1.5
milyon kifli iflsiz iken 1933’te iflsiz say›s› on kat artarak
yaklafl›k 13 milyona ulaflm›flt›r. Öte yandan ABD eko-
nomisi 1929’da 103 milyar dolar de¤erinde yeni mal ve
hizmet üretmiflken bu rakam 1933’te yaklafl›k 55 milyar
dolara düflmüfltür. Yaflanan borsa çöküflleri sonucunda
milyarlarca dolarl›k kiflisel servet kaybedilmifltir. Orta-
ya ç›kan sorunlar›n çözümünde klasik modellerin ye-
tersiz kalmas› makro iktisad›n do¤up geliflmesine ön-
cülük etmifltir. Bu ba¤lamda “Büyük Buhran”’› aç›kla-
yan ve devletin belli politikalarla ekonomik çöküntüle-
rin üstesinden gelebilece¤ini iddia eden bir iktisadi dü-
flünür John Maynard Keynes’in görüflleri öne ç›km›fl ve
yeni bir teorik çerçeve ortaya koyarak makro iktisad›n
öncülü¤ünü yapm›flt›r. John Maynard Keynes “‹stih-
dam, Faiz ve Paran›n Genel Teori-si” ad›yla yay›mla-
nan kitab›nda; piyasalar ve davran›fllar› ile ilgili bilgile-
ri kullanarak karmafl›k iktisadi olaylar› aç›klamaya dö-
nük bir teori gelifltirmifltir. Keynes, klasik modellerin
öne sürdü¤ü flekilde istihdam›n fiyatlar ve ücretler ta-
raf›ndan belirlendi¤i görüflünü reddetmifl ve ekonomi-
de toplam talebin, istihdam› belirleyen temel faktör ol-
du¤unu ortaya koymufltur. Keynes ayr›ca devletin çe-
flitli politikalarla ekonomiye müdahale edebilece¤ini,
böylece üretim ve istihdam hacmi üzerinde etkili ola-
bilece¤ini savunmufltur.

S›ra Sizde 2 

Bir ekonominin performans düzeyi belirlemek için o
ülkenin üretim gücünü bilmek önemlidir. Bunun yan›n-
da bir ulusal ekonominin üretim gücünün y›llar itibariy-
le de¤iflimi olan ekonomik büyüme de ülke ekonoisi-
nin perfrmas› aç›s››ndan aç›s›ndan oldukça önemlidir.
Makro ‹ktisad›n en güncel konular›ndan birisi olan ikti-
sadi büyüme, toplumlar›n refah ve yaflam standartlar›n-
da geliflmenin sa¤lanmas› için gereklidir. Bireylerin re-

fah düzeylerinin artmas›, daha fazla kifli bafl›na gelir el-
de etmeleri ve böylece ihtiyaç duyduklar› mal ve hiz-
metleri talep ettikleri ölçüde temin edebilmeleriyle
mümkün olmaktad›r. Bu yüzden tüm ülkelerin ulaflmak
istedikleri bafll›ca makroekonomik amaçlardan bir tane-
si de h›zl› ve istikrarl› bir ekonomik büyümedir. Ekono-
mik büyüme k›saca ülke vatandafllar›n›n istedi¤i mal ve
hizmetleri üretebilme gücünü artt›rmak olarak tan›mla-
nabilir. Büyüme h›z› ise belirli bir dönemde, genellikle
bir y›lda, milli gelirin yüzde kaç artt›¤›n› gösterir. 

S›ra Sizde 3 

Makroekonomik anlamda performans›n ortaya konul-
mas›n›n bir yolu olarak, o ekonominin üretken kaynak-
lar›n› ne ölçüde kullanabildi¤i ya da istihdam edebildi-
¤i önemlidir. Önemli bir üretim faktörü olan iflgücünün
(emek) istihdam edilememesi durumu karfl›m›za iflsizlik
olgusunu ç›karmaktad›r. ‹flsizlik; çal›sma gücü ve arzu-
su oldu¤u halde, cari ücret düzeyinde ifl aray›p da bu-
lanamamas› durumudur. Toplumda iflsizli¤in de¤iflik
türleri bulunmaktad›r. Bunlardan ikisi, mevsimsel iflsiz-
lik ve yap›sal iflsizlik türleridir. Çeflitli aç›lardan birbirle-
rinden oldukça farkl› özelliklere sahiptirler. Mevsimsel
iflsizlik baz› ekonomik faaliyetlerin belirli mevsimlerde
yap›lamamas› sebebiyle ortaya ç›kan iflsizliktir. Örne¤in
tar›m sektöründe ifller mevsimlere dag›lm›flt›r. Ayn› fle-
kilde turizm firmalar›nda çal›flanlar baz› mevsimlerde
iflsiz kal›rlar. Bunun yan›nda toplumun örf ve adetleri-
ne göre baz› günlerde, milli ve dini bayramlarda da ifl-
sizlik meydana gelebilir. Bu özellikleri itibariyle mev-
simsel iflsizlik, geçici karekterli bir iflsizlik türü olarak
bilinmektedir. Oysa yap›sal iflsizlik; bir ekonominin ya-
p›sal özelliklerinden kaynaklanan ve bu yönü itibariyle
nisbeten kal›c› olan bir iflsizlik türüdür. Bu tür iflsizli¤e
ekonomide meydana gelen birtak›m de¤ifliklikler se-
bep olmaktad›r. Örne¤in mal ve hizmetlere olan talep-
teki de¤iflmeler sonucu bazen emek talebinin yap›s› de-
¤iflir. ‹flgücünün bu yeni duruma uyum sa¤lamas›na ka-
dar ortaya ç›kan iflsizlik yap›sal iflsizliktir. Yap›sal iflsiz-
lik bazen teknolojik de¤iflimlerden kaynaklan›r. Bu ba¤-
lamda yine uzun bir süre emek yo¤un üretim tekni¤i
kullan›lm›fl bir alanda sermaye yo¤un tekniklere geçil-
mesi, kullan›lan eme¤in bir k›sm›n› at›l hale getirir ve
iflsizlik do¤ar. 

S›ra Sizde Yan›t Anahtar›
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Bu üniteyi tamamlad›ktan sonra;
Bir ekonominin toplam has›las›n› tan›mlayabilecek ve farkl› metotlarla nas›l 
ölçüldü¤ünü aç›klayabilecek,
Farkl› ulusal gelir ölçütlerini tan›mlayabilecek,
Ulusal gelir ölçümünde fiyatlar›n etkisini aç›klayabilecek,
Ülkeler aras› refah karfl›laflt›rmalar›n›n nas›l yap›labilece¤ini aç›klayabilecek,
bilgi ve becerilere sahip alacaks›n›z.
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ULUSAL GEL‹R VE HESAPLAMA YÖNTEMLER‹ 
“Ulusal gelir hesab›na bakarak, 

bir ulusun refah› hakk›nda sonuç neredeyse ç›kar›lmaz” 
Simon Smith Kuznets

Ekonomide ifllerin nas›l gitti¤i herkesi ilgilendirir. ‹flçiyi, memuru, ifl adam›n›, yat›-
r›mc›y›, ev han›m›n›, politikac›y›, bürokrat› vb. toplumun her kesimini yak›ndan il-
gilendirir. Peki neden? Çünkü bir ekonomide ifller iyi gitti¤i sürece bireylerin refa-
h› da art›yor olacakt›r. ‹fller iyi gidiyorsa daha kolay ifl buluruz, daha çok kazan›-
r›z, daha iyi evlerde oturup, daha güzel otomobillere bineriz. K›sacas› bir sonraki
gün bir önceki günden daha iyi yafl›yor oluruz. 

Peki, ifllerin iyi gidip gitmedi¤ini nas›l anlar›z? Tabii ki ölçerek. Ölçmek önem-
lidir. Günlük yaflamda neredeyse ölçmedi¤imiz bir fleyden bahsedemeyiz. fiirketler
karlar›n›, hükümetler vergi gelirlerini, hanehalklar› gelirlerini ölçmek zorundad›r-
lar. Yeni fleyler icat edebilmek, teorileri test edebilmek, gelecekteki olaylar› tahmin
edebilmek, politikalar oluflturabilmek için ölçmek gerekmektedir. Nas›l ki bir ço-
¤unun geliflimini onun boyunu, kilosunu, kafa çap›n› ölçerek takip ediyoruz ve
gerekti¤i durumlarda müdahale ediyoruz, ekonomik aktiviteleri de ölçmemiz ge-
rekmektedir. ‹flte tüm bu nedenlerden dolay› bir ekonominin büyüklü¤ünü, ne ka-
dar üretip ne kadar tüketti¤ini ölçmek gerekmektedir.

GAYR‹ SAF‹ YURT‹Ç‹ HASILA (GSYH)
Bir ekonomide ifllerin nas›l gitti¤inin ilk göstergesi, o ekonominin üretim miktar›
ve onun nas›l geliflti¤idir. Bir ekonominin ne kadar üretti¤inin en önemli gösterge-
si ise Gayri Safi Yurtiçi Has›la (GSYH)’d›r. Gayri safi yurtiçi has›la (GSYH) bir ül-
kenin s›n›rlar› içerisinde belirli bir dönemde üretilen tamamlanm›fl (nihai) mal ve
hizmetlerin piyasa de¤erine denir. Her ne kadar tan›m› basit gibi gözükse de asl›n-
da GSYH’n›n ölçülmesi o kadar da kolay de¤ildir. Zira bir ekonomideki tüm ikti-
sadi aktivitelerin ölçülmesi gerekmektedir. 

GSYH bir ak›m de¤iflkendir. O yüzden belirli bir dönem için, genellikle bir y›l ya da üç ay
için ölçülür.

Ulusal Gelir ve Refah›n
Ölçümü

Gayri Safi Yurtiçi Has›la
(GSYH): Bir ekonomide belirli
bir dönemde üretilen
tamamlanm›fl mal ve
hizmetlerin piyasa de¤erine
Gayrisafi Yurtiçi Has›la
(GSYH) denir.
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GSYH’n›n Unsurlar›
Yukar›da yap›lan GSYH tan›m›nda dikkat edilmesi gereken birkaç unsur vard›r. Bi-
rincisi GSYH’n›n ekonomideki tüm aktiviteleri içermesi gerekmektedir. Bir ekono-
mide üretilen domates, petrol, otomobil, film, kitap, ev, yol, köprü akl›n›za gele-
bilecek tüm mal ve hizmetler GSYH’ya dahil edilir. Tabii ekonomik aktiviteler fark-
l›d›r. Üretilen otomobillerle bir polisiye dizinin birlikte hesaba kat›labilmesi için or-
tak bir ölçü birimi gerekmektedir. Böyle bir ölçü birimi olsa olsa fiyat olabilir. Çün-
kü fiyatlar o mal yada hizmetin piyasa de¤erini yans›t›rlar. O yüzden GSYH, bir
ekonomide üretilen mal ve hizmetlerin piyasa de¤eri ile ifade edilir.

‹kincisi GSYH hesaplan›rken üretilen tamamlanm›fl (nihai) mal ve hiz-
metlerin hesaba kat›lmas› gerekmektedir. GSYH hesaplamas›nda ara mallar
hesaba kat›lmaz. E¤er kat›l›rsa “mükerrer (çifte) sayma” hatas› yap›lm›fl olur.
E¤er bir ekonomide üretilen toplam domates ve salça GSYH hesab›na dahil edi-
lirse, çifte sayma hatas› yap›lm›fl olur. Do¤ru bir hesaplamada, e¤er üretilen sal-
çalar GSYH’ya dahil edilmiflse, salça üretiminde kullan›lan domatesin dahil edil-
memesi gerekmektedir.

Üçüncüsü GSYH hesaplanmas›nda hesap döneminde üretilen mal ve hizmetler
dahil edilir. Daha önceden üretilmifl mal ve hizmetler hesap döneminde ifllem gör-
se de GSYH’ya dahil edilmezler. Örne¤in, 2012 y›l›nda üretilmifl bir bilgisayar 2012
y›l› GSYH’na dahil edilir. Fakat bu bilgisayar ikinci el piyasada baflka birine sat›l›r-
sa bu ifllem GSYH’ya dahil edilmez. 

Dördüncüsü, GSYH bir ülkenin s›n›rlar› içerisinde üretilen mal ve hizmetleri
kapsar. Söz konusu ülkenin vatandafllar› taraf›ndan baflka bir ülkede üretilen
mal ve hizmetleri kapsamaz. Örne¤in, bir Amerikan otomobil firmas› olan
Ford’un Türkiye’de üretti¤i otomobiller Türkiye’nin GSYH’na kay›t edilirken
Zorlu Grubunun Rusya’daki fabrikas›nda üretti¤i televizyonlar Rusya GSYH’na
dahil edilmektedir.

GSYH bir ülkenin s›n›rlar› içerisinde yerli ve yabanc› tüm kifli ve kurumlarca üretilen mal
ve hizmetleri kapsar.

Son olarak GSYH belirli bir zaman periyodu için ölçülür. Zaman periyodu ge-
nelde üç ay ve/veya bir y›ld›r. Türkiye GSYH’s› Türkiye ‹statistik Kurumu (TÜ‹K) ta-
raf›ndan 1987’den beri üç ayl›k dönemler için ölçülmekte ve aç›klanmaktad›r. 

Türkiye’nin 1960’tan 2011 y›l›na GSYH’n›n geliflimi flekil 2.1’de gösterilmekte-
dir. fiekle göre 1960 y›l›nda cari fiyatlarla T680.100 olan Türkiye GSYH’si 2011 y›-
l›na gelindi¤inde yaklafl›k 1,295 trilyon T’ye yükselmifltir. Türkiye’nin 2011 y›l›
GSYH’si 773 milyar Amerikan Dolar› (ABD)’na tekabül etmektedir. 
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Tamamlanm›fl (nihai) mal:
Do¤rudan tüketiciler
taraf›ndan kullan›lan, baflka
bir üretim sürecinde
kullan›lmayan mal ve
hizmetlere tamamlanm›fl
(nihai) mal denir. 

Ara mal›: Bir baflka mal
yada hizmetin üretimde
kullan›lan mallara ara mal›
denir.
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Türkiye ya da di¤er ülkelerle ilgili iktisadi verilere Dünya Bankas›’n›n “Dünya Geliflme
Göstergeleri (World Development Indicators)” veri taban›ndan ulafl›labilir: http://da-
ta.worldbank.org/

Ulusal gelir hesaplamalar›n› ilk kez gelifltiren Simon Smith Kuznets “Ulusal gelir hesab›-
na bakarak bir ulusun refah› hakk›nda sonuç neredeyse ç›kar›lamaz” demifltir. Sizce
Kuznets neden böyle bir fley söylemifl olabilir? 
(NOT: Bu sorunun muhtemel cevab› hakk›nda halihaz›rda bir fikriniz yoksa ünite sonun-
daki s›ra sizde yan›t›na hemen bakmay›n›z. Ünitenin tamam›n› çal›flt›ktan sonra sorunun
cevab›n› tekrar düflünüp, en son yan›t›na bak›n›z lütfen.) 

GSYH’NIN HESAPLANMASI
Türkiye’nin 2011 y›l› Gayri Safi Yurtiçi Has›las› (GSYH) cari fiyatlarla
T1.294.893.000.000’dir (TU‹K, 2012). Bu tutar Türkiye’nin s›n›rlar› içerisinde 2011
y›l› süresince üretilen mal ve hizmetlerin piyasa de¤eridir. Peki, bu rakam nas›l he-
saplanm›flt›r ve neden önemlidir? 

Bir ekonominin GSYH’› üç farkl› metotla hesaplanabilir. Bunlar:
1. Üretim yöntemi,
2. Gelir yöntemi,
3. Harcama yöntemi’dir.
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GHYH, ABD

1960’tan 2011’e Türkiye GSYH’s›, T ve ABD

Kaynak: Dünya Geliflme Göstergeleri (WDI), Dünya Bankas›, 2012.
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E¤er ölçme hatalar› yoksa normal flartlar alt›nda bu üç farkl› yöntemle hesapla-
nan GSYH’lar›n birbirine eflit olmas› gerekir. Bu son derece do¤ald›r. Çünkü geli-
ri yaratan fley üretim, harcamay› olanakl› k›lan ise gelirdir. Hepimiz üretti¤imiz ka-
dar gelir elde edip gelirimiz kadar da harcamaz m›y›z? Bir ülke içinde durum ayn›-
d›r. Üretimi gelirine, geliri de harcamas›na eflit olmak zorundad›r. Türkiye ‹statistik
Kurumu Türkiye’nin GSYH’s›n› bu üç farkl› metotla ölçüp kamuoyuna aç›klamak-
tad›r. fiimdi bu üç farkl› GSYH hesaplama metodunu k›saca aç›klayal›m.

GSYH’n›n Üretim Yöntemi ile Hesaplanmas›
GSYH’n›n üretim yöntemi ile hesaplanmas› ekonomide üretilmifl nihai mal ve hiz-
metlerin piyasa de¤erlerinin toplanmas› suretiyle yap›l›r. Bu hesaplama yap›l›rken
özellikle üretim sürecinde ara mal olarak kullan›lan mal ve hizmetler hesaplamaya
dahil edilmez. Bunu yapman›n yolu ise ekonomik birimler taraf›ndan yarat›lan kat-
ma de¤erlerin toplanmas›d›r. Katma de¤er bir mal›n piyasa de¤eri ile bu mal›n
üretim sürecinde kullan›lan girdilerin de¤eri aras›ndaki farkt›r. 

Katma de¤eri domates salça örne¤ini kullanarak aç›klayal›m: Söz gelimi salça
firmas› domatesin kilosunu 50kr’tan sat›n als›n. E¤er bir kilo salçay› 5 kg. domates-
ten üretiyorsa ve üretti¤i salçan›n kilosunu T5’den sat›yorsa, o zaman salça firma-
s› kg. bafl›na T2,5 katma de¤er yaratm›fl olur. ‹flte GSYH’n›n üretim yöntemi ile he-
saplanmas›nda domatesi üreten çiftçinin yaratt›¤› katma de¤er ile salça firmas›n›n
üretti¤i katma de¤er toplanarak GSYH hesaplan›r. 

‹flimizi kolaylaflt›rmak için sadece bir domates üreticisi ve bir salça firmas›n›n
oldu¤u bir ekonomi düflünelim. E¤er domates üreticisi 2012 y›l›nda 5 ton domates
üretmifl ve bunun tamam›n› salça fabrikas›na kilosu 50 kr’tan satm›flsa, salça fabri-
kas› da bu domatesle bir ton salça üretip, kilosunu T5’den satm›flsa bu ekonomin
GSYH’› ne olur?

Bu durumda domates üreticisinin yaratt›¤› katma de¤er satt›¤› domatesin top-
lam piyasa de¤eri olur ki bu T2.500’dir. Di¤er taraftan salça firmas›n›n üretti¤i sal-
çan›n toplam piyasa de¤eri T5.000’dir. Fakat girdi olarak kulland›¤› domatese
T2.500 ödedi¤ini biliyoruz. O zaman her ne kadar salça fabrikas›n›n toplam has›-
lat› T5.000 olsa da, yarat›¤› katma de¤er T2.500’dir. O zaman bu ekonominin
GSYH’s› domates üreticisinin yaratt›¤› katma de¤er olan T2.500 ile salça firmas›n›n
yaratt›¤› katma de¤er olan T2.500’nin toplam› olan T5.000’ye eflit olur. 

Yukar›daki örnekte domates üreticisinin baflka bir iflletmeden herhangi bir girdi sat›n al-
mad›¤›n› varsay›yoruz.

fiekil 2.2’de 1960 ile 2011 y›llar› aras›nda Türkiye ekonomisinde belli bafll› sek-
törlerde yarat›lan katma de¤er toplam yarat›lan katma de¤erin yani GSYH’n›n, yüz-
desi olarak gösterilmektedir. fiekilde dikkati çeken ilk gözlem son 50 y›lda iki sek-
törde gözlenen h›zl› de¤iflimdir. Bunlar tar›m ve hizmet sektörleridir. 1960 y›l›nda
toplam Türkiye GSYH’n›n yar›s›ndan fazlas› tar›m sektörü taraf›ndan yarat›l›rken,
bu sektörün pay›n›n 2011 y›l›nda %9’a düfltü¤ü görülmektedir. De¤iflimin h›zl› ol-
du¤u di¤er sektör olan hizmet sektörünün ise son 40 y›lda GSYH’ya en büyük kat-
k›y› yapan sektör oldu¤u anlafl›lmaktad›r. Bu sektör 2011 y›l›nda toplam katma de-
¤erin %64’ünü yaratm›flt›r. Halbuki bu sektörün 1960 y›l›nda GSYH içerisindeki pa-
y› %26 idi. Yarat›lan toplam katma de¤er içerisinde imalat sanayiinin pay›nda bi-
raz art›fl olsa da bu de¤iflim tar›m ve hizmetler sektöründeki de¤iflimler kadar radi-
kal olmam›flt›r. Bu sektörün GSYH içerisindeki pay› 1960’ta %13 iken 2011 y›l›na
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GSYH’n›n üretim yöntemi ile
hesaplanmas›nda ekonomik
birimler taraf›ndan yarat›lan
katma de¤erler toplan›r.

Katma de¤er: Bir mal›n
piyasa de¤eri ile bu mal›n
üretim sürecinde kullan›lan
girdilerin de¤eri aras›ndaki
farka katma de¤er denir.
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gelindi¤inde %18’e ç›km›flt›r. Benzer flekilde madencilik, enerji ve inflaat sektörün-
de de GSYH’ya yapt›¤› katk› bak›m›ndan ciddi bir de¤iflim olmam›flt›r. Bu sektör
1960 y›l›nda GSYH’n›n %5’ini yarat›rken, bu oran 2011 y›l›nda %9’a ç›km›flt›r. fiekil
2.2’den ç›kar›lacak genel sonuç Türkiye’de iktisadi geliflme ile birlikte GSYH içeri-
sinde tar›m sektörünün pay› azal›rken hizmetlerin pay›n›n art›yor olmas›d›r. Asl›n-
da bu e¤ilim geliflmekte olan birçok ekonomi için geçerlidir. 

GSYH’n›n Gelir Yöntemi ile Hesaplanmas›
GSYH’n›n gelir yaklafl›m› ile hesaplanmas› bir ekonomide ekonomik faaliyetler so-
nucu elde edilen gelirlerin toplanmas› suretiyle olur. Çünkü geliri yaratan fley üre-
timdir. Dolay›s›yla GSYH’n›n üretimi sonucu oluflan gelirin GSYH’ya eflit olmas›
gerekir. 

Üretime kat›lan her üretim faktörü bir gelir elde etmektedir. Üretim faktörlerin-
den emek üretime kat›l›m› sonucu gelir olarak ücret elde ederken, bir di¤er üretim
faktörü olan sermaye kâr, faiz yada rant elde edecektir. GSYH’n›n bir parças› olan
yat›r›mlar›n bir k›sm› bina, makina, teçhizat gibi fiziksel sermayenin eskime pay›
olarak ayr›lmaktad›r. O yüzden gelir yöntemi ile hesaplanan GSYH’ya amortis-
manlar eklenir. Son olarak üretim sonucu elde edilen has›lat›n bir k›sm› ise do-
layl› vergi olarak devlete ödenirken, devlette baz› kesimlere sübvansiyon ad› alt›n-
da baz› ödemeler yapacakt›r. Devlete ödenen dolayl› vergileri devletin geliri ola-
rak, devletin yapt›¤› sübvansiyon ödemelerini de gideri olarak düflünürsek, gelir
yaklafl›m› ile GSYH hesaplanmas› flöyle olacakt›r:
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Tar›m ‹malat Sanayii Madencilik, Enerji ve ‹nflaat Hizmetler

Türkiye’de sektörlerin yarat›lan katma de¤er içerisindeki paylar›, 1960-2011, %

Kaynak: Dünya Geliflme Göstergeleri (WDI), Dünya Bankas›, 2012.

Amortisman: Mal ve
hizmetlerin üretiminde
kullan›lan bina, makina,
teçhizat gibi fiziksel
sermayenin y›pranma ve
eskimesi nedeni ile de¤erinde
meydana gelen azalman›n
parasal büyüklü¤üne
amortisman denir.



GSYH = Ücret + Kâr + Faiz + Rant + Amortismanlar + Dolayl› vergiler -
Sübvansiyonlar

TÜ‹K gelir yöntemi ile GSYH hesaplamas›nda dolayl› vergileri “üretim ve ithalat vergileri”
olarak s›n›fland›rmaktad›r.

Baz› kaynaklarda GSYH hesaplan›rken sübvansiyonlar dahil edilmemektedir. Bunun iki
nedeni olabilir. Birincisi, dolayl› vergilerden sübvansiyonlar ç›kar›larak “net dolayl› ver-
giler” olarak ifade edilmektedir. ‹kincisi ise baz› ekonomilerde sübvansiyonlar›n neredey-
se s›f›r olmas›d›r. TÜ‹K yukar›daki formülasyonu kullanmaktad›r. 

GSYH’n›n Harcama Yaklafl›m› ile Hesaplanmas› 
GSYH’n›n harcama yöntemi ile ölçülmesi bir ekonomide üretilen mal ve hizmetle-
rin kullan›c›lar› taraf›ndan yap›lan ödemelerin yani harcamalar›n toplanmas›d›r. Bir
ekonomideki harcamalar dört farkl› gruba ayr›l›rlar. Bunlar;

• Tüketim harcamalar›,
• Yat›r›m harcamalar›,
• Kamu harcamalar› ve
• Net ihracatt›r.
Tüketim harcamalar› bireylerin nihai mal ve hizmetleri edinmek için yapt›k-

lar› harcamalard›r. Yani otomobil, ev, beyaz peynir, berber, seyahat vb. mal ve hiz-
metler için tüketicilerin yapt›klar› harcamalar bu kategoriye girmektedir. 

Yat›r›m harcamalar› ise firmalar›n ve devletin baflka bir mal ya da hizmet
üretmek üzere sat›n ald›klar› nihai mal ve hizmetler için yapt›klar› harcamalard›r.
Yeni bir makina, teçhizat, ya da bir fabrika binas› için yap›lan harcamalar bu kate-
goriye girmektedir. Bu durumda bir üniversite ö¤rencisinin sat›n ald›¤› bilgisayara
yapt›¤› harcama tüketim harcamas› iken ayn› bilgisayar› müflterilerinin rezervas-
yonlar›n› yapmak üzere bir seyahat acentesi al›rsa yat›r›m harcamas› olur. Bu ka-
tegoriye yeni bina ve ev için yap›lan harcamalar ile firmalar›n stok de¤iflimleri de
dahil edilir. GSYH’n›n harcama yöntemi ile hesaplanmas›nda kullan›lan yat›r›m
harcamalar› brüt yat›r›mlard›r. Söz konusu dönemdeki eskime pay›n› temsil eden
amortismanlar göz ard› edilmektedir.

GSYH’n›n harcamalar yöntemi ile hesaplanmas›nda kullan›lan üçüncü harcama
türü devlet taraf›ndan yap›lan kamu harcamalar›d›r. Devletin e¤itim, sa¤l›k, gü-
venlik, yarg› gibi temel fonksiyonlar›n› yerine getirirken ihtiyaç duydu¤u mal ve
hizmetlere yapt›¤› harcamalar bu kategori içerisinde yer almaktad›r. 

GSYH’n›n hesaplamas›nda kullan›lan son harcama kalemi baflka ülkelerin üret-
ti¤i mal ve hizmetlere yap›lan harcamalar (d›fl al›m - ithalat) ile bizim üretti¤i-
miz mal ve hizmetlere di¤er ülkelerin yapt›klar› harcamalar (d›fl sat›m - ihracat)
aras›ndaki fark olan net ihracatt›r. 

Bir ülkenin ithalat› baflka bir ülke ya da ülkelerin ihracat›d›r.

Bir ekonominin ihracat› ithalat›ndan büyükse net ihracat› pozitif, ithalat› ihracat›ndan bü-
yükse negatif olur. Türkiye’nin net ihracat› y›llard›r negatiftir.
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Tüketim Harcamalar›:
Bireylerin nihai mal ve
hizmetleri edinmek için
yapt›klar› harcamalara
tüketim harcamalar› denir.

Yat›r›m Harcamalar›:
Firmalar›n ve devletin baflka
bir mal ya da hizmet
üretmek üzere sat›n ald›klar›
nihai mal ve hizmetler için
yap›lan harcamalara yat›r›m
harcamalar› denir.

Kamu Harcamalar›: Devletin
e¤itim, sa¤l›k, güvenlik,
yarg› gibi temel
fonksiyonlar›n› yerine
getirirken ihtiyaç duydu¤u
mal ve hizmetlere yapt›¤›
harcamalara kamu
harcamalar› denir.

‹hracat: Yurtiçinde üretilip
baflka bir ülkeye sat›lan mal
ve hizmetlere ihracat
(d›flsat›m) denir.

‹thalat: Yurtd›fl›nda üretilip
yurtiçinde sat›lan mal ve
hizmetlere ithalat (d›flal›m)
denir.
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Bu aç›klamalardan sonra GSYH’n›n harcamalar yöntemi ile hesaplamas› flöyle
yaz›labilir. E¤er tüketim harcamalar›n› C, yat›r›m harcamalar›n› I, kamu harcamala-
r›n› G, ihracat› X ve ithalat› M ile gösterirsek;

GSYH = C + I + G + (X-M) 

olur. 
fiekil 2.3’de Türkiye’nin 2011 y›l› GSYH’s›n›n harcama bileflenleri gösterilmek-

tedir. fiekle göre 2011 y›l›nda 1,295 trilyon T olan Türkiye GSYH’s›n›n en önemli
kalemini özel tüketim harcamalar› oluflturmaktad›r. 2011 y›l›nda 921 milyar T olan
özel tüketim harcamalar›n›n GSYH içerindeki pay› %71’dir. ‹kinci önemli kalem
yat›r›m harcamalar›d›r. 308 milyar T olan yat›r›m harcamalar›n›n (stok de¤iflimleri-
ni içermektedir) pay› %24’tür. Devlet 2011 y›l›nda 180 milyar T harcam›flt›r. Bu
GSYH’n›n %18’ine tekabül etmektedir. Son olarak Türkiye’nin net ihracat›, di¤er
bir deyiflle d›fl ticaret aç›¤›, 2011 y›l›nda 114 milyar T olarak gerçekleflmifltir. Bu
aç›k GSYH’n›n %9’u büyüklü¤ündedir. 

Türkiye’nin ekonomik ve sosyal yap›s› ile ilgili birçok veriye Türkiye ‹statistik Kuru-
mu’nun (TÜ‹K) internet sitesinden ulafl›labilir: http://www.tuik.gov.tr/

GSYH VE GSMH
1990’lara kadar hemen hemen dünyan›n birçok ekonomisinde ulusal gelir ölçütü
olarak Gayri Safi Milli Has›la (GSMH) kullan›lmakta idi. GSYH ile GSMH ara-
s›ndaki fark bir ekonominin yaratt›¤› gelir ile elde etti¤i gelir aras›ndaki farka eflit-
tir dersek yan›lm›fl olmay›z. GSMH nerede olursa olsun bir ekonominin üretim fak-
törleri ile üretilen mal ve hizmetlerin parasal de¤eridir. Di¤er bir ifade ile bir ülke-
nin üretim faktörleri ile o ülke s›n›rlar› içerisinde ve d›flar›s›nda belirli bir dönem-
de üretilen nihai mal ve hizmetlerin piyasa de¤eridir. GSMH hesaplamas›nda söz
konusu olan üretimin mutlaka o ülkenin s›n›rlar› içerisinde gerçekleflmesi gerek-
memektedir. Ülke d›fl›nda yarat›lan gelirde GSMH hesaplamas›na dahil edilmekte-
dir. Dolay›s›yla GSMH’y› elde edebilmek için o ülkenin GSYH’na net faktör gelir-
lerini (NFG) ilave etmek gerekmektedir:
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Net ihracat: Bir ülkenin mal
ve hizmet ihracat› ile
ithalat› aras›ndaki farka net
ihracat denir. .

fiekil 2.3

Tüketim Harc. Kamu Harc. Yat›r›m Harc. Net ‹hracat

Türkiye’nin 2011
y›l› GSYH’s›n›n
harcama
bileflenleri, 2011

Kaynak: TÜ‹K,
2012.
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Gayri Safi Milli Has›la
(GSMH): GSMH ile bir ülkenin
üretim faktörleri o ülke
s›n›rlar› içerisinde ve
d›flar›s›nda belirli bir
dönemde üretilen nihai mal
ve hizmetlerin piyasa
de¤eridir.



GSMH = GSYH + NFG

Net faktör gelirlerini (NFG) yerli üretim faktörlerine yurtd›fl›ndan yap›lan ödeme-
ler ile yerli ekonomi taraf›ndan yabanc› üretim faktörlerine yap›lan ödemeler aras›nda-
ki fark olarak tan›mlayabiliriz. Örne¤in Kocaeli’ndeki Hyundai Otomobil Fabrikas›n›n
elde etti¤i kar Türkiye GSYH’na dahil edilirken, GSMH’ya dahil edilmez. Sermaye fak-
törünün geliri olan bu kar Güney Kore GSMH’s›nda yer al›r. Fakat bu fabrikada çal›flan
iflçilerin ald›¤› ücret Türkiye’nin hem GSYH’na hem de GSMH’s›na dahil edilir. Di¤er ta-
raftan Rusya’daki Ram Store’un (Koç Grubunun yurtd›fl›ndaki süpermarket markas›d›r)
elde etti¤i kar Türkiye GSMH’s›nda yer al›rken, Türkiye GSYH’s›nda yer almaz. 

Her ne kadar ölçümleri farkl› olsa da birçok ekonomi için GSMH ile GSYH aras›n-
da çok ciddi bir fark oldu¤unu söyleyemeyiz. GSYH yerli ekonominin durumu hakk›n-
da bilgi vermesi bak›m›ndan GSMH’ya göre daha iyi bir ölçüttür. Çünkü o ülkenin s›-
n›rlar› içerinde gerçeklefltirilen üretim hakk›nda bilgi vermektedir. Fakat bir ülkenin va-
tandafllar›n›n ekonomik refah› hakk›ndaki do¤ru bilgiyi ise GSMH verecektir. Çünkü
GSMH bir ülkenin vatandafllar›n›n yurtiçi ve yurtd›fl›nda elde ettikleri gelirin ölçütüdür. 

Türkiye’nin 1967-2011 y›llar› aras› GSYH ve GSMH de¤erleri fiekil 2.4’te birlik-
te gösterilmektedir. fiekilden de anlafl›ld›¤› üzere Türkiye’nin GSYH’s› ile GSMH’s›
aras›nda çok ciddi bir fark yoktur. fiekilde dikkat çeken bir unsur Türkiye GSYH’s›-
n›n genelde GSMH’dan azda olsa daha yüksek oldu¤udur. Örne¤in 2011 y›l›nda
GSYH de¤eri GSMH’dan 7 milyar dolar daha fazlad›r. Bu Türkiye’nin 2011 y›l›nda
yabanc› üretim faktörlerine yapt›¤› ödemelerin, yabanc›lar›n Türkiye’ye yapt›¤›
ödemlerden 7 milyar dolar daha fazla oldu¤unu gösterir. 
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Net faktör gelirleri (NFG):
NFG yerli üretim faktörlerine
yurtd›fl›ndan yap›lan
ödemeler ile yerli ekonomi
taraf›ndan yabanc› üretim
faktörlerine yap›lan
ödemeler aras›ndaki farkt›r.
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Türkiye GSYH ve GSMH, 1967-2011.

Kaynak: Dünya Geliflme Göstergeleri (WDI), Dünya Bankas›, 2012.



D‹⁄ER ULUSAL GEL‹R ÖLÇÜTLER‹
Ulusal gelirin ölçülmesinde GSYH ve GSMH’n›n yan›nda çok yayg›n olmasa da
baflka ölçütlerde kullan›lmaktad›r. Bunlar k›saca flöyle özetlenebilir: 

Safi Yurtiçi Has›la (SYH) ve Safi Milli Has›la (SMH)
GSYH brüt bir büyüklüktür. Di¤er bir deyiflle nihai mal ve hizmetlerin üretimi ger-
çeklefltirilirken y›pranma ve eskime nedeni ile fiziksel sermayede meydana gelen
de¤er kayb› yani amortismanlar hesaplamaya dahil edilmifltir. O yüzden safi (net)
yurtiçi has›laya ulaflmak için GSYH’dan amortismanlar›n ç›kar›lmas› gerekmekte-
dir. Ayn› durum GSMH içinde geçerlidir. O zaman safi yurtiçi has›la (SHY) ve
safi milli has›la (SMH) flöyle yaz›labilir:

SYH = GSYH - Amortismanlar
SMH = GSMH - Amortismanlar

Milli Gelir (MG)
GSYH’y› tan›mlarken nihai mal ve hizmetleri piyasa fiyat› ile ifade ettik. Oysa mal
ve hizmetlerin de¤eri faktör maliyeti cinsinden de ifade edilebilir. Bir mal ya da
hizmetin faktör maliyeti o mal ya da hizmeti üretmek için kullan›lan faktörlere ya-
p›lan ödemelerin toplanmas› suretiyle bulunabilir. E¤er devlet olmasa idi  ne dev-
lete vergi ödenecekti ne de devlet kifli ve kurumlara sübvansiyon ödemesi yapa-
cakt›. O zaman bir mal ve hizmetin faktör maliyeti ile piyasa fiyat› ayn› olurdu. O
yüzden Milli (Ulusal) Gelir’i (MG) hesaplayabilmek için SMH’dan dolayl› vergi-
leri ç›kar›p, sübvansiyonlar› eklemek gerekir:

MG = SMH - Dolayl› Vergiler + Sübvansiyonlar

Asl›nda MG üretim faktörlerine yap›lan ödemelerin toplam›ndan baflka bir fley
de¤ildir:

MG = Ücret + Kar + Faiz + Rant 

O yüzden MG’e ayn› zamanda “faktör fiyatlar› ile safi milli has›la” da denir. 

MG’ye “faktör fiyatlar› ile safi milli has›la” da denir.

Milli Gelir ço¤u zaman di¤er ulusal gelir ya da üretim hesaplamalar› için kullan›lan genel
bir ifadedir. O yüzden milli gelir denildi¤inde GSYH veya GSMH’n›n kastediliyor olabilece-
¤ine dikkat ediniz.

NOM‹NAL VE REEL GSYH
2010 y›l›nda cari fiyatlarla yaklafl›k olarak 1,099 trilyon T olan Türkiye GSYH’s›
2011 y›l›nda 1,295 trilyon T’ye ulaflm›flt›r. Bu GSYH’n›n 2010’dan 2011 y›l›na yak-
lafl›k olarak %18 büyüdü¤ü anlam›na gelir. Bu ayn› zamanda gelirin yada harcama-
n›n 2011 y›l›nda 2010 y›l›na göre artt›¤›n› da gösterir. Bu de¤iflimin farkl› nedenle-
ri olabilir: Ya gerçekten 2010’dan 2011 y›l›na Türkiye’nin üretim kapasitesi artm›fl-
t›r ya piyasada al›n›p sat›lan mallar›n fiyatlar› artm›flt›r ya da hem üretim hem de fi-
yatlar birlikte artm›fl olabilir. Hatta üretim artarken fiyatlar azalm›fl ya da fiyatlar ar-
tarken üretim gerçekte azalm›fl bile olabilir. 
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Safi Yurtiçi Has›la (SYH):
GSYH’dan amortismanlar›n
ç›kar›lmas› ile elde edilebilir.

Safi Milli Has›la (SMH):
GSMH’dan amortismanlar›n
ç›kar›lmas› ile elde edilebilir.

Milli Gelir (MG) Safi Milli
Has›la (SMH)’dan dolayl›
vergilerin ç›kar›l›p
sübvansiyonlar›n eklenmesi
ile bulunabilir.

Milli Gelir (MG), bir
ekonominin sahip oldu¤u
üretim faktörlerine yap›lan
ödemelerin toplam›ma
eflittir. 
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Yukar›da verilen 2010 ve 2011 y›llar› GSYH’lar› o an piyasada geçerli fiyatlar,
yani cari fiyatlarla hesaplanm›fl GSYH’lard›r. GSYH’n›n hesapland›¤› dönemde
piyasada geçerli olan fiyatlarla hesaplanm›fl GSYH’ya nominal GSYH diyoruz. No-
minal GSYH’ya cari fiyatlarla GSYH’da denir. 

Nominal GSYH ile ünitenin giriflinde verilen GSYH tan›m›n›n ayn› oldu¤una dikkat ediniz. 

Nominal GSYH’ya cari fiyatlarla GSYH da denir.

Nominal GSYH içinde fiyat de¤iflmelerini de bar›nd›rd›¤› için özellikle bir ekonomi-
nin performans›n› de¤erlendirmede kullan›lamaz. O yüzden fiyat de¤iflmelerinin etkile-
rini içermeyen, dolay›s›yla ekonominin gerçek üretim kapasitesini yans›tan bir ölçüte
ihtiyaç vard›r. Bu reel yada sabit fiyatlarla GSYH’d›r. Reel GSYH fiyat de¤iflmelerini
içermedi¤i için ekonominin gerçek üretim kapasitesindeki de¤iflimi yans›t›r. Reel GSYH
hesaplan›rken genellikle bir baz y›l seçilip GSYH o y›l›n fiyatlar› ile hesaplan›r. 

Nominal GSYH ile reel GSYH aras›ndaki temel fark kullan›lan fiyatlard›r. Örne-
¤in 2012 y›l› nominal GSYH hesaplan›rken mal ve hizmetlerin 2012 y›l› piyasa fiyat-
lar› kullan›l›rken, 2012 y›l› reel GSYH’› hesaplan›rken 2012 y›l›nda üretilen nihai mal
ve hizmetlerin miktarlar› seçilen bir baz y›l›n fiyatlar› ile çarp›lmaktad›r. TÜ‹K sabit
fiyatlarla GSYH hesaplamalar›nda 1998 y›l› fiyatlar›n› kullanmaktad›r. Örne¤in 2012
y›l›n›n birinci üç ayl›k döneminde Türkiye’nin sabit fiyatlarla (1998 y›l› fiyatlar› ile)
GSYH’si 27,089 milyar T olarak gerçekleflmifltir. Oysa ayn› dönemde nominal (yani
cari fiyatlarla) GSYH 329,020 milyar T’dir. GSYH 2012 y›l› birinci üç ayl›k dönemin-
de bir önceki y›l›n ayn› dönemine göre cari fiyatlarla %14,2’lik bir art›fl gösterirken
sabit fiyatlarla GSYH art›fl› %3,2’dir (TÜ‹K, 2012, Haber Bülteni, Say›: 10850). 
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Cari fiyat: Hesap döneminde
piyasada geçerli olan fiyatt›r. 

Nominal GSYH: GSYH’n›n
hesaplaman›n yap›ld›¤›
dönemdeki piyasa fiyatlar›
cinsinden de¤eridir.
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Reel GSYH: Belirli bir y›ldaki
GSYH’n›n baz y›l› fiyatlar›
cinsinden de¤eridir. 
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Türkiye’nin reel ve nominal GSYH’s›, T, 1960-2011.

Kaynak: Dünya Geliflme Göstergeleri (WDI), Dünya Bankas›, 2012.



Türkiye’nin 1960-2011 y›llar› aras› reel ve nominal GSYH’lar› fiekil 2.5’te görülmek-
tedir. Reel GSYH 1998 y›l› fiyatlar› kullan›larak hesaplanm›flt›r. Reel ve nominal GSYH’le-
rin 1998 y›l›nda eflit olmas›n›n nedeni bu y›l›n baz y›l olmas›d›r. Nominal GSYH ile re-
el GSYH aras›ndaki fark›n fiyat de¤iflmeleri oldu¤una dikkat ediniz. fiekil 2.5’te Türki-
ye’nin gerçek üretim gücündeki de¤iflimi görmek için reel GSYH e¤risine bak›lmal›d›r.

Bir ekonominin performans›n›n de¤erlendirilmesinde neden nominalden ziyade reel GSYH
kullan›lmal›d›r?

Ekonomik Büyüme
Reel GSYH belki de en çok kullan›lan ulusal gelir ölçütüdür. Çünkü bir ekonomi-
nin bir y›ldan di¤er y›la büyüme oran› reel GSYH kullan›larak ölçülebilir. Ekono-
mik büyüme bir ekonominin üretim kapasitesinin zaman içerisinde reel olarak
artmas›d›r. Ekonomin üretim kapasitesindeki reel de¤iflimi ölçmenin en güvenilir
yolu ise reel GSYH’daki de¤iflimi ölçmektir. Dolay›s›yla bir ekonomin t dönemin-
deki büyüme oran› afla¤›daki gibi ölçülebilir:

Yukardaki büyüme formülünden elde edilecek büyüme oran› büyümenin yüzde (%) ifade-
sidir.

Konunun anlafl›lmas› için Türkiye ekonomisinin 2011 y›l› büyüme oran›n› he-
saplayal›m. Türkiye reel GSYH’s› (1998 y›l› fiyatlar› ile) 2010 y›l›nda
T105.885.643.938  ve 2011 y›l›nda T114.873.979.334 olarak gerçekleflmifltir. Bu du-
rumda Türkiye’nin 2011 y›l› büyüme oran› yukar›daki büyüme formülü kulla-
n›larak kolayca hesaplanabilir:

Bu sonuca göre Türkiye ekonomisi reel olarak 2010’dan 2011 y›l›na % 8,49 ora-
n›nda büyümüfltür. 
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Ekonomik büyüme bir
ekonominin üretim
kapasitesinin zaman
içerisinde reel olarak
artmas›d›r.



Afla¤›daki Tablo 2.1’de Türkiye’nin 2000-2011 y›llar› aras› reel ve nominal GSYH’lar› ve-
rilmektedir. Bu verilerle Türkiye’nin 2000 sonras› y›ll›k büyüme oranlar›n› hesaplay›n›z. 

GSYH Deflatörü
Nominal olarak ifade edilen iktisadi de¤iflkenleri reel olarak ifade edebilmek için
fiyatlar›n ne kadar de¤iflti¤i bilgisine ihtiyaç vard›r. Mal ve hizmetlerin fiyatlar›nda-
ki de¤iflimi genel olarak fiyat endeksi olarak adland›rd›¤›m›z endeksleri kullanarak
takip ederiz. Fiyat endeksi bir grup mal ve hizmetin cari fiyatlarla de¤erinin ayn›
mal grubunun belirli bir y›ldaki (baz y›l) fiyatlarla de¤erine oran›d›r. Fiyat endek-
sindeki bir dönemden bir baflka döneme de¤iflim (ayl›k ya da y›ll›k olabilir) fiyat-
lar genel düzeyindeki de¤iflim oran›n› verecektir. Mal ve hizmetlerin fiyatlar›ndaki
de¤iflim farkl› fiyat endeksleri kullan›larak ölçülür. Bunlar aras›nda en çok kullan›-
lan ve bir ekonomideki tüm kesimleri ilgilendiren fiyat endeksleri Tüketici Fiyat-
lar› Endeksi (TÜFE) ve Üretici Fiyatlar› Endeksi (ÜFE)’dir. Bu fiyat endeks-
leri bu kitab›n ilk ünitesinde incelendi¤inden burada ayr›ca incelenmeyecektir.
Her iki fiyat endeksinde de belirli bir grup mal ve hizmet seçilmekte ve bu mal gu-
rubun fiyatlar genel düzeyindeki de¤iflim incelenmektedir. 

Ekonomideki tüm mal ve hizmetleri içeren fiyat endeksi ise GSYH Deflatö-
rü’dür. GSYH deflatörü bir ülkede üretilen tüm nihai mal ve hizmetlerin genel fi-
yat ortalamas›n›n de¤iflimini yans›t›r. GSYH deflatörü flöyle hesaplan›r: 

Reel GSYH’n›n Hesaplanmas› ve GSYH Deflatörü
Reel GSYH’n›n nas›l hesapland›¤›n› bir örnekle aç›klayal›m. ‹flimizi kolaylaflt›rmak
için sadece TV ve f›nd›k gibi iki mal üreten bir ekonomi düflünelim. Bu mallar›n
üretim miktarlar› ve piyasa fiyatlar› Tablo 2.2’de verilmektedir.

42 ‹kt isada Gir ifl- I I

YIL
Reel GSYH

(T)

Nominal GSYH

(T)
Büyüme 

Reel_GSYH (%)

Büyüme 

Nominal_GSYH (%)

2000 72.436.399.000 166.658.021.000 -------- --------

2001 68.309.352.000 240.224.082.000 -------- --------

2002 72.519.831.000 350.476.090.000 -------- --------

2003 76.338.192.000 454.780.659.000 -------- --------

2004 83.485.591.000 559.033.025.000 -------- --------

2005 90.499.731.000 648.931.712.000 -------- --------

2006 96.738.320.000 758.390.785.000 -------- --------

2007 101.254.625.000 843.178.421.000 -------- --------

2008 101.921.730.000 950.534.250.000 -------- --------

2009 97.003.114.411 952.558.578.826 -------- --------

2010 105.885.643.938 1.098.799.348.446 -------- --------

2011 114.873.979.334 1.294.892.893.091 -------- --------

Tablo 2.1
Türkiye Reel ve
Nominal GSYH’lar›
ve büyüme oranlar›,
2000-2011.

Kaynak: Dünya
Geliflme Göstergeleri
(WDI), Dünya
Bankas›, 2012.

Fiyat endeksi: Bir grup mal
ve hizmetin cari fiyatlarla
de¤erinin ayn› mal
grubunun belirli bir y›ldaki
(baz y›l) fiyatlarla de¤erine
oran›na fiyat endeksi denir.

GSYH Deflatörü: Nominal
GSYH’daki fiyat de¤iflim
etkisini yok ederek reel
GSYH’y› hesaplamak için
kullan›lan özel bir fiyat
endeksidir. 

YIL
TV Üretimi 
(adet) QTV

TV Fiyat› 
(T/adet) PTV

F›nd›k Üretimi
(kg) QF

F›nd›k Fiyat› 
(T/kg) PF

2009 1000 1000 6000 7,0

2010 1100 1020 6500 7,5

2011 1150 1050 5500 9,5

2012 1220 1100 6200 10,0

Tablo 2.2
Reel ve nominal
GSYH hesaplamas›
için hipotetik bir
veri.
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Tablo 2.2’de verilen veriler ›fl›¤›nda bu ekonominin nominal ve reel GSYH’lar›
ve GSYH deflatörü flöyle hesaplanabilir. 

Nominal GSYH’n›n Hesaplanmas›
Nominal GSYH’y› hesaplayabilmek için her bir mal için verilen o y›l›n üretim mik-
tar›n› mal›n o y›ldaki piyasa fiyat› ile çarpmak, sonras›nda üretilen her bir mal›n
toplam piyasa de¤erini toplamak gerekmektedir. Afla¤›da her bir y›l› için nominal
GSYH’nin hesaplanmas› aç›kça gösterilmektedir. 

2009 Y›l› Nominal GSYH:

2010 Y›l› Nominal GSYH: 

2011 Y›l› Nominal GSYH: 

2012 Y›l› Nominal GSYH: 

Reel GSYH’n›n Hesaplanmas›
Reel GSYH’nin hesaplanabilmesi için öncelikle bir baz y›l seçilip GSYH’n›n o baz
y›l›n fiyatlar› kullan›larak hesaplanmas› gerekmektedir. Yukar›daki örnekte baz
y›l›m›z 2010 y›l› olsun. O zaman hesaplayaca¤›m›z reel GSYH 2010 y›l› fiyatlar›
ile hesaplanm›fl GSYH olacakt›r. 2010 fiyatlar›n› kullanarak reel GSYH flöyle he-
saplanabilir: 

2009 Y›l› Reel GSYH: 

GSYH Q P Q PTV TV F F
2009 2009 2010 2009 2010 1000= ( )+( ) =* * ** * ,

. .

1020 6000 7 5

1 065 0002009

( )+( )

=GSYH

GSYH Q P Q PTV TV F F
2012 2012 2012 2012 2012 1220= ( )+( ) =* * ** * ,

. .

1100 6200 10 0

1 404 0002012

( )+( )

=GSYH

GSYH Q P Q PTV TV F F
2011 2011 2011 2011 2011 1150= ( )+( ) =* * ** * ,

. .

1050 5500 9 5

1 259 7502011

( )+( )

=GSYH

GSYH Q P Q PTV TV F F
2010 2010 2010 2010 2010 1100= ( )+( ) =* * ** * ,

. .

1020 6500 7 5

1 170 7502010

( )+( )

=GSYH

GSYH Q P Q PTV TV F F
2009 2009 2009 2009 2009 1000= ( )+( ) =* * ** * ,

. .

1000 6000 7 0

1 042 0002009

( )+( )

=GSYH
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2010 Y›l› Reel GSYH: 

2011 Y›l› Reel GSYH: 

2012 Y›l› Reel GSYH: 

2010 y›l› hesaplamalar›na dikkat edildi¤inde reel ve nominal GSYH de¤erleri-
nin ayn› oldu¤u görülür. Bunun nedeni baz y›l›n 2010 y›l› olmas›d›r. Baz y›lda re-
el ve nominal de¤erler birbirine eflit olur. 

GSYH Deflatörünün Hesaplanmas›
Daha öncede belirtildi¤i gibi GSYH deflatörü ekonomide üretilen tüm mal ve hizmet-
lerin ortalama fiyat de¤iflimini yans›t›r ve kabaca nominal GSYH’nin reel GSYH’ya
oran›d›r. Bu durumda yukar›daki örnek için GSYH deflatörü flöyle hesaplanabilir:

2009 Y›l› GSYH Deflatörü:

2010 Y›l› GSYH Deflatörü:

2011 Y›l› GSYH Deflatörü:

2012 Y›l› GSYH Deflatörü:

GSYH Deflat r Nominal GSYH

Reel GSYH
ö 2012

2012

2012
1= * 000

1 404 000
1 290 900

100 108 76= =
. .
. .

* ,

GSYH Deflat r Nominal GSYH
Reel GSYH

ö 2011
2011

2011
1= * 000

1 259 750
1 214 750

100 103 75= =
. .
. .

* ,

GSYH Deflat r Nominal GSYH
Reel GSYH

ö 2010
2010

2010
1= * 000

1 170 750
1 170 750

100 100 00= =
. .
. .

* ,

GSYH Deflat r Nominal GSYH

Reel GSYH
ö 2009

2009

2009
1= * 000

1 042 000
1 065 000

100 97 84= =
. .
. .

* ,

GSYH Q P Q PTV TV F F
2012 2012 2010 2012 2010 1220= ( )+( ) =* * ** * ,

. .

1020 6200 7 5

1 290 9002010

( )+( )

=GSYH

GSYH Q P Q PTV TV F F
2010 2010 2010 2010 2010 1150= ( )+( ) =* * ** * ,

. .

1020 5500 7 5

1 214 2502010

( )+( )

=GSYH

GSYH Q P Q PTV TV F F
2010 2010 2010 2010 2010 1100= ( )+( ) =* * ** * ,

. .

1020 6500 7 5

1 170 7502010

( )+( )

=GSYH
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Yukar›da Tablo 2.2’de hipotetik veriler kullan›larak hesaplanan nominal ve re-
el GSYH ile GSYH deflatörü Tablo 2.3’te topluca gösterilmektedir.

Tabloda dikkat edilmesi gereken iki husus vard›r. Birincisi baz y›l olan 2010 y›-
l›nda nominal ve reel GSYH’nin de¤eri ayn›d›r. ‹kincisi baz y›l›n GSYH deflatörü
100’dür. 

Neden nominal GSYH ile reel GSYH’nin de¤eri baz y›lda ayn›d›r? 

GSYH Her fieyi Ölçer mi?
GSYH asl›nda tüm iktisadi aktiviteleri ölçmesi gerekse de gerçekte herfleyi ölçe-
mez. GSYH bir ekonomideki belirli bir zaman periyodundaki iktisadi aktiviteleri
ölçen çok önemli bir de¤iflkendir. Fakat ulusal gelir ölçütleri iktisadi hayattaki tüm
aktiviteleri içermeyebilir. Ulusal gelir hesaplar› sadece piyasada gerçekleflen iktisa-
di al›flveriflleri ölçer. Piyasa d›fl›nda gerçekleflen iktisadi aktiviteler ulusal gelir öl-
çümlerinde dikkate al›namazlar. Nedir bu aktiviteler?

Öncelikle GSYH kanun d›fl› ekonomik aktiviteleri içermez. Her ne kadar
bu tür aktivitelerle çeflitli mal ve hizmetler üretilip, piyasada al›n›p sat›l›p ve fak-
tör sahiplerine bir gelir yaratsa da bu tür iktisadi faaliyetler GSYH içerisinde yer
almaz. Örne¤in kaçak içki-uyuflturucu üretim ve ticareti, kumar vb. mal ve hiz-
metler her ne kadar ciddi bir ekonomik büyüklü¤e sahip olsalar da GSYH içerisi-
ne dahil edilmezler.

‹kincisi kay›t d›fl› ya da yeralt› ekonomisi dedi¤imiz, bildirilmeyen dolay›-
s›yla kay›td›fl› yap›lan iktisadi ifllemlerde GSYH hesaplamalar›na dahil edilmezler.
Örne¤in, hafta sonu evinizi asl›nda as›l mesle¤i boyac› olmayan bir boyac›ya bo-
yat›p ve ücretini nakit öderseniz bu ifllem GSYH içerisinde yer almayacakt›r. Da-
ha çok vergi kaç›rmak, sigorta primi ödememek vb. amaçlarla kifli ve kurumlar›n
yapt›klar› ifllemleri yetkili mercilere bildirmemesi bu tür ifllemlerin GSYH hesap-
lamas›na dahil edilmesini zorlaflt›rmaktad›r. Her ne kadar bu tür faaliyetler bir
uyuflturucu ticareti kadar suç olmasa da, bu tür ifllemlerin bildirilmiyor olmas› ka-
nuna ayk›r›d›r.

Üçüncüsü piyasa d›fl› iktisadi aktiviteler GSYH’ya dahil edilmezler. E¤er
markete gidip bir kilo salatal›k al›r ve tüketirseniz bu GSYH içerisinde yer al›r. Fa-
kat evimizin bahçesinde yetifltirip tüketti¤iniz salatal›k GSYH’ya dahil edilmeye-
cektir. Özellikle hanehalklar›n›n temizlik, yemek yapma, çocuk bakma vb. ev içi
mal ve hizmet üretimleri gibi piyasa d›fl› aktiviteler özellikle geliflmekte olan ülke-
lerde toplam ekonomi içerisinde yads›namayacak büyüklüklere sahiptir. 

Hepimiz biliyoruz ki tüketti¤imiz mal ve hizmetlerin kalitesi artan teknoloji
ile birlikte her geçen gün iyileflmektedir. 30 y›l önce hiçbir otomobilde hava yast›-
¤› yok iken, flimdi neredeyse hava yast›¤› olmayan otomobil yok. fiu an kulland›-
¤›m›z otomobillerin 10 y›l öncesinden bile çok daha geliflmifl oldu¤unu söyleyebi-
liriz. Oysa fiyatlar›n›n o kadar de¤iflti¤ini söyleyemeyiz. Ya da gümümüzde kullan-
d›¤›m›z bilgisayarlar 20 y›l öncesinin bilgisayarlar›ndan binlerce kat daha h›zl› ol-
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YIL Nominal GSYH (T) Reel GSYH (T) GSYH Deflatörü

2009 1.042.000 1.065.000 97,84

2010 1.170.750 1.170.750 100,00

2011 1.259.750 1.214.250 103,75

2012 1.404.000 1.290.900 108,76

Tablo 2.3
Nominal, Reel GSYH
ve GSYH Deflatörü
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mas›na ra¤men fiyatlar›n›n daha ucuz oldu¤unu rahatl›kla söyleyebiliriz. ‹flte
GSYH’n›n sabit ya da nominal fiyatlarla hesaplan›yor olmas› mal ve hizmetlerin ka-
litelerinde ortaya ç›kan iyileflmelerin hesaba kat›lmas›n› imkans›z k›lmaktad›r. 

Son olarak bir ekonomide üretilen mal ve hizmetler GSYH’ya dahil edilirken,
bu mal ve hizmetleri üretim ve tüketimi esnas›nda çevreye verilen zarar GSYH’ya
dahil edilemez. Bir hidroelektrik santral› kurularak elde edilen enerjinin de¤eri
GSYH içerisinde yer al›rken o hidroelektrik santral› kurulurken ve ifllerken çevre-
ye ve insanlara verdi¤i zarar GSYH hesaplamas›nda yer almaz.

Peki milli gelir hesaplar›n›n ekonomideki tüm aktiviteleri içermiyor olmas› ba-
z› ifllemleri göz ard› etmesi ne kadar önemli? Asl›nda çokta önemli de¤il. Bizim için
önemli olan ülkede iktisadi hayat›n nas›l verildi¤idir. Bu sorunun cevab› ise eko-
nominin bir y›ldan di¤er y›lda nas›l de¤iflti¤i ölçülerek verilmektedir. Dolay›s›yla
GSYH bir ekonomideki iktisadi aktiviteleri oldu¤undan daha düflük ölçse de bu tür
aktivitelere çok büyük de¤iflmeler olmad›¤› sürece çok önemi oldu¤unu söyleye-
meyiz. Çünkü önemli olan GSYH’n›n mutlak büyüklü¤ünden ziyade, GSYH’daki
zaman içerisindeki de¤iflimdir.

B‹R REFAH ÖLÇÜTÜ OLARAK GSYH VE 
ULUSLARARASI REFAH KARfiILAfiTIRMALARI
Bir ekonominin GSYH’s›n› bilmek ne ifle yarar? ‹ktisatç›lar ve politikac›lar GSYH’y›
daha çok bir ülkenin vatandafllar›n›n refah düzeylerinin zaman içerisinde nas›l de-
¤iflti¤ini gözlemlemek ve ülkelerin refah düzeylerini karfl›laflt›rmak için kullan›rlar.
GSYH’n›n mutlak anlamda bir refah ölçütü oldu¤u söylemek zor. Örne¤in Türki-
ye 2011 y›l› itibar›yla dünyan›n en büyük 16. ekonomisidir (CIA, the World Fact-
book 2012). Ayn› karfl›laflt›rma kifli bafl›na düflen GSYH göre yap›ld›¤›nda ise Tür-
kiye’nin 86. oldu¤u görülmektedir (CIA, the World Factbook 2012). Bu iki istatis-
tikten flu sonucu rahatl›kla ç›karabiliriz: Önemli olan pastan›n ne kadar büyük ol-
du¤u de¤ildir. Önemli olan pastan›n büyüklü¤ü kadar o pastay› kaç kiflinin pay-
laflt›¤›d›r. O zaman bir refah ölçütü olarak kifli bafl›na düflen gelire, yani kifli ba-
fl›na GSYH’ya (KBGSYH) bakmak gerekir. Bir ekonominin kifli bafl›na düflen
GSYH’s› o ekonominin GSYH’n›n nüfusuna bölünerek elde edilir. Böylelikle orta-
lama olarak bir kifli bafl›na düflen gelir bulunmufl olur. 

Kifli bafl›na düflen GSYH için en makro düzeydeki üretkenlik (verimlilik) ölçütü de
denebilir. Zira KBGSYH bir ekonomideki ortalama adam bafl›na üretimi vermekte-
dir. Tabiiki bir ekonominin refah düzeyindeki de¤iflimi izleyebilmek için kifli bafl›-
na düflen nominal GSYH’den ziyade kifli bafl›na düflen reel GSYH’deki de¤iflime
bakmak gerekir. Zira kifli bafl›na düflen reel GSYH fiyat de¤iflim etkisinden ar›nd›-
r›lm›fl bir refah ölçütüdür. 

Ülkelerin refahlar› karfl›laflt›r›l›rken kullan›lan en temel iktisadi de¤iflken bir
ekonominin üretim gücünü temsil eden GSYH ya da GSMH’d›r. Fakat her ülkenin
kendi para birimi ile hesaplanm›fl GSYH’lerini karfl›laflt›rmak çokta anlaml› de¤il-
dir. Ülkeleraras› karfl›laflt›rmalar yapabilmek için öncelikle ortak bir para birimine
ihtiyaç vard›r. Bu sorun günümüzde ülkelerin GSYH’lar› Amerikan dolar› (ABD)
cinsinden ifade edilerek çözülmektedir. Bunun için o ülkenin GSYH’s› nominal
döviz kuru kullan›larak ABD dolar›na çevrilmektedir. 

KBGSYH = GSYH
N fusü
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Nominal Döviz Kuru
Nominal döviz kuru bir ulusal paran›n bir biriminin baflka bir ulusal para cinsin-
den de¤eri yani fiyat›d›r. Di¤er bir ifade ile bir ülkenin paras›n›n baflka bir ülkenin
paras›na dönüflüm oran›d›r. Yabanc› para (döviz) sat›n almak yada satmak için git-
ti¤iniz döviz bürosunda ya da bankada bir ›fl›kl› tabelada gördü¤ünüz farkl› para
birimlerinin dönüflüm oranlar› nominal döviz kurlar›d›r. E¤er döviz bürosuna T100
verip, karfl›l›¤›nda 55 ABD ald›ysan›z bu nominal döviz kurunun yaklafl›k 1,8 oldu-
¤unu, yani 1 dolar›n T1,8 oldu¤unu gösterir. 

Döviz kuru iki yönlü bir iliflkinin ifadesidir. Yabanc› para ulusal para cinsinden
ifade edilebilece¤i gibi, ulusal para yabanc› para cinsinden de ifade edilebilir. Ül-
kemizde birinci seçenek daha çok tercih edilmekte yabanc› paralar T cinsinden
ifade edilmektedir. 

Reel Döviz Kuru
Nominal döviz kuru parasal bir ifadedir. Reel döviz kuru ise iki ülke aras›ndaki
benzer mal ve hizmetlerin dönüflüm oran›d›r. Reel döviz kuru belirli bir grup mal
ve hizmetin ülke aras›ndaki de¤iflim oran›d›r. Nominal ve reel döviz kurlar›n›n son
derece iliflkili oldu¤unu söyleyebiliriz. Çünkü reel döviz kuru asl›nda iki ülkenin
fiyatlar› ile nominal döviz kurunun bir fonksiyonudur. Bu durum afla¤›daki reel
döviz kuru formülünden kolayl›k anlafl›labilir: 

Yukar›daki formüle göre, e¤er yurtiçi ve yurtd›fl› fiyat düzeyleri ayn› ise o za-
man reel döviz kuru nominal döviz kurundan farkl› olmayacakt›r. 

Ortak bir para birimi ile ifade edilmifl GSYH veya kifli bafl›na GSYH ülkeler ara-
s› refah›n karfl›laflt›r›labilmesi için yeterli olmayabilir. Çünkü ayn› miktar para ile
bir ülkede sat›n alabildiklerinizi baflka bir ülkede sat›n alamayabilirsiniz. Nedeni
çok basit: Mal ve hizmetlerin fiyatlar› ülkeden ülkeye farkl›l›klar gösterir. Örne¤in
Amerika’da normal bir saç t›rafl› için bir erkek 20 ile 50 Amerikan dolar› aras›nda
bir ödeme yapmas› gerekir. Ayn› saç t›rafl›n› Türkiye’de olmak isterseniz T10 ila 30
aras› bir para ödersiniz. Ya da flöyle bir soru soral›m: Ankara’da cebinde 100 bin
T’si olan m›, yoksa Londra’da cebinde 100 bin sterlin’i olan m› daha zengindir?
Temmuz 2012 ortalama döviz kuruna ile 100 bin sterlin yaklafl›k 280 bin T’ye eflit-
tir. O zaman Londra’daki vatandafl›n Ankara’daki vatandafltan daha zengin oldu¤u-
nu söyleyebilir miyiz? Hay›r. Önemli olan sahip olunan varl›¤›n parasal de¤erinden
ziyade sat›n alma gücüdür. Örne¤in 100 bin T’ye Ankara’da 100 m2 büyüklü¤ün-
de ortalama bir semtte bir apartman dairesi alabilirsiniz. Fakat Londra’da 100 m2

büyüklü¤ünde bir daire alabilmeniz için yaklafl›k 500 bin sterlin ödemeniz gereke-
cektir. 

Tüm bunlar gösteriyor ki paran›n sat›n alabildikleri, yani sat›n alma gücü, ülke-
den ülkeye farkl›l›klar göstermektedir. O zaman gerçek bir refah karfl›laflt›rmas› ya-
pabilmek için o ülkenin KBGSYH’n›n sat›n alma gücü’ne bakmak gerekir. 

Reel D viz Kuru= Nominal D viz Kuru* Yurtd fiyat d
ö ö

üışı zzeyi
Yurti i fiyat d zeyiç ü
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Nominal döviz Kuru:
Nominal döviz kuru bir
ulusal paran›n bir biriminin
baflka bir ulusal para
cinsinden de¤eri yani
fiyat›d›r. 

Reel döviz Kuru: Reel döviz
kuru iki ülke aras›ndaki
benzer mal ve hizmetlerin
dönüflüm oran›d›r.



Sat›n Alma Gücü Paritesi (SGP)
Sat›n alma gücü paritesi (SGP), ülkeleraras›ndaki fiyat düzeyi farkl›laflmas›n›
ortadan kald›ran bir çeflit düzeltilmifl döviz kurudur. Sat›n alma gücü paritesi belir-
li bir mal ve hizmet sepetinin sat›n al›nabilmesi için gerekli ulusal para tutarlar›n›n
birbirine oran›d›r. Baflka bir ifadeyle SGP, farkl› para birimlerinin sat›n alma gücü-
nü eflitleyen bir de¤iflim oran›d›r. E¤er T1’nin sat›n alma gücü Türkiye’de de yurt-
d›fl›nda da ayn› ise o zaman iki ülke paras› aras›nda reel döviz kurununda ayn› ol-
mas› gerekir. SGP’ye göre iki ülke paras› aras›ndaki nominal döviz kuru bu ülke-
ler aras›ndaki fiyat fark›n› yans›tmal›d›r.

SGP’yi bir örnekle aç›klayal›m: Türkiye’de bir porsiyon dönerin ortalama fiyat›
2012 y›l›nda T10 olsun. Yine bir porsiyon dönerin Almanya’daki fiyat› ise 20 AVRO
olsun. E¤er AVRO /T nominal döviz kurunu T2 varsayarsak, Almanya’da bir por-
siyon dönerin fiyat› T40’ye eflit olur. O zaman Almanya’da 1 AVRO ’nun sat›n al-
ma gücünün T1’den daha düflük oldu¤unu (1/4) rahatl›kla söyleyebiliriz. Her ne
kadar AVRO ile T aras›ndaki nominal döviz kuru 1 AVRO =T2  veya T1=0.5 AVRO
olsada, nominal döviz kurunun sat›n alma gücünü yans›tmad›¤› bir gerçek. Bu ise
nominal döviz kuru ile hesaplanan Alman GSYH’s›n›n oldu¤undan daha yüksek,
Türkiye GSYH’n›n ise daha düflükmüfl gibi görünmesine neden olur. O yüzden,
SGP kullan›larak ortak bir para birimine dönüfltürülen harcamalar, sat›n al›nan mal
ve hizmet hacmindeki farkl›l›klar› yans›tarak, nominal döviz kuru ile hesaplanm›fl
kifli bafl›na düflen GSYH’dan daha iyi bir refah karfl›laflt›rmas› yapabilmeye olanak
sa¤lar.

Türkiye’nin 1960-2011 y›llar› aras› Amerikan dolar› cinsinden reel ve nominal
kifli bafl›na düflen GSYH’lar› ve sat›n alma gücü paritesiyle hesaplanm›fl reel ve no-
minal GSYH’lar› fiekil 2.6’te görülmektedir. Dört seri içinde baz› y›llar azalmalar ol-
sa da genelde bir art›fl e¤iliminde olduklar›n› söyleyebiliriz. fiekil dikkatlice incele-
nirse iki husus dikkati çekmektedir. Birincisi reel de¤erler baz y›l›ndan önce nomi-
nal de¤erlerden daha yüksekken, baz y›l›ndan sonra daha düflük olarak gerçeklefl-
mektedir. Bunun nedeni kuflkusuz fiyat art›fllar›d›r. ‹kinci husus SGP ile hesapla-
nan KBGSYH de¤erlerinin, ABD dolar› cinsinden hesaplanan de¤erlerden daha
yüksek oldu¤u görülmektedir. Örne¤in 2011 y›l›nda cari fiyatlarla 10.498 ABD olan
KBGSYH, SGP ile 16.885 ABD dolar›d›r. Bunun anlam› fludur. Her ne kadar Türki-
ye’de bir kiflinin ortalama geliri 10.498 dolar olsa da bu para ile asl›nda 16.885 do-
lar de¤erinde mal ve hizmet sat›n alabilmektedir. O zaman mevcut cari döviz ku-
ru kullan›larak hesaplanan GSYH’nin, Türkiye’nin GSYH’n›n oldu¤undan daha dü-
flük gösterdi¤ini söyleyebiliriz. 
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Sat›n alma gücü paritesi
(SGP): Belirli bir mal ve
hizmet sepetinin sat›n
al›nabilmesi için gerekli
ulusal para tutarlar›n›n
birbirine oran›d›r.



‹nsani Geliflme Endeksi
‹ster nominal ister reel hesaplans›n ya da SGP ile hesaplans›n kifli bafl›na GSYH
toplumun genelinin refah düzeyini yans›tmayabilir. Özellikle gelirin adil da¤›lma-
d›¤›, ekonomik geliflmeye sosyal geliflmelerin efllik etmedi¤i durumlarda kifli ba-
fl›na düflen ortalama gelir yüksek olsa bile toplum refah› yüksek olmayabilir. Çün-
kü KBGSYH gelir ya da harcamaya dayanan bir refah ölçütüdür. Gerçek yaflam ka-
litesini yans›tmayabilir. Nitekim bu petrol-do¤al gaz gibi do¤al kaynak zengini
Arap ülkelerinin önemli bir k›sm›nda gözlenen bir durumdur. Bu ülkelerin
KBGSYH’lar› oldukça yüksek olmas›na ra¤men, toplumun genelinin yaflam kalite-
sinin gelirle orant›l› bir flekilde geliflmifl oldu¤unu söylemek güçtür.

Ülkeler aras›nda daha do¤ru bir refah karfl›laflt›rmas› yapabilmek için Birleflmifl
Milletler Kalk›nma Program› (UNDP) taraf›ndan gelifltirilen ‹nsani Geliflme En-
deksine (‹GE) bakmak gerekebilir. Birleflmifl Milletlerin haz›rlad›¤› bu endeks, in-
san refah›n› belirleyen üç temel unsuru göz önünde bulundurmaktad›r: Gelir, e¤i-
tim ve sa¤l›kl› yaflam süresi. Endeksin en önemli bilefleni SGP ile hesaplanan kifli
bafl›na reel GSMH’d›r. Endeksin amac›, gelir düzeyinin ötesine geçen bir refah de-
¤erlendirmesi yapmakt›r. Bunun da nedeni, gelir düzeyinin artmas›n›n her zaman
sosyal ve kültürel geliflmeye yol açmad›¤› gerçe¤idir. Bu endekse göre Türkiye
2011 y›l›nda insani geliflme aç›s›ndan 187 ülke aras›nda 92. dir. Asl›nda Türkiye ay-
n› y›l, SGP’ne göre hesaplanm›fl kifli bafl›na reel GSMH’ya göre 57. s›radad›r. Bu
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Türkiye’de kifli bafl›na düflen reel ve nominal GSYH (KBGSYH): ABD ve SGP, 1960-2011

Kaynak: Dünya Geliflme Göstergeleri (WDI), Dünya Bankas›, 2012.

Aç›klamalar: Reel KBGSYH 2000 y›l› fiyatlar›ylad›r. Reel KBGSYH-SGP 2005 fiyatlar›ylad›r. SGP
cinsinden reel ve nominal GSYH serileri 1980 y›l› öncesi mevcut de¤ildir. 
K›saltmalar: KBGSYH: Kifli bafl›na GSYH, KBGSYH-SGP: Sat›n alma gücü paritesiyle kifli bafl›na
GSYH. 

‹nsani Geliflme Endeksi
(‹GE): ‹GE gelir, e¤itim ve
sa¤l›kl› yaflam süresini
hesaba katarak ülkeleri
insani geliflme düzeyine göre
s›ralayan bir endekstir. 



Türkiye’deki iktisadi geliflmenin toplumun yaflam kalitesine ve sosyal geliflmeye
tam olarak yans›mad›¤›n›n bir göstergesidir. 

Seçilmifl baz› ülkelerin ‹GE s›ralamas› ve ‹GE’nin bileflenleri Tablo 2.4’te görü-
lebilir. Tabloya göre insani geliflmede 1 numaral› ülke Norveç’tir. Norveç’in SGP’ne
göre reel KBGSMH’s› 47.557 ABD, ortalama ömür 81.1 y›l ve ortalama e¤itim süre-
si 12,6 y›ld›r. ‹nsani geliflme aç›s›ndan sonuncu olan Kongo’da ise KBGSMH 280
ABD, ortalama ömür 48,4 y›l ve ortalama e¤itim süresi 3,5 y›ld›r. 

UNDP’nin en güncel ‹nsani Gelime Raporuna http://hdr.undp.org/en/ adresinden ulafl›labilir.
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‹nsani Gelime Endeksi
Birleflmifl Milletler Kalk›nma
Program› (UNDP) taraf›ndan
haz›rlanmakta ve ‹nsani
Geliflme Raporu içerisinde
her y›l aç›klanmaktad›r. 

‹GE
S›ras›

Ülke

‹nsani
Geliflme 
Endeksi 
(‹GE)

Ortalama
Ömür 
(Y›l)

Ortalama
E¤itim 
Süresi

KBGSMH 
(2005, SGP $) 

Ç
o

k 
Y

ü
ks

ek

‹n
sa

n
i G

el
ifl

m
e

1 Norveç 0,943 81,1 12,6 47.557

2 Avustralya 0,929 81,9 12,0 34.431

3 Hollanda 0,910 80,7 11,6 36.402

4 ABD 0,910 78,5 12,4 43.017

9 Almanya 0,905 80,4 12,2 34.854

12 Japonya 0,901 83,4 11,6 32.295

29 Yunanistan 0,861 79,9 10,1 23.747

Y
ü

ks
ek

‹n
sa

n
i G

el
ifl

m
e

48 Uruguay 0,783 77 8,5 13.242

56 S. Arabistan 0,77 73,9 7,8 23.274

66 Rusya 0,755 68,8 9,8 14.561

84 Brezilya 0,718 73,5 7,2 10.162

88 ‹ran 0,707 73 7,3 10.164

92 Türkiye 0,699 74 6,5 12.246

O
rt

a

‹n
sa

n
i G

el
ifl

m
e 95 Ürdün 0,698 73,4 8,6 5.300

101 Çin 0,687 73,5 7,5 7.476

113 M›s›r 0,644 73,2 6,4 5.269

124 Endonezya 0,617 69,4 5,8 3.716

134 Hindistan 0,547 65,4 4,4 3.468

D
ü

flü
k

‹n
sa

n
i G

el
ifl

m
e 143 Kenya 0,509 57,1 7 1.492

172 Afganistan 0,398 48,7 3,3 1.416

174 Etiyopya 0,363 59,3 1,5 971

184 Mozambik 0,322 50,2 1,2 898

187 Kongo 0,286 48,4 3,5 280

Tablo 2.4
Seçilmifl baz›
ülkelerde insani
geliflme, 2011.

Kaynak: UNDP,
2012.
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Bir ekonominin toplam has›las›n› tan›mlayabile-

cek ve farkl› metotlarla nas›l ölçüldü¤ünü aç›k-

layabilmek;

Bir ekonomide ifllerin nas›l gitti¤inin en önemli
göstergesi o ekonominin üretim miktar› ve onun
nas›l geliflti¤idir. Bir ekonominin ne kadar üretti-
¤inin en önemli göstergesi ise Gayri Safi Yurtiçi

Has›la (GSYH)’d›r. Gayri Safi Yurtiçi Has›la
(GSYH) bir ülkenin s›n›rlar› içerisinde belirli bir
dönemde üretilen tamamlanm›fl (nihai) mal ve
hizmetlerin piyasa de¤erine denir.
Bir ekonominin GSYH’› üç farkl› metotla hesap-
lanabilir. Bunlar üretim yöntemi, gelir yöntemi
ve harcama yöntemi’dir. E¤er ölçme hatalar› yok-
sa normal flartlar alt›nda bu üç farkl› yöntemle
hesaplanan GSYH’lar›n birbirine eflit olmas› ge-
rekir. GSYH’n›n üretim yöntemi ile hesaplanma-
s› ekonomide üretilmifl nihai mal ve hizmetlerin
piyasa de¤erlerinin toplanmas› suretiyle yap›l›r.
GSYH’n›n gelir yaklafl›m› ile hesaplanmas› bir
ekonomide ekonomik faaliyetler sonucu elde
edilen gelirlerin toplanmas› suretiyle olur. Son
olarak, GSYH’n›n harcama yöntemi ile ölçülmesi
bir ekonomide üretilen mal ve hizmetlerin kulla-
n›c›lar› taraf›ndan yap›lan ödemelerin yani har-
camalar›n toplanmas›d›r. 

Farkl› ulusal gelir ölçütlerini tan›mlayabilmek;

Gayri Safi Milli Has›la (GSMH) bir ülkenin üretim
faktörleri o ülke s›n›rlar› içerisinde ve d›flar›s›nda
belirli bir dönemde üretilen nihai mal ve hizmet-
lerin piyasa de¤eridir. Dolay›s›yla GSMH’y› elde
edebilmek için o ülkenin GSYH’na net faktör ge-
lirlerini (NFG) ilave etmek gerekmektedir: 
GSYH brüt bir büyüklüktür. Di¤er bir deyiflle ni-
hai mal ve hizmetlerin üretimi gerçeklefltirilirken
y›pranma ve eskime nedeni ile fiziksel sermaye-
de meydana gelen de¤er kayb›, yani amortisman-
lar, hesaplamaya dahil edilmifltir. O yüzden safi
(net) yurtiçi has›laya (SYH) ulaflmak için
GSYH’dan amortismanlar›n ç›kar›lmas› gerek-
mektedir. Benzer flekilde safi milli has›laya (SMH)
ulaflmak için GSMH’dan amortismanlar› ç›kar-
mak gerekir. 

SMH’dan dolayl› vergiler ç›kar›l›p sübvansiyonlar
eklenirse Milli Gelir’e (MG) ulafl›l›r. Asl›nda MG
üretim faktörlerine yap›lan ödemelerin yani üc-
ret, kar, faiz ve rant’›n toplam›ndan baflka bir fley
de¤ildir: O yüzden MG’ye ayn› zamanda “faktör
fiyatlar› ile safi milli has›la” da denir. 

Ulusal gelir ölçümümde fiyatlar›n etkisini aç›kla-

yabilmek;

GSYH’n›n hesaplaman›n yap›ld›¤› dönemdeki pi-
yasa fiyatlar› cinsinden de¤erine Nominal GSYH

denir. Reel (yada sabit fiyatlarla) GSYH ise be-
lirli bir y›ldaki GSYH’n›n baz y›l› fiyatlar› cinsin-
den de¤eridir. Bir ekonominin bir y›ldan di¤er
y›la büyüme oran› reel GSYH kullan›larak ölçü-
lebilir. Ekonomik büyüme bir ekonominin üre-
tim kapasitesinin zaman içerisinde reel olarak
artmas›d›r. Ekonomideki tüm mal ve hizmetleri
içeren fiyat endeksi GSYH Deflatörü ‘dür. GSYH
deflatörü bir ülkede üretilen tüm nihai mal ve
hizmetlerin genel fiyat ortalamas›n›n de¤iflimini
yans›t›r ve kabaca nominal GSYH’n›n reel
GSYH’ya oran› olarak hesaplan›r.

Ülkeler aras› refah karfl›laflt›rmalar›n›n nas›l ya-

p›labilece¤ini aç›klayabilmek;

Ülkelerin refahlar› karfl›laflt›r›l›rken kullan›lan en
temel iktisadi de¤iflken bir ekonominin kifli bafl›-
na GSYH yada GSMH’d›r. Fakat, ülkeleraras› kar-
fl›laflt›rmalar yapabilmek için öncelikle ortak bir
para birimine ihtiyaç vard›r. Bu sorun günümüz-
de ülkelerin GSYH’lar› Amerikan dolar› (ABD)
cinsinden ifade edilerek çözülmektedir. Ortak
bir para birimi ile ifade edilmifl kifli bafl›na GSYH
ülkeleraras› refah›n karfl›laflt›r›labilmesi için ye-
terli olmayabilir. Çünkü ayn› miktar para ile bir
ülkede sat›n alabildiklerinizi baflka bir ülkede sa-
t›n almayabilirsiniz. Gerçek bir refah karfl›laflt›r-
mas› yapabilmek için o ülkenin KBGSYH’n›n sa-
t›n alma gücü paritesi (SGP) ile de¤erine bak-
mak gerekir. Sat›n alma gücü paritesi (SGP) be-
lirli bir mal ve hizmet sepetinin sat›n al›nabilme-
si için gerekli ulusal para tutarlar›n›n birbirine
oran›d›r. 
‹ster nominal ister reel hesaplans›n, ister ortak
bir para birimi ya da SGP ile hesaplans›n kifli ba-
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fl›na düflen GSYH toplumun genelinin refah dü-
zeyini yans›tmayabilir. Özellikle gelirin adil da-
¤›lmad›¤›, ekonomik geliflmeye sosyal geliflmele-
rin efllik etmedi¤i durumlarda kifli bafl›na düflen
ortalama gelir yüksek olsa bile toplum refah› yük-
sek olmayabilir. Ülkeler aras›nda daha do¤ru bir
refah karfl›laflt›rmas› yapabilmek için Birleflmifl
Milletler Kalk›nma Program› (UNDP) taraf›ndan
gelifltirilen ‹nsani Geliflme Endeksine (‹GE) bak-
mak gerekebilir. Birleflmifl Milletler’ in haz›rlad›-
¤› bu endeks, insan refah›n› belirleyen üç temel
unsuru göz önünde bulundurmaktad›r: Gelir, e¤i-
tim ve sa¤l›kl› yaflam süresi. Bu endekse göre
Türkiye 2011 y›l›nda insani geliflme aç›s›ndan
187 ülke aras›nda 92.’dir. Asl›nda Türkiye ayn›
y›l, 16.885 ABD dolar olan SGP’ne göre hesap-
lanm›fl kifli bafl›na düflen reel GSMH ile 57.dir.
Bu Türkiye’deki iktisadi geliflmenin toplumun
yaflam kalitesine ve sosyal geliflmeye tam olarak
yans›mad›¤›n›n bir göstergesidir.
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1. Bir ülkenin üretim faktörleri ile o ülke s›n›rlar› içeri-
sinde ve d›flar›s›nda belirli bir dönemde üretilen nihai
mal ve hizmetlerin piyasa de¤eri afla¤›dakilerden han-
gisine eflittir?

a. Gayri safi yurtiçi hasl›a
b. Gayri safi milli has›la
c. Safi yurtiçi has›la
d. Safi milli has›la
e. Milli gelir

2. Afla¤›dakilerden hangisi 2011 y›l›nda Türkiye eko-
nomisinin en büyük harcama kalemidir?

a. Özel tüketim harcamalar›
b. Kamu harcamalar›
c. Yat›r›m harcamalar›
d. ‹thalat
e. Net ihracat

3. Türkiye’nin 2011 y›l› GSMH’s› 766 milyar dolar ve
GSYH’s› 773 milyar dolard›r. Bu durumda Türkiye’nin
2011 y›l› net faktör gelirleri (NFG) afla¤›dakilerden han-
gisine eflittir?

a. -7 milyar dolar
b. +7 milyar dolar
c. 14 milyar dolar
d. -14 milyar dolar
e. 0 milyar dolar

4. Afla¤›dakilerden hangisi milli gelir (MG) hesaplama-
s›nda kullan›lan de¤iflkenlerden birisi de¤ildir? 

a. Dolayl› Vergiler
b. Net Faktör Gelirleri (NFG)
c. Sübvansiyonlar
d. Ücret
e. Faiz

5. Afla¤›daki seçeneklerden hangisinde GSMH eflitli¤i
do¤ru biçimde verilmifltir? 

a. GSMH = GSYH + Amortismanlar
b. GSMH = GSYH - Amortismanlar
c. GSMH = GSYH + NFG
d. GSMH = GSYH - NFG
e. GSMH = GSYH - Dolayl› Vergiler

6. Son 50 y›lda Türkiye ekonomisinde afla¤›dakilerden
hangisi gözlenmifltir?

a. Hizmet ve tar›m sektörlerinin GSYH içerisindeki
paylar› birlikte artm›flt›r.

b. GSYH içerisinde tar›m›n pay› artarken, hizmet
sektörünün pay› azalm›flt›r.

c. GSYH içerisinde tar›m›n pay› azal›rken, hizmet
sektörünün pay› artm›flt›r. 

d. GSYH içerisindeki imalat sanayiinin pay› sürek-
li azalm›flt›r.

e. Madencilik, enerji ve inflaat sektörünün GSYH
içerisindeki pay› de¤iflmemifltir.

7. Bir ülkedeki tüm mal ve hizmetleri içeren fiyat en-
deksine ne ad verilir? 

a. Sat›n alma gücü paritesi
b. Enflasyon
c. Üretici Fiyat Endeksi 
d. Tüketici Fiyat Endeksi
e. GSYH Deflatörü

8. I. Gelir
II. E¤itim
III. Sa¤l›kl› yaflam süresi

Yukar›daki seçeneklerden hangisi ya da hangileri ‹nsa-
ni Geliflme Endeksi’nin hesaplanmas›nda kullan›lmak-
tad›r? 

a. I ve III
b. Yaln›z II
c. I, II ve III
d. II ve III
e. I ve II

9. Birleflmifl Milletlerin 2011 y›l› ‹nsani Geliflme Raporu-
na göre afla¤›daki ülkelerden hangisi “Yüksek ‹nsani Ge-
liflme” grubunda yer alan ülkelerden birisi de¤ildir?

a. Hollanda
b. S. Arabistan
c. ‹ran
d. Brezilya
e. Türkiye

Kendimizi S›nayal›m
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10. Belirli bir mal ve hizmet sepetinin sat›n al›nabilme-
si için gerekli ulusal para tutarlar›n›n birbirine oran›na
ne ad verilir?

a. Deflatör
b. Sat›n alma gücü paritesi
c. Döviz kuru
d. Fiyat endeksi
e. ‹nsani geliflme endeksi

Ekonomi

fiimdi 16 ama daha önce 15

S›radan vatandafl aç›s›ndan Türkiye'nin on alt›nc› bü-
yük ekonomi olmas›n›n anlam› ne? 

Soruya yan›t›m çok k›sa:
Hiçbir önemi yok.
Bazen –umar›m sadece ba-
zendir- anlay›fl›m çok k›tla-
fl›yor ve tak›l›p kal›yorum.
Bir türlü anlay›p ilerleyemi-
yorum. Bu zafiyetimin en

güncel örne¤i, flu Türkiye’nin dünyan›n bilmem kaç›n-
c› büyük ekonomisi olmas› ‘meselesi’. 
Hazine Müsteflarl›¤›’n›n her hafta güncellenen, bilgi ver-
mek aç›s›ndan çok yararl› olan ve müsteflarl›¤›n inter-
net sayfas›ndan ulafl›labilecek ‘Türkiye Ekonomisi’ ra-
poru ‘Türkiye ekonomisinin dünyadaki yeri’yle bafll›-
yor. 2010 sonuçlar›na göre Türkiye, dünyan›n on alt›n-
c› büyük ekonomisi. Bu büyüklük elbette yabanc› yat›-
r›mc›lara Türkiye pazar› hakk›nda önemli bir bilgi veri-
yor. Ayr›ca d›fl iliflkiler aç›s›ndan da Türkiye’nin büyük
bir ekonomi olmas› önemli. Peki, s›radan vatandafl aç›-
s›ndan Türkiye’nin on alt›nc› büyük ekonomi olmas›n›n
anlam› ne? Soruya yan›t›m çok k›sa: Hiçbir önemi yok.
Neden yok?
‹sviçre, ‹sveç, Norveç, Danimarka gibi ülkeler listede

yer alm›yorlar. Ekonomileri yeteri kadar büyük de¤il
çünkü! San›yorum, s›radan kiflileri derinden etkileyen
ve ilgilendiren hemen her konuda olumluluk aç›s›ndan
dünyan›n en önünde gelen bu ülkelerin vatandafllar›
çok üzülüyorlard›r en büyük ilk yirmi ekonomiye sahip
ülke aras›nda yer almad›klar› için. Öyle ya, listede ‹ran
on yedinci, Meksika on birinci, Çin ise ikinci s›rada.
Uyuflturucu baronlar›n›n sürekli cinayet iflletti¤i Meksi-
ka vatandafllar›na, bask› alt›nda yaflayan Çin vatandafl-
lar›na, saçlar› bir miktar göründü ya da pantolon giydi-
ler diye karakola davet edilen ‹ran kad›nlar›na bak›p iç
geçiriyorlard›r; “Hele de ne güzel yafl›yor büyük ekono-
miye sahip Meksika, ‹ran ve Çin vatandafllar›” diye. 
‹ki ülke düflünün. A ülkesinin ekonomisinin büyüklü¤ü
100 mang›r, B ülkesininki ise 75 mang›r olsun. Yani, A
çok daha büyük bir ekonomi B’ye k›yasla. A’n›n nüfu-
su 100, B’ninki 25 ise hangi ülkenin insanlar› daha zen-

Yaflam›n ‹çinden

22 May›s 2012
“
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gin sizce? A ülkesinde kifli bafl›na gelir 1 mang›r. Oysa
B ülkesinde kifli bafl›na gelir 3 mang›r. Kifli bafl›na gelir
aç›s›ndan B ülkesi A’ya k›yasla üç kat daha zengin. De-
mek ki ekonomik büyüklük bir fley ifade etmeyebiliyor
vatandafllar›n zenginli¤i aç›s›ndan. 
Aç›k ki kifli bafl›na gelir karfl›laflt›rmas›, ekonominin bü-
yüklü¤üne göre yap›lan karfl›laflt›rmadan daha iyi. fiu
durumu düflünün: Kebapç›da oturuyorsunuz. Toplam
elli kifli var. Orada olanlar›n toplam geliri 50 lira olsun.
Bunu, oturan say›s›na böldü¤ünüzde, ortalama kifli ba-
fl›na gelir 1 lira oluyor. fiimdi, içeriye Türkiye’nin en zen-
ginlerinden biri girsin. Bu kiflinin toplam geliri de 450 li-
ra olsun. Art›k kebapç›da elli bir kifli var, bunlar›n top-
lam geliri 500 lira. Bu durumda, kebapç›da oturanlar›n
ortalama kifli bafl›na gelirleri 9.8 liraya ç›kt›. Vay can›na!
O zengin gelmeden önce kebapç›da oturanlar, zenginin
gelmesiyle birlikte birden 9.8 kat zenginleflmifl gibi ol-
dular. Ne yaz›k ki, rüya fazla sürmeyecek; zengin keba-
b›n› yiyip terk edince oray›, eski hamam eski tas olacak;
elli kiflin kifli bafl›na geliri tekrar 1 liraya düflecek.
Demek ki, vatandafllar›n zenginli¤ini ölçmek aç›s›ndan
bir ekonominin ne kadar büyük oldu¤u ölçütü hiç mi
hiç yeterli de¤il. Ondan daha iyi bir ölçüt olan kifli ba-
fl›na gelir ölçütü de yetersiz bir ölçüt. O kifli bafl›na ge-
lirin nas›l da¤›ld›¤› çok daha önemli. Birkaç zenginin
mi elinde, yoksa adil say›labilecek bir da¤›l›m m› var
vatandafllar aras›nda. Demek ki hem kifli bafl›na gelir
düzeyine hem de bu gelirin nas›l da¤›ld›¤›na bakmak
gerekiyor. Bu ölçütler de yetersiz kalabiliyor. Bu geliri
yarat›rken do¤a tahrip edildi mi? Soludu¤umuz hava,
içti¤imiz su nas›l? Ne gam. Biz on alt›nc› büyük ekono-
mi olmakla övünelim. Ya da ama daha önce on beflin-
ciydik diye polemik yapal›m. Kolay gelsin.

Kaynak: Radikal, 22 May›s 2012

Simon Smith Kuznets 

(30 Nisan 1901 – 8 Temmuz 1985)

Simon Smith Kuznets 1971 y›l›nda Nobel Ödülü kazan-
m›fl bir Rus-Amerikan iktisatç›d›r. Kuznets bir Beyaz

Rus-Yahudi ailesinin çocu-
¤u olarak 1901 y›l›nda Be-
yaz Rusya’da do¤mufltur.
1922 y›l›nda Amerika’ya
göç eden Kuznets Kolom-
biya Üniversitesi’nden 1923
y›l›nda lisans, 1924 y›l›nda
yüksek lisans ve 1926 y›l›n-
da Doktora derecelerini al-

m›flt›r. 1930-1954 y›llar› aras›nda ‹statistik ve ‹ktisat pro-
fesörü olarak Pensilvanya Üniversitesinde çal›flm›flt›r.
1954-1960 y›llar› aras›nda John Hopkins Üniversitesin-
de ‹ktisat Politikas› profesörü olarak çal›flm›flt›r. 1960 y›-
l›nda Harvard üniversitesine geçen Kuznets emekli ol-
du¤u 1971 y›l›na kadar bu üniversitede çal›flm›flt›r. 
Kuznets konjonktürel dalgalanmalar (business cycles),
ekonomik büyüme, kalk›nma ve gelir eflitsizli¤i gibi ko-
nularda iktisat bilimine çok önemli katk›lar› olmufl bir
iktisatç›d›r. Kuznets, Keynes’in “Mutlak Gelir Hipote-
zi”nin uzun dönemde geçerli olmad›¤› gösteren ilk ikti-
satç›d›r. Nitekim daha sonra, kendi ad›yla an›lacak, eko-
nomik dalgalanmalar konusunda “Kuznets Döngüsü”,
gelir eflitsizli¤i konusunda ekonomik büyüme ile gelir
eflitsizli¤ini iliflkilendiren “Kuznets E¤risi” gibi teoriler
üretmifltir.  Fakat Kuznets’in belki de en önemli katk›s›
1942 y›l›nda yay›nlad›¤› “Ulusal Gelir ve Kompozisyo-
nu, 1919-1938” bafll›kl› kitab›d›r. Bu çal›flma ile Kuznets
ulusal gelir hesaplar›n›n toplanmas› ve hesaplanmas›
konusunda ilk standartlar› koyan iktisatç› olmufltur. Kuz-
nets iktisat bilimine yapt›¤› tüm bu katk›lardan dolay›
1971 y›l›nda Nobel Ödünü almaya hak kazanm›flt›r. Si-
mon Kuznets 8 Temmuz 1985 tarihinde hayata veda et-
mifltir.

Kaynak: wikipedia.org

Okuma Parças›

”
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1. b Yan›t›n›z yanl›fl ise “GSYH ve GSMH” konusu-
nu yeniden gözden geçiriniz.

2. a Yan›t›n›z yanl›fl ise “GSYH’n›n Harcama Yakla-
fl›m› ile Hesaplanmas›” konusunu yeniden göz-
den geçiriniz.

3. a Yan›t›n›z yanl›fl ise “GSYH ve GSMH” konusu-
nu yeniden gözden geçiriniz.

4. b Yan›t›n›z yanl›fl ise “Milli Gelir” konusunu yeni-
den gözden geçiriniz.

5. c Yan›t›n›z yanl›fl ise “GSYH ve GSMH” konusu-
nu yeniden gözden geçiriniz.

6. c Yan›t›n›z yanl›fl ise “GSYH’n›n Üretim Yöntemi
ile Hesaplanmas›” konusunu yeniden gözden
geçiriniz.

7. e Yan›t›n›z yanl›fl ise “GSYH Deflatörü” konusu-
nu yeniden gözden geçiriniz. 

8. c Yan›t›n›z yanl›fl ise “‹nsani Geliflme Endeksi”
konusunu yeniden gözden geçiriniz.

9. a Yan›t›n›z yanl›fl ise “‹nsani Geliflme Endeksi”
konusunu yeniden gözden geçiriniz. 

10. b Yan›t›n›z yanl›fl ise “Sat›n Alma Gücü Paritesi”
konusunu yeniden gözden geçiriniz. 

S›ra Sizde Yan›t Anahtar›
S›ra Sizde 1 

Ulusal gelir hesaplamalar› bir ekonominin bir y›lda ne
kadar üretim gerçeklefltirdi¤i ya da ne kadar gelir yarat-
t›¤› hakk›nda fikirler verir. Bu do¤rudur. Fakat o ülkenin
vatandafllar›n›n refah düzeyi hakk›nda tam bilgiye sahip
olabilmek için baflka baz› iktisadi ve sosyal de¤iflkenle-
re de bakmak gerekecektir. Bu aflamada özellikle yara-
t›lan gelirinin da¤›l›m› son derece önemlidir. E¤er yara-
t›lan gelir adil bir flekilde paylafl›lm›yorsa o zaman her-
kes için geçerli tam olarak bir refahtan söz edemeyiz.
Benzer flekilde iktisadi büyüme sosyal geliflmeyi bera-
berinde getirmiyorsa yine refahtan bahsedemeyiz. Bu
konuda belki en iyi bilgiyi hem ekonomik faktörleri hem
de sosyal faktörleri birlikte dikkate alan Birleflmifl Millet-
ler taraf›ndan haz›rlanan “‹nsani Geliflme Endeksi” vere-
bilir. ‹nsani Geliflme Endeksi ve ülkelerin s›ralamalar›
için http://undp.org.tr adresinden ulafl›labilir. 

S›ra Sizde 2 

Nominal GSYH o an piyasada geçerli cari fiyatlar he-
saplana GSYH’dir. Reel GSYH ise belirli bir baz y›l›n fi-
yatlar› ile hesaplanan GSYH’dir. Nominal GSYH içeri-

sinde fiyat de¤iflmelerini de içerirken reel GSYH fiyat
etkisinden ar›nd›r›lm›flt›r. Dolay›s›yla bir ekonomin ger-
çek performans› ancak reel GSYH kullan›larak de¤er-
lendirilebilir. Zira bir ekonomin üretim gücünde ger-
çekte hiç bir de¤iflme olmazken s›rf fiyat art›fllar›ndan
dolay› sanki üretim art›fl gibi gözükebilir.

S›ra Sizde 3 

Afla¤›daki büyüme formülü kullan›larak her bir y›l için
büyüme oranlar› hesaplanabilir.

Tablo 2.1.1: Türkiye reel ve nominal GSYH’lar› ve

büyüme oranlar›, 2000-2011.

Kaynak: Reel ve nominal GSYH’lar Dünya Geliflme Gösterge-

leri (WDI), Dünya Bankas›, 2012’den al›nm›flt›r. Büyüme

oranlar› yazar taraf›ndan hesaplanm›flt›r.

S›ra Sizde 4

Reel GSYH bir baz y›l seçilip o y›l›n fiyatlar› kullan›la-
rak hesaplan›r. Reel GSYH hesaplan›rken kullan›lan fi-
yatlar baz y›lda nominal GSYH hesaplan›rken kullan›-
lan fiyatlarla ayn› oldu¤u için, reel ve nominal GSYH’lar
birbirine eflit olur.

BÜYÜME
GSYH GSYH

GSYHGSYH
t t

tt
-1

-1

=
−

*100

Kendimizi S›nayal›m Yan›t Anahtar›

YIL
Reel 

GSYH
(T)

Nominal 
GSYH

(T)

Büyüme 
Reel

GSYH (%)

Büyüme 
Nominal

GSYH (%)

2000 72.436.399.000 166.658.021.000 -------- --------

2001 68.309.352.000 240.224.082.000 -5,70 44,14

2002 72.519.831.000 350.476.090.000 6,16 45,90

2003 76.338.192.000 454.780.659.000 5,27 29,76

2004 83.485.591.000 559.033.025.000 9,36 22,92

2005 90.499.731.000 648.931.712.000 8,40 16,08

2006 96.738.320.000 758.390.785.000 6,89 16,87

2007 101.254.625.000 843.178.421.000 4,67 11,18

2008 101.921.730.000 950.534.250.000 0,66 12,73

2009 97.003.114.411 952.558.578.826 -4,83 0,21

2010 105.885.643.938 1.098.799.348.446 9,16 15,35

2011 114.873.979.334 1.294.892.893.091 8,49 17,85
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Bu üniteyi tamamlad›ktan sonra;
Tüketim harcamalar›, tasarruf ve yat›r›m aras›ndaki toplulaflt›r›lm›fl iliflkileri
aç›klayabilecek,
Tüketim harcamalar›n› etkileyen faktörleri aç›klayabilecek,
Keynesyen tüketim fonksiyonunu aç›klayabilecek,
Yat›r›mlar› belirleyen faktörleri aç›klayabilecek,
Yat›r›mlar ile tasarruflar› eflitleyecek mekanizmay› aç›klayabilecek
bilgi ve becerilere sahip olacaks›n›z.

‹çindekiler

• Tüketim Harcamalar›
• Tasarruflar
• Ödünleflim
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G‹R‹fi
Önceki bölümlerde toplam harcamalar›n dört temel bileflenden olufltu¤unu gör-
müfltük. Bu bileflenler, hanehalklar›n›n tüketim harcamalar›, özel sektörün yat›r›m
harcamalar›, kamu harcamalar› ve d›fl âlem talebi olarak ifade edilebilecek net ih-
racatt›. Toplam harcamalar› oluflturan bu bileflenlerden kamu harcamalar› siyasal
hükümetin inisiyatifindedir. Bu nedenle genellikle, kamu harcamalar›n› veri kabul
ederiz. Kamu harcamalar› veri kabul edildi¤inde elimizde aç›klanmaya muhtaç üç
bileflen kalmaktad›r. Bunlar özel tüketim harcamalar›, yat›r›m harcamalar› ve net
ihracatt›r. Net ihracat bileflenini daha sonra aç›k ekonomileri ele al›rken detayl› bir
flekilde inceleyece¤iz. 

Bu bölümde d›fl dünya ile ticaretin olmad›¤›, yani kapal› bir ekonomiyi ele ala-
cak ve özel tüketim harcamalar› ile yat›r›m harcamalar›n›n nas›l belirlendi¤ini in-
celeyece¤iz. Öncelikle tüketim harcamalar›, tasarruf ve yat›r›m harcamalar› aras›n-
daki iliflkiyi ele alaca¤›z. Daha sonra tüketim harcamalar› ile yat›r›m harcamalar›n›
etkileyen faktörleri ele alaca¤›z. Tüketim harcamalar›n› incelerken Keynesyen mo-
delin temel tafl›n› teflkil eden “Keynesyen Tüketim Fonksiyonu”nu oluflturaca¤›z.
Son olarak ekonomideki tasarruflar›n nas›l yat›r›mlara eflitlendi¤ini ö¤renece¤iz.
Ödünç verilebilir fonlar piyasas›n› ele alaca¤›m›z bu son bölümde, bir ekonomide
reel faiz oran›n›n nas›l belirlendi¤ini görece¤iz.

TÜKET‹M, TASARRUF VE YATIRIM ‹L‹fiK‹S‹
Bir ekonomide toplam harcamalar›n dört temel bilefleni oldu¤unu daha önceki bö-
lümlerde görmüfltük. Ekonomide bir dönemde üretilen mal ve hizmetlerin de¤eri-
ni ifade eden GSYH’yi “Y” ile gösterirsek, gelir-harcama iliflkisini afla¤›daki gibi ifa-
de etmifltik: 

Y≡C+I+G+NX (3.1)

Hat›rlanaca¤› gibi milli gelir özdeflli¤i ad›n› verdi¤imiz bu özdefllik, bir ekono-
mideki toplam mal ve hizmet üretimini ifade eden GSYH’nin toplam tüketim (C),
toplam yat›r›m harcamalar› (I), kamu harcamalar› (G) ve net ihracat (NX) olarak
dört bilefleni oldu¤unu ifade etmektedir. Bu bir özdeflliktir çünkü ifadenin sol ta-
raf›ndaki herhangi bir art›fl sa¤ taraftaki bileflenlerin toplam›nda da bir art›fl anla-
m›na gelir. Bu eflitlik her durumda sa¤land›¤› için özdefllik ad›n› veriyoruz. Bu öz-
deflli¤i kapal› bir ekonomi için afla¤›daki gibi ifade edebiliriz:

Milli Gelirin Bileflenleri:
Tüketim, Yat›r›m ve

Tasarruf
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Y≡ C+I+G (3.2)

Kapal› ekonomi, di¤er ülkeler ile ticari iliflkilerin olmad›¤› bir ekonomi demek-
tir. Di¤er ülkeler ile ticari iliflkileri olan bir ekonomiye ise aç›k ekonomi ad›n› ve-
riyoruz. D›fl ticaretin olmad›¤› bir durumda NX=0 olaca¤› için, özdefllik yukar›daki
gibi ifade edilir. Özdeflli¤i yat›r›mlar için tekrar yazd›¤›m›zda

(3.3)

ifadesini elde ederiz. Eflitli¤in sa¤ taraf›ndaki ifadeye “toplam tasarruflar” veya sa-
dece “tasarruflar” ad›n› veriyoruz. Toplam gelirin tüketilmeyen k›sm› tasarruf ola-
rak adland›r›lmaktad›r. Ekonomide bütün tüketim hanehalklar› ve devlet taraf›n-
dan yap›ld›¤›na göre toplam tasarruflar gelirin hanehalklar› taraf›ndan ve devlet ta-
raf›ndan tüketilmeyen k›sm›d›r. Dolay›s›yla ekonomideki toplam tasarruflar› afla¤›-
daki gibi ifade edebiliriz: 

S≡ Y – C – G (3.4)

Devletin toplad›¤› vergilerden hanehalklar›na yapt›¤› transfer ödemelerini ç›-
kard›ktan sonra kalan k›sma “net vergi has›lat›” ad›n› verelim ve afla¤›daki gibi ifa-
de edelim:

T≡ TA – TR (3.5)

Bu ifadede TA devletin toplam vergi has›lat›n›, TR ise devletin sosyal güvenlik
harcamalar› veya sosyal yard›mlar gibi hanehalklar›na yapt›¤› ödemeleri ifade
eder. Vergiler hanehalklar›ndan al›n›p devletin kasas›na giren gelirden baflka bir
fley de¤ildir. (3.4) ifadesi ile verilen toplam tasarrufun sa¤ taraf›na net vergi has›la-
t›n› ekleyip ç›kar›rsak eflitli¤in de¤eri de¤iflmeyecektir: 

(3.6)

Yukar›daki ifadenin sa¤ taraf›ndaki ilk terim olan (Y–T–C), özel tasarruflar ola-
rak adland›r›l›r. Özel tasarruflar hanehalklar›n›n yapt›¤› tasarruflar› ifade eder. Eflit-
li¤in sa¤ taraf›ndaki ikinci terim olan (Y–G) ise “kamu tasarruflar›” olarak adlan-
d›r›l›r. Kamu tasarruflar› devletin elde etti¤i net vergi has›lat›ndan kamu harcama-
lar› ç›kar›ld›ktan sonra kalan k›s›md›r. Ekonomideki toplam tasarruflar özel tasar-
ruflar ile kamu tasarruflar›n›n toplam›ndan oluflur. 

Kapal› bir ekonomide gelirin tüketilmeyen k›sm›n›n tamam›n›n yat›r›m için kul-
lan›ld›¤› varsay›l›r. Eflitlik bu durumu ifade etmektedir. Toplam tasarruflar› “S” ile
gösterirsek afla¤›daki tasarruf-yat›r›m eflitli¤ini elde ederiz:

I≡ S (3.7)

Bu bir özdefllik oldu¤u için ekonomideki toplam tasarruflar›n daima yat›r›m
harcamalar›na eflit oldu¤unu ifade etmektedir. 

fiimdi de ekonominin hanehalk› cephesine bakal›m. Bir ekonomide yarat›lan
toplam GSYH hanehalklar› taraf›ndan ya tasarruf edilir ya da tüketim harcamalar›n-
da kullan›l›r. Bununla birlikte hanehalklar›n›n eline geçen gelirin tamam› kullan›-
lamaz. Bu gelirin bir k›sm› devlet taraf›ndan vergi olarak toplan›r. Toplam gelirin
devlete ödenen vergilerden sonra kalan k›sm›na “toplam harcanabilir gelir” ad›

S  (Y  T  C )  + (T G)≡ – – –

özel tasarruflar k
1 2444 3444

aamu tasarrufları
123

I  Y  C  G
Tasarruflar (S)

≡ – –1 2444 3444
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verilir. Ekonomideki hanehalklar›n›n elde etti¤i toplam harcanabilir geliri afla¤›da-
ki gibi vergi sonras› gelir olarak ifade edebiliriz:

YD≡Y–TA+TR
≡Y–T (3.8)

Görüldü¤ü gibi, toplanan vergiler harcanabilir geliri azalt›rken, hanehalklar›na ya-
p›lan transferler harcanabilir geliri art›rmaktad›r. Hanehalklar›n›n elde etti¤i harca-
nabilir gelirin bir k›sm› tüketim harcamalar›na giderken, bir k›sm› da tasarruf edi-
lecektir:

YD≡S+C (3.9)

Bu eflitlikteki harcanabilir gelirin tan›m›n› yerine yazarak toplam gelir (Y) için
çözersek, 

Y≡S+C+T (3.10)

eflitli¤ini elde ederiz. Buna göre toplam GSYH, toplam tasarruflar, toplam tüketim har-
camas› ve devletin net vergi has›lat›n›n toplam›na eflittir. Buradan toplam tasarruflar›

S≡Y–T–C (3.11)

olarak ifade etmemiz mümkündür. Di¤er bir ifade ile ekonomideki toplam tasar-
ruflar, toplam gelirin tüketim harcamalar› ve net vergi has›lat›ndan sonra kalan k›s-
m›na eflittir. Eflitlik daha önce (3.4) ve (3.6) ile verilen toplam tasarruflar›n bir bafl-
ka ifadesidir.

Yukar›daki özdeflliklerden ekonomideki toplam tüketim harcamalar›, toplam
tasarruflar ve yat›r›m harcamalar›n›n birbirleri ile yak›ndan iliflkili oldu¤unu anl›yo-
ruz. Bu bölümün ilerleyen k›s›mlar›nda ekonomik aktörlerin tüketim, tasarruf ve
yat›r›m› kararlar›n› nas›l verdiklerini inceleyece¤iz.

TÜKET‹M VE TASARRUF
Tüketim harcamalar› toplam harcamalar›n en önemli bileflenidir. Toplam harcama-
lar içerisindeki en büyük pay tüketim harcamalar›na aittir. Örne¤in 2011 y›l›nda
Türkiye ekonomisindeki toplam tüketim harcamalar› 920 milyar T olarak gerçek-
leflmifltir. Bu miktar gayrisafi yurtiçi has›lan›n %71’ine karfl›l›k gelmektedir. Son 15
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y›l için tüketim harcamalar›n›n GSYH içindeki paylar›na bak›ld›¤›nda, %66’n›n üs-
tünde kald›¤›n› görürüz (fiekil 3.1). Tüketim harcamalar›n›n toplam harcamalar
içindeki pay›n›n bu derece yüksek olmas› Türkiye’ye özgü bir durum de¤ildir. Di-
¤er ülkelerde de tüketim harcamalar›n›n toplam harcamalar› GSYH’nin en büyük
k›sm›n› oluflturmaktad›r. 

Toplam harcamalar›n, dolay›s›yla milli gelirin önemli bir k›sm›n› teflkil eden tü-
ketim harcamalar›n› belirleyen faktörler nelerdir? Burada cevap arayaca¤›m›z temel
soru bu olacakt›r. Bu soruya iliflkin cevaplar›m›z ayn› zamanda ekonomideki top-
lam tasarruflar hakk›nda da ayd›nlat›c› olacakt›r. 

Bu bölümde tüketim harcamalar›n› incelerken nihai amac›m›z›n tek bir hane-
nin veya tek bir bireyin tüketim davran›fl›ndan ziyade, ekonomideki toplam tüke-
tim harcamalar›n›n nas›l belirlendi¤ini anlamak oldu¤unu hat›rlatmakta yarar görü-
yoruz. Ekonomideki toplam tüketim harcamalar› ekonomideki bireylerin tüketim
harcamalar›n›n toplam›ndan oluflmaktad›r. O hâlde, toplam tüketim harcamalar›n›
hanehalklar›n›n tek tek gösterdikleri tüketim davran›fl›yla iliflkili oldu¤u aç›kt›r. Bu
nedenle bireylerin tüketim ve tasarruf kararlar›n› nas›l verdiklerini ve bu karar›n
hangi faktörler taraf›ndan etkilendi¤ini anlamak toplam tüketim harcamalar›n› be-
lirleyen faktörlerin daha iyi kavranmas›na yard›mc› olacakt›r.

Tüketim ve Tasarruf Davran›fl›
Bir bireyin tüketim ve tasarruf kararlar›n› nas›l verdi¤ini anlayabilmek için basit bir
örne¤i ele alal›m. Zeynep’in ayl›k geliri T2000’dir. Buna “ilgili dönemin geliri” an-
lam›na gelen “cari gelir” ad›n› veriyoruz. Cari gelir her dönem elde edilen geliri
ifade eder. Burada cari gelirin vergiler ödendikten sonraki gelire, yani cari harca-
nabilir gelire eflit oldu¤unu varsayaca¤›z. Bu nedenle bu bölümde aksi belirtilme-
dikçe “cari gelir” ifadesinden cari harcanabilir gelir anlafl›lmal›d›r. Zeynep cari ge-
lirinin tamam›n› kullanarak T2000 de¤erinde tüketim harcamas› yapabilir. Zey-
nep’in di¤er bir seçene¤i ise bu gelirin daha az bir k›sm›n› tüketim için harcayarak,
kalan k›sm›n› tasarruf etmektir. Örne¤in e¤er Zeynep gelirinin T1750’sini harcama-
ya karar verirse, bu T250 tasarruf yapaca¤› anlam›na gelir. Görüldü¤ü gibi Zeynep
tüketim karar›n› verirken, ayn› zamanda ne kadar tasarruf yapaca¤›na da karar ver-
mifl olacakt›r.

Burada cevap vermemiz gereken soru, Zeynep’in neden T2000’nin hepsini har-
cayarak daha fazla mal veya hizmet sat›n almak dururken bir k›sm›n› tasarruf etti-
¤idir. ‹nsanlar gelece¤i düflünerek tasarruf yaparlar. Tasarruflar ertelenen sat›n al-
ma gücünü ifade eder. Her ay yapt›¤› tasarruflar Zeynep’in gelecekte, elde edece-
¤i gelirden daha fazla tüketim yapabilmesini sa¤layacakt›r. Gelecekte bugünkün-
den daha az gelir elde edebilece¤imiz ihtimali söz konusu ise tasarruf yapmak
ak›ll›ca olacakt›r. Örne¤in, gelecekte herhangi bir nedenle iflsiz kalma ihtimali böy-
le bir gelir azalmas›n› ifade eder. Bir di¤er örnek ise emeklilik dönemidir. Tüketi-
ciler e¤er emekli olduklar›nda elde edecekleri gelirin çal›fl›rken elde ettikleri gelir-
den çok daha az olaca¤›n›, ve tüketim seviyelerini azaltaca¤›n› düflünüyorlarsa, ça-
l›flt›klar› y›llarda emeklilik günleri için tasarruf etmeye çal›fl›rlar. Böylelikle emekli-
lik dönemlerinde tüketim seviyelerini çok fazla düflürmelerine gerek kalmaz.

Zeynep ayl›k gelirinden daha az tüketim yapabilece¤i gibi, daha fazla tüketim
yapabilmesi de söz konusudur. Bunun yolu borç almak veya daha önce yapt›¤› ta-
sarruflar› kullanmakt›r. fiimdi Zeynep’in bankadan T1000 tüketici kredisi ald›¤›n›
düflünelim. Böylelikle bu ay T3000 harcama yapabilmesi mümkün olacakt›r. Bu
durum Zeynep için iyi bir fley olsa da ald›¤› krediyi önümüzdeki aylarda geri öde-
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mek zorundad›r. Bu durumda önümüzdeki aylarda elde etti¤i cari gelirinden daha
az›n› tüketim için kullanabilecektir. O hâlde, gelecek dönemlerde cari gelirinden
daha az tüketim yapacak olmas›, Zeynep’in bu dönem borç alarak yapt›¤› tüketi-
min alternatif maliyetini oluflturmaktad›r. Di¤er bir ifade ile Zeynep bugünkü tüke-
timi ile gelecekteki tüketimi aras›nda bir ödünleflim ile karfl› karfl›yad›r. 

Herhangi bir fleyden daha fazla almak için baflka bir fleyden vazgeçmek zorun-
da olmam›za ödünleflim ad›n› veriyoruz. Zeynep bugün cari gelirinden daha fazla
tüketmek istedi¤inde gelecekte cari gelirinden daha az tüketmek zorunda kalacak-
t›r. Benzer flekilde, gelecekte cari gelirinden daha fazla tüketim yapmak için bu-
gün cari gelirinden bir k›sm›n› tasarrufa ay›rarak daha az tüketim yapmas› gerek-
mektedir. 

Örne¤imizdeki Zeynep isimli tüketici bu ay üç seçenek ile karfl› karfl›yad›r: 
1. Bu ay tam olarak cari geliri kadar harcama yapmak. 
2. Bu ay borç alarak cari gelirinden daha fazla harcama yapmak. 
3. Bu ay tasarruf ederek gelecekte cari gelirinden daha fazla harcama yapmak. 
Zeynep borç almak veya tasarruf etmek seçeneklerinden birine karar verdi¤in-

de, ne kadar borç alaca¤›na veya ne kadar tasarruf edece¤ine de karar vermek du-
rumundad›r. Zeynep karfl› karfl›ya kald›¤› bu alternatifler aras›ndan karar›n› nas›l
verecektir? Bu karar› verirken Zeynep, bu dönem erteledi¤i tüketimin, yani tasar-
ruflar›n›n gelecekteki tüketimini ne kadar art›raca¤›n› veya bu dönem borç alarak
yapt›¤› fazla tüketimin gelecek dönemlerdeki tüketimini ne kadar azaltaca¤›n› göz
önüne alarak karar vermek durumundad›r. 

Zeynep’in yapt›¤› tasarruflar›n gelecekteki sat›n alma gücünü ne kadar art›raca-
¤›, bu dönem tasarruflara ödenen reel faiz oran› ile iliflkilidir. Reel faiz oran›n› “r”
ile gösterelim. Ekonomideki mal ve hizmetlerin fiyatlar›nda bir de¤iflme olmad›¤›-
n›, yani enflasyon oran›n›n s›f›r oldu¤unu varsayarsak, Zeynep yapt›¤› her T1 ta-
sarruf karfl›l›¤›nda gelecek dönem T(1+r) ilave sat›n alma gücü elde edecektir. Di-
¤er bir ifade ile bugünkü T1 de¤erindeki tüketim ile gelecek dönemin T(1+r) de-
¤erindeki tüketimi aras›nda karar verecektir. Benzer flekilde, Zeynep’in bugün al-
d›¤› borcun gelecekteki gelirini ne kadar azaltaca¤› da bu dönem borç vermek için
talep edilen reel faiz oran›na ba¤l›d›r. Tasarruflara ödenen reel faiz ile borç verme
faizlerinin ayn› oldu¤unu varsayarsak, bugün borç al›narak yap›lan T1 de¤erinde-
ki tüketim, bir dönem sonra T(1+r) de¤erinde daha az bir tüketim anlam›na gele-
cektir. Görüldü¤ü gibi Zeynep’in bu dönem borç alarak art›raca¤› tüketim seviye-
sinin her T1’si için gelecek dönem ne kadar bir tüketimden vazgeçece¤i cari dö-
nem reel faiz oran›na ba¤l›d›r. Reel faiz oran› artt›kça borç alarak tüketim seviye-
sini art›rman›n maliyeti, yani gelecek dönem vazgeçmesi gereken tüketim seviyesi
artacakt›r. Reel faiz oran› düfltükçe söz konusu maliyet azalacakt›r.

Görüldü¤ü gibi bu dönem ne kadar tüketece¤ine karar verirken Zeynep’in göz
önünde bulundurmas› gereken önemli bir faktör reel faiz oran›d›r. Bununla birlik-
te Zeynep bu dönem çok az tüketerek gelecek dönem çok fazla tüketmek veya bu
dönem çok fazla tüketerek gelecek dönem açl›k s›n›r›nda yaflamak istememekte-
dir. Bunun yerine her iki dönem de yaklafl›k ayn› miktarda tüketimi tercih etmek-
tedir. Bu davran›fl› bütün insanlar için genellefltirebiliriz. ‹nsanlar tüketimlerinin za-
man içerinde iniflli-ç›k›fll› bir seyir izlemesi yerine, daha istikrarl› olmas›n› tercih
ederler. Bu tercih insanlar›n tüketim-tasarruf kararlar›n› etkileyen en önemli faktör-
dür. Tüketicilerin zaman içerisindeki tüketimlerini nas›l daha istikrarl› halde tuta-
bileceklerini belirleyen ise reel faiz oranlar›d›r. 
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Cari Gelir
Cari harcanabilir gelir ile tüketim harcamalar› aras›nda yak›n bir iliflki söz konusu-
dur. Cari gelirdeki art›fllar›n bireylerin tüketim harcamalar›n› art›rmas›n› bekleriz.
Örne¤in Zeynep’in ayl›k gelirinde bir defaya mahsus bir art›fl oldu¤unu düflünelim.
Zeynep sadece bu ay için geçerli olmak üzere T1000 ikramiye alm›flt›r. Bu Zey-
nep’in cari gelirinde %50 oran›nda bir art›fl demektir. Zeynep cari gelirindeki sade-
ce bu defaya mahsus bu art›fl› nas›l kullanacakt›r? Zeynep’in bir seçene¤i T1000’lik
art›fl›n tamam›n› tüketim için ay›rarak harcamakt›r. Di¤er bir seçene¤i ise T1000’nin
tamam›n› tasarruf etmektir. Her iki seçenek de uç durumlar› ifade etmektedir. ‹n-
sanlar genellikle cari gelirlerindeki böyle bir defal›k bir art›fl›n tamam›n› harcamak
veya tamam›n› tasarruf etmek yerine, bir k›sm›n› harcayarak kalan›n› tasarruf etme
yolunu seçerler. Bu davran›fl›n nedeni insanlar› tüketimlerini zaman içinde istikrar-
l› k›lma arzular›d›r.

Cari gelirindeki art›fl›n ne kadar›n› tüketime ay›raca¤›, Zeynep’in tüketim iste¤i-
ne ba¤l›d›r. Bu tüketim iste¤i “marjinal tüketim e¤ilimi” olarak ifade edilir. Marji-
nal tüketimi e¤ilimi, tüketicinin artan gelirinin ne kadarl›k k›sm›n› tüketime ay›rd›-
¤›n› gösterir. Marjinal tüketim e¤ilimini genellikle “MPC” ile gösteririz. E¤er Zey-
nep cari gelirindeki art›fl›n hepsini tüketime ay›r›rsa MPC bire eflit olacakt›r. E¤er
T1000’lik art›fl›n hepsini tasarruf ederse MPC s›f›ra eflit olacakt›r. Zeynep cari geli-
rindeki art›fl›n bir k›sm›n› tüketecek bir k›sm›n› ise tasarruf edece¤ine göre, MPC
s›f›r ile bir aras›nda bir de¤er alacakt›r. 

Di¤er faktörler de¤iflmemek kayd›yla, cari gelirdeki art›fllar hem tüketim harcamalar›n›
hem de tasarruflar› art›racakt›r. Cari gelirdeki bir art›fl›n sadece tüketim harcamas›n› ar-
t›rmas› marjinal tüketim e¤iliminin 1’e eflit olmas› demektir. Bu durum ise gözlemledi¤i-
miz tüketici davran›fl› ile çeliflmektedir.

Zeynep’in marjinal tüketim e¤iliminin 0.75 oldu¤unu düflünelim. Bu durumda
Zeynep cari gelirindeki T1000’lik art›fl›n T750’sini, yani %75’lik bir k›sm›n› tüketim
için ay›racakt›r. Bu de¤eri Zeynep’in MPC’si ile cari gelirindeki art›fl› çarparak elde
ettik: 0,75×T1000=T750 Bu durumda Zeynep’in bu ayki toplam tüketim harcamas›
T750 artacakt›r. Zeynep’in düzenli olarak ayl›k geliri olan T2000’nin T1500’sini tü-
ketti¤ini varsayarsak, bu ayki toplam tüketim harcamas› T1500+T750=T2250 ola-
cakt›r. Ayn› flekilde Zeynep’in bu ay yapt›¤› tasarruf miktar› da artacakt›r. Ayl›k ge-
lirinden tasarruf etti¤i T500’ye ek olarak, T1000’lik ikramiyenin de T250’sini tasar-
ruf eden Zeynep’in bu ay yapt›¤› tasarruf miktar› T500+T250=T750 olacakt›r. Gö-
rüldü¤ü gibi, cari gelirde bir defaya özgü bir art›fl oldu¤unda hem tüketim harca-
mas› hem de tasarruf miktar› artacakt›r. Bu art›fl›n boyutu marjinal tüketim e¤ilimi-
ne ba¤l›d›r.

Gelirdeki bir art›fl›n ne kadar›n›n tüketime gidece¤ini marjinal tüketim e¤ilimi
belirlemekte iken toplam gelirin ne kadar›n›n tüketime gidece¤ini ortalama tüke-
tim e¤ilimi belirler. Ortalama tüketim e¤ilimi bize elimize geçen toplam gelirin her
T1’sinin kaç kuruflunun tüketim için kullan›ld›¤›n› gösterir. K›saca “APC” ile göste-
rilen ortalama tüketim e¤ilimi, marjinal tüketim e¤ilimi gibi 0 ile 1 aras›nda bir de-
¤er al›r. 

64 ‹kt isada Gir ifl- I I

Artan gelirin ne kadar›n›n
tüketim için ayr›laca¤›
bireylerin marjinal tüketim
e¤ilimleri taraf›ndan
belirlenir. “MPC” olarak
gösterilen marjinal tüketim
e¤ilimi 0 ile 1 aras›nda bir
de¤erdir.

S O R U

D ‹ K K A T

SIRA S ‹ZDE

DÜfiÜNEL ‹M

SIRA S ‹ZDE

S O R U

DÜfiÜNEL ‹M

D ‹ K K A T

SIRA S ‹ZDE SIRA S ‹ZDE

AMAÇLARIMIZAMAÇLARIMIZ N N
K ‹ T A P

T E L E V ‹ Z Y O N

K ‹ T A P

T E L E V ‹ Z Y O N

‹ N T E R N E T ‹ N T E R N E T

Toplam gelirin ne kadar›n›n
tüketim için ayr›laca¤›
bireylerin ortalama tüketim
e¤ilimleri taraf›ndan
belirlenir. “APC” olarak
gösterilen ortalama tüketim
e¤ilimi 0 ile 1 aras›nda bir
de¤erdir.



Ortalama tüketim e¤ilimi 0,7, marjinal tasarruf e¤ilimi ise 0,2 olan bir tüketiciyi ele ala-
l›m. Bu tüketicinin T3000 olan geliri bu dönem T3600’ye yükselmifltir. Söz konusu tüketi-
cinin bu dönem yapaca¤› toplam tasarruf miktar›n› ve gelirindeki art›fl›n ne kadar›n›n tü-
ketime ayr›laca¤›n› bulunuz. 

Cari gelirdeki de¤iflmeleri bireylerin tüketim kararlar›ndaki etkisini ekonominin
geneline, yani toplam tüketim harcamalar›na da uygulayabiliriz. Toplam tüketim
harcamalar›n›n cari harcanabilir gelirdeki de¤iflmelere tepki verdi¤ini biliyoruz.
Cari harcanabilir gelirdeki art›fllar toplam tüketim harcamalar›n› art›rmaktad›r. Bu
konuyu Keynesyen tüketim fonksiyonu bafll›¤›yla ayr›ca ele alaca¤›z.

Beklentiler
Bireyler her dönem yapacaklar› tüketim harcamas›na sadece o dönemin cari geli-
rini dikkate alarak karar vermezler. Tüketicilerin dikkate ald›klar› bir di¤er önemli
faktör gelecek dönemlerde beklenen gelirleridir. Üniversiteden yeni mezun olmufl
ve ifl arayan bir bireyi ele alal›m. Bu birey henüz bir ifli olmad›¤› için büyük olas›-
l›kla düflük bir gelire sahip olacakt›r. E¤er söz konusu birey tüketim karar›n› verir-
ken sadece cari gelirini dikkate al›yorsa, tüketim seviyesi oldukça düflük olaca¤›
için refah seviyesi de düflük olacakt›r. Bununla birlikte, üniversite mezunu bir bi-
rey olarak gelecekte iyi bir gelir seviyesine sahip olaca¤› aç›kt›r. Bu durumda ifl
arad›¤› dönemde açl›k s›n›r›nda yaflay›p, ifl buldu¤unda ise lüks bir hayat sürmek
pek mant›kl› bir davran›fl olmayacakt›r. Çünkü zaman içerisindeki tüketimini daha
istikrarl› hâle getirmesi mümkündür. Zaman içerisindeki tüketimini daha istikrarl›
hale getirmenin yolu, ifl arad›¤› dönemde borçlanarak tüketim seviyesini art›rmak,
ifl bulduktan sonra da bu borçlar›n› ödemektir. Böylece birey gelecekteki tüketimi-
nin küçük bir k›sm›ndan vazgeçerek bugünkü tüketimini art›racakt›r. Bir anlamda
birey “dönemler aras› ticaret” yapmaktad›r. Gelecek dönemin tüketimini vererek
bu dönemin tüketimini sat›n almaktad›r. Mikroiktisat derslerinden hat›rlayaca¤›n›z
gibi, ticaret refah› art›rman›n önemli bir arac›d›r. 

Yukar›daki durumun tam tersine oldukça iyi bir ücretle çal›flan bir bireyi ele
alal›m. Böyle bir birey cari dönemdeki tüketim karar›n› verirken sadece cari geliri-
ni göz önünde bulundurdu¤unda, tüketim harcamalar›nda herhangi bir k›s›tlama
yapmayacakt›r. Fakat flöyle bir durumu düflünelim. Ülke ekonomisinin küresel bir
ekonomik krizden etkilenmesi beklenmektedir. E¤er bu gerçekleflirse, iflsizlik
oranlar› yükselecek ve birçok çal›flan iflsiz kalacakt›r. Böyle bir durumun ortaya
ç›kmas› hâlinde, bizim örne¤imizdeki iyi ücretle çal›flan bireyin iflsiz kalma olas›l›-
¤› artacakt›r. ‹flsiz kal›nmas› ise gelecekteki gelir seviyesinde önemli bir düflüfl an-
lam›na gelir. Bütün bu beklentiler örne¤imizdeki birey taraf›ndan dikkate al›nd›-
¤›nda, bu dönemin tüketim harcamas›n› azaltarak tasarruf yapma e¤iliminde ola-
cakt›r. Bu davran›fl›n nedeni insanlar›n tüketimlerini zaman içerisinde istikrarl› k›l-
ma arzular›d›r. Böylelikle hayat boyu refah düzeyi artacakt›r çünkü tüketim sevi-
yesinin istikrars›z olmas› refah› azalt›c› bir etkiye sahiptir.

Beklenen gelir seviyesindeki de¤iflmelerin etkisini daha somut bir örnek yard›-
m› ile aç›klamaya çal›flal›m. Daha önce tan›d›¤›m›z Zeynep’in bu dönem de¤il ama
gelecek dönem sadece bir kereye mahsus T1000 ikramiye alaca¤›n› varsayal›m.
Acaba bu haberi Zeynep’in tüketim kararlar›n› de¤ifltirecek midir? E¤er de¤ifltirece-
¤ini bekliyorsak nas›l de¤ifltirecektir? Zeynep’in bir seçene¤i, cari geliri de¤iflmedi-
¤i için bu dönemin tüketiminde bir de¤ifliklik yapmadan, gelecek dönemi bekle-
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mesidir. Tüketim kararlar›n› sadece cari gelirdeki de¤iflikliklere göre veren bir tü-
ketici de aynen böyle davranacakt›r. Di¤er bir seçenek ise gelecek dönemde ikra-
miye nedeniyle artacak olan gelirini bu dönemin tüketimini art›rmak için kullan-
mas›d›r. ‹flte, zaman içerisindeki tüketimini istikrarl› yapmay› arzulayan bir tüketi-
ci böyle davranacakt›r.

Gelecek dönem T1000 ikramiye almay› bekleyen Zeynep, bu dönem yapaca¤›
tasarruf miktar›n› azaltarak tüketim miktar›n› art›racakt›r. Örne¤in bu dönem yapa-
ca¤› tüketimi T300 art›raca¤›n› varsayal›m. Daha önceki örneklerde oldu¤u gibi
Zeynep’in cari gelirinin T2000 oldu¤unu ve bu gelirin T1500’sini tüketime ay›rd›-
¤›n› varsayarsak, bu dönemin tüketimi T300 artarak T1800 olacakt›r. Zeynep’in ca-
ri geliri de¤iflmedi¤i için bu dönem yapaca¤› tasarruf miktar› da T300 azalarak
T200 olacakt›r. Bununla birlikte gelecek dönem Zeynep’in toplam geliri T3000 ola-
ca¤› için, gelecek dönem hem tüketimini hem de tasarruf miktar›n› art›rmas› müm-
kündür. Bu durum Tablo 3.1 ile gösterilmifltir. Tablodan görülece¤i üzere, ikinci
dönem al›nacak ikramiye beklentisi birinci dönemin tüketimini art›rm›flt›r. ‹kinci
dönemde ise artan cari gelirin etkisini görmekteyiz. ‹kinci dönemin cari gelirinde-
ki art›fl, hem tüketimi hem de tasarrufu art›rm›flt›r. Sonuçta iki dönemin toplam ge-
liri artt›¤› için, toplam tüketim ve toplam tasarruf da artm›flt›r. Burada dikkat etme-
niz gereken en önemli nokta, ikinci dönemde gerçekleflmesi beklenen bir gelir ar-
t›fl›n›n birinci dönemin tüketim davran›fl›n› etkilemesidir. Bütün bu hikâyede basit-
lik sa¤lamak amac›yla, birinci dönem yap›lan tasarruflar›n ikinci dönemde getire-
ce¤i faiz geliri göz ard› edilmifltir.

Beklenen gelirin cari dönem tüketimini art›rmas›, bireylerin tüketimlerini za-
man içinde istikrarl› hale getirmek istemelerinin bir sonucudur. Yukar›da ele ald›-
¤›m›z davran›fl flekli, beklenen gelirdeki azalmalar durumunda da geçerlidir. Böy-
le durumlarda bireyler cari dönem tüketimlerini azaltarak, tasarruf ettikleri miktar›
art›racaklard›r.

Servet 
Bireylerin veya hanehalklar›n›n her dönem yapt›klar› tasarruflar›n toplam› onlar›n
servetlerini oluflturur. Daha formel olarak tan›mlayacak olursak, bir hanehalk›n›n
serveti sahip oldu¤u varl›klar›n toplam›ndan borçlar›n›n toplam›n›n ç›kar›lmas›yla
elde edilen miktard›r. Servet seviyesindeki de¤iflikliklerin bireylerin tüketim davra-
n›fllar›n› etkilemesi beklenebilecek bir sonuçtur. Servet seviyesindeki art›fllar cari
tüketim seviyesini art›racakt›r. Bu etkiyi daha önce ele ald›¤›m›z gibi Zeynep örne-
¤i ile aç›klamaya çal›flal›m.

2. Dönem (‹kramiye Yok) 2. Dönem (‹kramiye Var)

1.Dönem

Gelir T2000 T2000

Tüketim T1500 T1800

Tasarruf T500 T200

2. Dönem

Gelir T2000 T3000

Tüketim T1500 T2000

Tasarruf T500 T1000

Toplam

Gelir T4000 T5000

Tüketim T3000 T3800

Tasarruf T1000 T1200
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Tablo 3.1
Gelirdeki bir art›fl
beklentisinin etkisi



Uzun zamand›r görüflmedi¤i bir akrabas›ndan Zeynep’e T10000 miras kalm›fl-
t›r. Bu miras Zeynep’in servetinin artmas› anlam›na gelir. Cari gelirinde bir de¤iflik-
lik olmamas›na ra¤men Zeynep tüketim harcamalar›n› art›racakt›r. Zeynep’in ser-
vetinde meydana gelen art›fl›n tüketim harcamalar›na etkisi beklenen gelir seviye-
sindeki art›fl›n etkisi ile ayn›d›r. Servet seviyesindeki art›fl nedeniyle Zeynep’in bu
dönemki tüketimi artarken, cari gelirinden yapaca¤› tasarruf miktar› azalacakt›r.
Cari tasarruf miktar›n›n azalmas› Zeynep’in cari gelirinin de¤iflmemifl olmas›n›n bir
sonucudur. Servet miktar›ndaki azalmalar ise yukar›dakinin tam tersi bir sonuç do-
¤uracakt›r. Servet miktar›n›n azalmas› cari dönem tüketimini azaltarak, tasarruf edi-
len miktar› art›racakt›r.

Hanehalklar›n›n servetlerini etkileyen makroekonomik geliflmeler, hanehalkla-
r›n›n tüketimlerini de etkileyece¤i için, toplam tüketim harcamalar›n› da etkileye-
cektir. Örne¤in ev fiyatlar›n›n di¤er mal ve hizmetlerin fiyatlar›ndan daha fazla art-
mas›, ev sahibi olan hanehalklar›n›n servetlerinin artmas› anlam›na gelir. Benzer
flekilde, hisse senedi piyasas›nda fiyat› endeksin üzerinde artan bir firman›n hisse-
lerine sahip olanlar›n servetleri artm›fl demektir. Sözünü etti¤imiz bu etkiler hane-
halklar›n›n tüketimlerini art›rmalar›na neden olabilece¤i gibi, azaltmalar›na da ne-
den olabilir. Örne¤in hisse senetlerinin fiyatlar›ndaki ani ve yüksek orandaki dü-
flüfller hanehalklar›n›n servetlerinin azalmas›na yol açacakt›r. Ayn› fleyleri ev fiyat-
lar›ndaki düflüfller için de söyleyebiliriz. 2008 y›l›nda bafl gösteren küresel ekono-
mik krizde Amerika Birleflik Devletleri’ndeki ev fiyatlar› h›zl› bir flekilde düflmüfl-
tür. Bu düflüfl hanehalklar›n›n servetlerini önemli ölçüde azaltt›¤› için tüketim har-
camalar›n› da etkilemifltir. Di¤er baflka faktörlerin yan› s›ra ev fiyatlar›ndaki büyük
düflüfl, Amerika Birleflik Devletleri’nde gözlemlenen toplam tüketim harcamalar›n-
daki düflüflün sebeplerinden biridir.

Reel Faiz Oran›
Reel faiz oran›n›n bireylerin tüketim ve tasarruf kararlar›n› verirken göz önünde
tutmalar› gereken önemli bir faktör oldu¤unu daha önce ele alm›flt›k. Tüketim dav-
ran›fllar›n› etkileyen cari gelir, beklenen gelir seviyesi ve servet seviyesi gibi faktör-
leri incelerken reel faiz oran›ndan bahsetmedik. Bunun nedeni z›mni olarak reel
faiz oran›n›n sabit oldu¤unu, yani de¤iflmedi¤ini varsaymam›zd›r. Burada, di¤er
faktörler sabit iken reel faiz oran›nda gerçekleflen bir de¤iflimin bireylerin tüketim
kararlar›n› nas›l etkileyece¤ini inceleyece¤iz. 

Öncelikle reel faiz kavram›n› aç›klamakla bafllayal›m. Reel faiz oran› fiyat art›fl-
lar›n›n etkisinden ar›nd›r›lm›fl faiz oran›d›r. Bu nedenle sat›n alma gücü cinsinden
ifade edilen bir orand›r. Bunu basit bir örnek yard›m› ile aç›klayabiliriz. Zeynep’in
tasarruflar›n› faiz getirisi elde etmek için vadeli bir mevduat hesab›na yat›rd›¤›n›
düflünelim. Bankan›n bir y›l sonra ödemeyi garanti etti¤i faiz oran› %12 olsun. Bu-
na nominal faiz oran› veya sadece faiz oran› diyoruz. Zeynep yat›rd›¤› her T1 kar-
fl›l›¤›nda bir y›l sonra T0,12 faiz getirisi elde edecektir. Yani bugün yat›rd›¤› her T1,
bir y›l›n sonunda T1,12 olacakt›r. 

fiimdi bu bir y›l içerisinde mal ve hizmetlerin fiyatlar›n›n %8 artt›¤›n› varsayal›m.
Bu durumda Zeynep bugün T1 ile alabilece¤i mal ve hizmete bir y›l sonra T1,08
ödeyecektir. Bu nedenle Zeynep’in bir y›l sonra elde edece¤i faiz getirisi kendisine
sadece 1,12-1,08=T0,04 miktar›nda ilave mal ve hizmet almas›na izin vermektedir.
Di¤er bir ifade ile Zeynep’in mal ve hizmet cinsinden elde edece¤i faiz getirisi %12
de¤il sadece %3’tür. ‹flte bu %3’lük orana reel faiz oran› ad›n› veriyoruz.
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Nominal faiz oran› Türk
Liras› cinsinden ödenme
garantisi ile vaat edilen faiz
oran›d›r. Reel faiz oran› ise
nominal faiz oran›ndan mal
ve hizmetlerin fiyatlar›ndaki
art›fl oran› ç›kar›ld›ktan
sonra elde edilen faiz
oran›d›r. 



Buradan hareketle reel faiz oran›n› fiyatlardaki art›fl oran› ç›kar›ld›ktan sonraki
faiz oran› olarak tan›mlayabiliriz. Fiyat art›fllar›n› enflasyon oran› ile ölçeriz. Bu ne-
denle reel faiz oran›n› (yaklafl›k olarak) afla¤›daki gibi hesaplayabiliriz: 

r=i-π (3.12)

Bu formülde r reel faiz oran›n›, i nominal faiz oran›n›, π ise enflasyon oran›n›
ifade etmektedir. Bura önemli bir nokta reel faiz oran›n›n gelecek bir y›l›n enflas-
yon oran› yard›m› ile hesaplanmas›d›r. Önümüzdeki bir y›l›n enflasyon oran›n› bil-
memiz mümkün olmad›¤›na göre, bugünkü reel faizi nas›l hesaplayabiliriz? Bunun
için önümüzdeki dönemin gerçekleflen enflasyon oran› yerine, gerçekleflmesini
bekledi¤imiz enflasyon oran›n› kullan›r›z. Önümüzdeki dönem gerçekleflmesini
bekledi¤imiz enflasyon oran›n› πe ile gösterecek olursak, reel faiz oran›n› afla¤›da-
ki gibi yazabiliriz:

r=i-πe (3.13)

Görüldü¤ü gibi, bugünkü reel faiz oran› asl›nda beklenen reel faiz oran›d›r. Bu-
radan ç›kar›lacak önemli bir sonuç flu olacakt›r: E¤er tüketiciler tüketim kararlar›-
n› verirken gerçekten reel faiz oran›n› göz önünde bulunduruyorlarsa, bu tüketici-
lerin tüketim kararlar›n› gelece¤e dönük olarak verdikleri anlam›na gelir. 

Hat›rlayaca¤›n›z gibi reel faiz oran› bugünkü tüketimin gelecekteki tüketim cin-
sinden maliyetini ifade etmekteydi. Dolay›s›yla reel faiz oran›ndaki de¤ifliklilerin
tüketim kararlar›n› etkilemesini bekleriz. fiimdi borç alma ve vermede kullan›lan
faiz oran›n›n ayn› oldu¤unu kabul edelim ve reel faiz oran›ndaki de¤iflikliklerin
Zeynep’in tüketim kararlar›n› nas›l etkileyece¤ine bakal›m. 

Reel faiz oran›ndaki bir art›fl›n birbirinin tam tersi iki etkisi söz konusudur. Re-
el faiz oran›ndaki bir art›fl Zeynep’in tasarruf etti¤i her T1 karfl›l›¤›nda gelecek dö-
nem elde edece¤i faiz getirisini art›racakt›r. Bu nedenle bugünkü tüketimden fera-
gat ederek gelecek dönemdeki tüketimini art›rmak daha cazip hale gelecektir. Bu
davran›fl› fiyat› artan bir maldan daha az tüketmek gibi düflünebiliriz. Reel faiz ora-
n› bugünkü tüketimin maliyeti ise reel faiz oran› artt›¤›nda bugünkü tüketimin ma-
liyeti de artacakt›r. Bu nedenle Zeynep bu dönem daha az tüketmeyi tercih ede-
cek ve daha fazla tasarruf yapacakt›r. Bu etkiye “ikame etkisi” ad›n› veriyoruz. ‹ka-
me etkisi reel faiz oranlar›ndaki bir art›fl halinde tüketimini azaltacakt›r. 

Reel faiz oran›ndaki bir art›fl ayn› zamanda Zeynep’in gelecekteki belirli bir
miktar tüketim seviyesine bugün daha az miktar tasarruf yaparak ulaflabilmesini
mümkün hale getirir. Örne¤in reel faiz oran› %10 iken gelecek dönem T1500 de-
¤erinde bir sat›n alma gücüne ulaflabilmesi için Zeynep’in bu dönem yaklafl›k
T1363 tasarruf yapmas› gerekir. Reel faiz oran› %20’ye yükseldi¤inde gelecek dö-
nem ayn› miktardaki sat›n alma gücüne ulaflabilmesi için bu dönem sadece T1250
tasarruf etmesi yeterli olacakt›r. Ayn› fleyi baflka bir bak›fl aç›s› ile de¤erlendirebili-
riz. Reel faiz oran› %10 iken gelecek dönemde T1 faiz getirisi elde etmesi için bu
dönem T0,90 tasarruf yapmas› gerekirken, reel faiz oran› %20 oldu¤unda gelecek
dönem T1 faiz getirisi elde etmek için Zeynep’in sadece T0,83 tasarruf etmesi ge-
rekecektir.

Bu nedenle reel faiz oran›n›n yükselmesi tasarruf miktar›n› azaltarak tüketim
miktar›n› art›racakt›r. Bu etkiye “gelir etkisi” ad›n› veriyoruz. Gelir etkisi reel faiz-
deki bir art›fl halinde tasarruflar›n azalmas›na ve tüketim harcamas›n›n artmas›na
yol açar. Görüldü¤ü gibi ikame ve gelir etkileri ters yönlere çal›flmaktad›r. Birisi tü-
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ketimi azalt›rken di¤eri art›rmaktad›r. Di¤er faktörler sabit iken reel faiz oran›nda-
ki bir de¤iflme sonucu tüketim miktar›nda meydana gelecek net de¤iflme ikame ve
gelir etkilerinden hangisinin daha büyük oldu¤una ba¤l›d›r. E¤er ikame etkisi da-
ha büyük ise tüketim harcamas› azalacak, gelir etkisi daha büyük ise tüketim har-
camas› artacakt›r. 

‹kame etkisi borç alan bireyler ile tasarruf yapan bireyler için ayn› flekilde iflle-
yecektir. Her iki tür birey için de reel faiz oran›ndaki bir art›fl tüketimi azaltacak ve
tasarrufu art›racakt›r. Bununla birlikte gelir, borç alan bir bireyler için farkl› iflleye-
cektir. Borç alan bir birey için reel faiz oran›ndaki art›fl, ald›¤› her T1 için ödeme-
si gereken faiz miktar›n› art›raca¤› için, gelecek dönem servetinde bir azalma anla-
m›na gelecektir. Bu durum servet seviyesinin azalmas› ile ayn› etkiyi yapacak ve
tüketimi azaltarak tasarruflar› art›racakt›r.

Borç alan ve tasarruf eden bireyler için reel faiz oran›ndaki bir art›fl›n etkileri
Tablo 3.2’de özetlenmifltir. Tablodan görüldü¤ü gibi borç alan bir birey için faiz
oran›ndaki art›fl›n etkisi bellidir: Cari tüketim azal›r ve tasarruf artar. Borç alan bi-
reylerin tasarrufu negatif oldu¤u için, buradaki tasarruf art›fl› asl›nda daha az borç
al›nmas› olarak anlafl›lmal›d›r. Tasarruf yapan bir birey için ise bugünkü tüketimin
azal›p azalmayaca¤› belirsizdir. Tüketimin azal›p azalmayaca¤› gelir ve ikame etki-
lerinin büyüklüklerine ba¤l›d›r. Her iki etki de birbirine çok yak›n ise cari tüketim
harcamas›nda bir de¤ifliklik olmayacakt›r. ‹ktisatç›lar›n yapt›¤› araflt›rmalar tasarruf
yapan bireylerde genellikle ikame etkisinin gelir etkisinde daha büyük oldu¤unu
göstermektedir. 

Özet tablodan görüldü¤ü üzere, faiz
oran›ndaki art›fl borç alan bireyleri da-
ha az borç almaya teflvik ederken, borç
veren, yani tasarruf yapan bireyler üze-
rindeki etkisi belirsizdir. Ekonomideki
toplam tasarruflar bireyler taraf›ndan
yap›lan tasarruflar›n toplam›ndan olufl-
maktad›r. Tasarruf yapan bireyler için
ikame etkisinin daha bask›n oldu¤unu
varsayarsak, ekonomideki toplam tasar-
ruflar ile faiz oran› aras›nda do¤ru yön-
lü bir iliflki öngörebiliriz. Böyle bir ilifl-
ki fiekil 3.2’deki grafikte gösterilmifltir.
Bu grafikte dikey eksende reel faiz ora-
n›, yatay eksende ise tasarruf miktar› çi-
zilmifltir. Yüksek reel faiz oranlar›nda tasarruf miktar› artarken, düflük faiz oranla-
r›nda tasarruf miktar› azalmaktad›r.

Reel faiz oran› d›fl›nda tasarrufu etkileyen di¤er faktörler, örne¤in cari gelir ve-
ya servet seviyesi de¤iflti¤inde, fiekil 3.2’deki tasarruf fonksiyonu kayacakt›r. Tasar-
rufu etkileyen di¤er faktörler tasarruf miktar›n› art›r›yorsa, tasarruf fonksiyonu sa-

‹kame etkisi Gelir etkisi Net etki

Borç veren  

(tasarruf yapan)

tüketim azal›r, tüketim artar,
belirsiz

tasarruf artar tasarruf azal›r

Borç alan 
tüketim azal›r tüketim azal›r, tüketim azal›r,

tasarruf artar tasarruf artar tasarruf artar
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¤a kayacak, aksine tasarruf miktar›n› azalt›yorsa sola kayacakt›r. Bu kaymalar fie-
kil 3.3 ile gösterilmifltir. fieklin (a) panelinde cari gelirdeki veya servet miktar›nda-
ki bir artman›n etkisi görülmektedir. Cari gelir veya servetin artmas› tasarruf mik-
tar›n› art›raca¤› için, tasarruf fonksiyonunu sa¤a kayd›racakt›r. Bu durumda tüketi-
ciler bütün reel faiz oranlar›nda daha fazla tasarruf yapacaklard›r. Ayn› fleklin (b)
panelinde ise reel faiz d›fl›nda baflka bir faktörün tasarruf miktar›n› azaltmas› gös-
terilmifltir. Bu durumda tasarruf fonksiyonu sola kayacakt›r.

Keynesyen Tüketim Fonksiyonu
Cari harcanabilir gelirdeki de¤iflmelerin bireylerin tüketim kararlar›n› nas›l etkile-
di¤ini yukar›da ele alm›flt›k. Buna göre cari harcanabilir gelirdeki art›fllar marjinal
tüketim e¤ilimine ba¤l› olarak bireylerin tüketim harcamalar›n› art›racakt›r. ‹ktisat-
ç› John Maynard Keynes bu iliflkinin toplam tüketim harcamalar›nda da geçerli ol-
du¤u gerçe¤inden hareketle, tüketim harcamalar›n› cari harcanabilir gelir ile aç›k-
layan bir tüketim fonksiyonu önermifltir. Keynesyen tüketim fonksiyonu ad› veri-
len bu fonksiyona göre, bir ekonomideki toplam tüketim harcamalar› cari döne-
min toplam harcanabilir gelirine ba¤l›d›r. Burada Keynesyen tüketim fonksiyonu-
nu ele alaca¤›z.

Keynesyen tüketim fonksiyonu harcanabilir gelir ile tüketim harcamalar› aras›n-
da pozitif, yani ayn› yönde bir iliflki öngörmektedir. Toplam tüketim harcamalar›-
n›n cari harcanabilir gelir taraf›ndan belirlenen k›sm›na “uyar›lm›fl tüketim harca-
malar›” veya “gelire ba¤l› tüketim harcamalar›” ad› verilir. Harcanabilir gelirdeki
art›fl›n tüketim harcamalar›n› ne kadar art›raca¤› ise harcanabilir gelir ile tüketim
harcamalar› aras›ndaki iliflkinin do¤as›na ba¤l›d›r. Harcanabilir gelir ile tüketim
harcamalar› aras›ndaki iliflkiyi ise daha önce gördü¤ümüz marjinal tüketim e¤ilimi
(MPC) belirlemektedir. 

Ekonominin bütünü aç›s›nda bak›ld›¤›nda, marjinal tüketim e¤ilimi toplam har-
canabilir gelirdeki art›fl›n ne kadarl›k bir k›sm›n›n tüketim harcamalar›na gitti¤ini
gösterir. Örne¤in harcanabilir gelirdeki her T100’lik art›fl tüketim harcamalar›n›
T75 art›r›yorsa, bu durumda marjinal tüketim e¤ilimi 0,75 olacakt›r. Di¤er bir ifade
ile elde edilen T100 ilave gelirin %75’i tüketim harcamalar›na gitmektedir. Dolay›-
s›yla harcanabilir gelirdeki art›fl›n tüketime ayr›lan k›sm› artarsa, marjinal tüketim
e¤ilimi de artacakt›r. Marjinal tüketim e¤iliminin 0 ile 1 aras›nda bir de¤er almas›
gerekti¤ini cari gelir ile bireylerin tüketim kararlar› aras›ndaki iliflkiyi incelerken
ele alm›flt›k. Bu koflul toplam tüketim harcamalar› için de geçerlidir. 
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bir k›sm›n›n tüketim
harcamalar›na gitti¤ini
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yaz›l›r ve “c” ile gösterilir.



fiimdi marjinal tüketim e¤ilimini daha formel bir flekilde ifade etmeye çal›flal›m.
Öncelikle bir dönemden di¤er döneme harcanabilir gelirdeki de¤iflimi afla¤›daki
gibi ifade edelim:

∆YD=YD2–YD1 (3.14)

Yukar›daki ifadede YD1 birinci dönemin harcanabilir gelirini, YD2 ise ikinci dö-
nemin harcanabilir gelirini ifade etmektedir. ‹kinci dönemdeki harcanabilir gelirin
birinci döneme göre artm›fl olmas› durumunda harcanabilir gelirdeki de¤iflimi ifa-
de eden ∆YD s›f›rdan büyük, yani pozitif bir de¤er alacakt›r. ‹kinci dönemdeki har-
canabilir gelirin birinci döneme göre azalmas› durumunda ise ∆YD s›f›rdan küçük,
yani negatif bir de¤er alacakt›r. Ayn› mant›kla, toplam tüketim harcamalar›ndaki
de¤iflimi afla¤›daki gibi ifade edebiliriz:

∆C=C2–C1 (3.15)

Bu ifadede de C1 birinci dönemdeki tüketim harcamalar›n›, C2 ikinci dönemde-
ki tüketim harcamalar›n›, ∆C ise toplam tüketim harcamalar›ndaki de¤iflimi göster-
mektedir. Yukar›da verilenler yard›m› ile marjinal tüketim e¤ilimini afla¤›daki gibi
yazabiliriz:

(3.16)

Görüldü¤ü gibi marjinal tüketim e¤ilimi tüketim harcamalar›ndaki de¤iflimin
harcanabilir gelirdeki de¤iflime oran› olarak ifade edilmektedir. Keynes, marjinal
tüketim e¤iliminin k›sa dönemde toplam gelirin düzeyine göre de¤iflmedi¤ini var-
saym›flt›r. Di¤er bir ifade ile Keynes’e göre düflük harcanabilir gelir seviyelerinde-
ki marjinal tüketim e¤ilimi ile yüksek harcanabilir gelir seviyelerindeki marjinal tü-
ketim e¤ilimi ayn›d›r. Marjinal tüketim e¤iliminin sabit olmas›n› Tablo 3.3’de veri-
len bir örnek yard›m› ile aç›klayabiliriz. Bu örnekte toplam harcanabilir gelirin 500
milyar T’den 600 milyar T’ye artt›¤› bir durumda marjinal tüketim e¤iliminin 0,80
oldu¤u varsay›lm›flt›r. Yani toplam harcanabilir gelirin 100 milyar T’lik artt›¤› bir
durumda, bu art›fl›n 80 milyar T’si tüketim harcamalar›na gitmektedir. Marjinal tü-
ketim e¤iliminin harcanabilir gelire göre de¤iflmedi¤i bir durumda, toplam harca-
nabilir gelirin 900 milyar T’den 1 trilyon T’ye artmas› halinde de marjinal tüketim
e¤ilimi yine 0,80 olacakt›r. Yani toplam harcanabilir gelirdeki 100 milyar T’nin yi-
ne 80 milyar T’si tüketim harcamalar›na gidecektir. Burada sabit marjinal tüketim
e¤ilimini k›saca “c” sembolü ile ifade edece¤iz. 

Marjinal tüketim e¤ilimi bilindi¤inde, toplam harcanabilir gelirdeki bir art›fl›n ne
kadar›n›n tüketime ayr›laca¤›n› hesaplayabiliriz. Bunun için gelirdeki art›fl› marjinal
tüketim e¤ilimi ile çarpmam›z yeterlidir. Tablo 3.4’teki örnekte, toplam harcanabilir
gelirdeki 200 milyar T’lik bir art›fl›n tüketimi ne toplam tüketim harcamalar›n› ne ka-
dar art›raca¤› gösterilmifltir. Marjinal tüketim e¤iliminin 0,75 oldu¤u bir durumda
200 milyar T’lik bir gelir art›fl› toplam tüketim harcamalar›n› 150 milyar art›racakt›r.

MPC = C
YD

∆
∆

YD1 YD2 ∆YD=YD2-∆YD1 ∆C
MPC

∆C/∆YD=c

T500 miyar T600 milyar T100 milyar T80 milyar 0,80

T800 miyar T900 milyar T100 milyar T80 milyar 0,80

713.  Ünite  -  Mi l l i  Gel i r in  Bi leflenler i :  Tüket im,  Yat › r ›m ve Tasarruf

Tablo 3.3
Sabit Marjinal
Tüketim E¤ilimi



Toplam harcanabilir gelir ya tüketime ya da tasarrufa gitmek zorundad›r. Daha
önce (3.9) ile gösterdi¤imiz bu iliflkiyi tekrar yazal›m:

YD≡C+S (3.17)

Toplam harcanabilir gelir ile toplam tüketim harcamalar› ve toplam tasarruflar›
gösteren yukar›daki ifadeyi de¤iflimler cinsinden afla¤›daki gibi yazabiliriz: 

∆YD≡∆C+∆S (3.18)

Yukar›daki eflitlikte ∆YD toplam harcanabilir gelirdeki de¤iflimi, ∆C toplam tü-
ketim harcamalar›ndaki de¤iflimi, ∆S ise toplam tasarruflardaki de¤iflimi göster-
mektedir. Görüldü¤ü gibi toplam harcanabilir gelirdeki de¤iflimin tamam› tüketim
ve tasarruf aras›nda bölüfltürülmüfl haldedir. Dolay›s›yla toplam harcanabilir gelir-
deki bir art›fl sadece tüketim harcamalar›n› de¤il, toplam tasarruflar› da etkileye-
cektir.

Toplam harcanabilir gelirdeki art›fl›n ne kadarl›k k›sm›n›n tasarrufa ayr›ld›¤›
“marjinal tasarruf e¤ilimi” taraf›ndan belirlenir. Marjinal tasarruf e¤ilimi toplam
harcanabilir gelirdeki art›fl›n ne kadar›n›n tasarrufa ayr›ld›¤›n› gösterir. Örne¤in
toplam harcanabilir gelirdeki 100 milyon T’lik bir art›fl›n 20 milyon T’si tasarrufa
ayr›l›yor ise marjinal tasarruf e¤ilimi 0,20 olacakt›r. Burada marjinal tasarruf e¤ili-
mini k›saca “MPS” olarak yazaca¤›z ve “s” sembolü ile gösterece¤iz.

Toplam tasarruflardaki bir de¤iflimi daha önce yapt›¤›m›z gibi afla¤›daki flekil-
de ifade edebiliriz:

∆S≡S2–S1 (3.19)

Bu ifadede S1 birinci dönemin toplam tasarruflar›n›, S2 ikinci dönemin toplam
tasarruflar›n›, ∆S ise toplam tasarruflar›n birinci dönemden ikinci döneme ne kadar
de¤iflti¤ini göstermektedir. Toplam tasarruflarda birinci döneme göre bir art›fl söz
konusu ise ∆S pozitif olacakt›r. Buna karfl›l›k, toplam tasarruflar ikinci dönemde
birinci döneme göre azalm›flsa ∆S negatif olacakt›r. Marjinal tasarruf e¤ilimini afla-
¤›daki gibi yazar›z:

(3.20)

Toplam harcanabilir gelirdeki art›fl›n tamam›ndan daha fazla tasarruf yap›lama-
yaca¤›na göre, marjinal tasarruf e¤ilimi de marjinal tüketim e¤ilimi gibi en fazla 1’e
eflit olabilir. Toplam harcanabilir gelirin tamam› tüketim veya yat›r›ma gitti¤ine gö-
re, marjinal tasarruf e¤ilimi ile marjinal tasarruf e¤iliminin toplam›n›n 1’e eflit olma-
s› gerekir. Bu görebilmek için daha önce ele ald›¤›m›z ve toplam harcanabilir ge-
lirdeki de¤iflimin toplam tüketim harcamalar› ve toplam tasarruflar aras›nda payla-
fl›ld›¤› eflitli¤i kullanabiliriz:

∆YD≡∆C+∆S (3.21)

Bu eflitli¤in her iki taraf›n› ∆YD ile bölersek eflitlik de¤iflmeyecektir:

MPS S
YD

s≡
∆

∆
=

∆YD MPC=c ∆C=c∆YD

T200 milyar 0,75 T150 milyar
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Tablo 3.4
Toplam harcanabilir
gelirdeki art›fl›n
tüketime ayr›lan
k›sm›n›n
hesaplanmas›

Marjinal tasarruf e¤ilimi
toplam harcanabilir
gelirdeki art›fl›n ne kadarl›k
bir k›sm›n›n tasarruf
edildi¤ini gösterir. Marjinal
tasarruf e¤ilimi k›saca
“MPS” olarak yaz›l›r ve “s”
ile gösterilir.



(3.22)

Yukar›daki ifadede eflitli¤in sol taraf›ndaki bölüm 1’e eflittir. Eflitli¤in sa¤ tara-
f›ndaki ilk terimin marjinal tüketim e¤ilimine, eflitli¤in sa¤ taraf›ndaki ikinci terim
ise marjinal tasarruf e¤ilimine eflit oldu¤unu görmekteyiz. Bu nedenle ifadeyi tek-
rar afla¤›daki gibi yazabiliriz:

1=MPC+MPS
1=c+s

Buna göre marjinal tasarruf e¤ilimini c=1-s fleklinde yazabilece¤imiz gibi, mar-
jinal tasarruf e¤ilimini de s=1-c olarak yazmam›z mümkündür. Bu iliflkiyi bir örnek
yard›m› ile aç›klayal›m. Tablo 3.5’in ilk sütununda toplam harcanabilir gelirde 200
milyar T bir art›fl oldu¤u görülmektedir. Tablonun ikinci sütununda, bu art›fl›n 150
milyar T’lik k›sm›n›n tüketim harcamalar›na gitti¤i görülmektedir. Yani toplam tü-
ketim harcamalar›ndaki art›fl 150 milyar T olmufltur. Artan harcanabilir gelirin tü-
ketime ayr›lan k›sm›ndan sonra artakalan k›s›m 50 milyar T’dir. Do¤al olarak bu 50
milyar T tasarrufa gidecektir. Toplam tasarruflardaki art›fl 50 milyar T’dir. Tablonun
4. ve 5. sütununda s›ras›yla marjinal tüketim e¤ilimi ve marjinal tasarruf e¤ilimi he-
saplanm›flt›r. Buna göre marjinal tüketim e¤ilimi 0,75, marjinal tasarruf e¤ilimi ise
0,25 olacakt›r. Tablonun son sütununda görüldü¤ü gibi, marjinal tüketim e¤ilimi ve
marjinal tasarruf e¤iliminin toplam› 1’e eflittir. Buradan anlafl›laca¤› üzere, herhangi
bir sebepten dolay› marjinal tüketim e¤ilimindeki bir art›fl, marjinal tasarruf e¤ili-
mindeki bir azal›fl anlam›na gelecektir. Örne¤in marjinal tüketim e¤ilimi 0,75’ten
0,80’e yükseldi¤inde, marjinal tasarruf e¤ilimi de 0,25’ten 0,20’ye düflecektir.

Marjinal tasarruf e¤ilimi ve marjinal tüketim e¤iliminin toplam› 1’e eflittir: 1=c+s. Marji-
nal tüketim e¤ilimindeki bir art›fl, marjinal tasarruf e¤iliminde bir azalma anlam›na gelir.

Bireylerin elde etti¤i toplam gelirin ne kadar›n›n tüketim harcamalar›na gidece-
¤ininin ortalama tüketim e¤ilimi taraf›ndan belirlendi¤ini daha önce görmüfltük.
Ortalama tüketim e¤ilimini, marjinal tüketim e¤ilimi gibi toplam tüketim harcama-
lar›na da uygulayabiliriz. Bir ekonomideki ortalama tüketim e¤ilimi bir dönemde
yarat›lan toplam gelirin ne kadar›n›n tüketim harcamalar›na gitti¤ini gösterir. Orta-
lama tüketim e¤ilimini gelirin tüketime ayr›lan miktar›n› toplam cari harcanabilir
gelire bölerek bulabiliriz:

(3.23)

Toplam gelirin en fazla tamam› tüketime ayr›labilece¤i için ortalama tüketim
e¤ilimi 0 ile 1 aras›nda bir de¤er alacakt›r. Toplam gelirin tasarrufa giden k›sm› ise
ortalama tasarruf e¤ilimi (APS) taraf›ndan belirlenir. Ortalama tasarruf e¤ilimi de
ortalama tüketim e¤ilimi gibi 0 ile 1 aras›nda bir de¤er alacakt›r. Ayr›ca ortalama
tüketim e¤ilimi ile ortalama tasarruf e¤iliminin toplam› 1’e eflit olacakt›r:

APC C
YD

≡

∆
∆

=
∆

∆
+

∆
YD
YD

C
YD

DS
YD

∆YD ∆C ∆S c C
YD

=
∆

∆
s S

YD
=

∆
∆

c+s

T200 milyar T150 milyar T50 milyar 0,75 0,25 1
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Tablo 3.5
Toplam harcanabilir
gelirdeki art›fl›n
tüketim ve tasarrufa
etkisi S O R U

D ‹ K K A T

SIRA S ‹ZDE

DÜfiÜNEL ‹M

SIRA S ‹ZDE

S O R U

DÜfiÜNEL ‹M

D ‹ K K A T

SIRA S ‹ZDE SIRA S ‹ZDE

AMAÇLARIMIZAMAÇLARIMIZ N N
K ‹ T A P

T E L E V ‹ Z Y O N

K ‹ T A P

T E L E V ‹ Z Y O N

‹ N T E R N E T ‹ N T E R N E T



APC+APS=1. Ortalama tasarruf e¤ilimi toplam tasarruflar›n toplam harcanabilir ge-
lire bölünmesi ile elde edilir:

(3.24)

Otonom Tüketim Harcamalar›
Tüketim harcamalar›n› belirleyen tek faktörün harcanabilir olmad›¤›n› daha önce
görmüfltük. Faiz oranlar›ndaki de¤iflikliklerin, servet seviyesindeki de¤iflikliklerin
ve gelir ile ilgili beklentilerin tüketim harcamalar›nda etkili oldu¤unu biliyoruz.
Bunlara ek olarak ekonomideki belirsizlikler ve tüketicilerin zevk ve tercihlerinde-
ki de¤ifliklikler de tüketim harcamalar›n› da etkileyebilecektir. Örne¤in siyasal is-
tikrars›zl›klar›n hanehalklar›n›n ihtiyat amac›yla yapt›klar› tasarruflar› art›r›p, tüke-
tim harcamalar›n› azaltabilece¤ini biliyoruz. Ayn› flekilde ekonomik krizlerin iflsiz-
li¤i art›rarak insanlar›n iflsiz kalma ihtimaline karfl› harcamalar›n› azaltt›¤› da bilin-
mektedir. Ekolojik bilincin geliflmesi ile otomobil kullan›m›n›n azalmas› durumun-
da, tüketim harcamalar›nda bir azalma görülecektir. Böyle bir durum insanlar›n
zevk ve tercihlerindeki bir de¤iflmeyi yans›t›r. Keynes, toplam harcamalar›n harca-
nabilir gelir d›fl›ndaki bütün bu faktörler taraf›ndan belirlenen k›sm›n› “otonom tü-
ketim harcamalar›” olarak kabul etmifltir. Dolay›s›yla otonom tüketim harcamala-
r›n›, toplam tüketim harcamalar›n›n harcanabilir gelire ba¤l› olmayan k›sm› olarak
tan›mlayabiliriz. Keynes k›sa dönemde otonom harcamalar›n de¤iflmeyece¤ini öne
sürmüfltür. Burada otonom tüketim harcamalar›n› C

-
sembolüyle gösterece¤iz. 

Tüketim Fonksiyonu
fiimdi yukar›da aç›klad›¤›m›z otonom tüketim harcamalar› ve gelire ba¤l› tüketim
harcamalar›n› matematiksel bir denklem olarak yazmaya çal›flal›m.

C= C
-
+cYD (3.25)

Bu fonksiyon Keynesyen tüketim fonksiyonu olarak adland›r›l›r. Böyle bir fonk-
siyonun grafi¤i tüketim-harcanabilir gelir ekseninde pozitif e¤imli bir do¤ru olarak
çizilir. Bu do¤runun sabit terimi C

-
, e¤imi ise c dir. Böyle bir tüketim fonksiyonu

fiekil 3.4 ile gösterilmifltir.
fiekil 3.4 ile verilen tüketim fonksiyonunda, otonom tüketim harcamalar› de¤ifl-

ti¤inde tüketim fonksiyonu paralel olarak kayacakt›r. Örne¤in otonom tüketim
harcamalar›nda bir art›fl oldu¤unda tüketim fonksiyonu yukar› kayacakt›r. Bu du-

rum fiekil 3.5’te (a) grafi¤inde gös-
terilmifltir. Tüketim do¤rusunun
e¤imi de¤iflmeden yukar›ya kayd›-
¤›na dikkat ediniz. Marjinal tüke-
tim e¤ilimi c de¤iflti¤inde ise tüke-
tim fonksiyonunun e¤imi de¤ifle-
cektir. Örne¤in marjinal tüketim
e¤iliminin artmas› durumunda tü-
ketim do¤rusu dikleflecektir. Bu
durum fiekil 3.5’in (b) grafi¤inde
gösterilmifltir. Bu grafikte otonom
harcamalarda bir de¤ifliklik olma-
d›¤› için do¤ru tüketim eksenini yi-
ne ayn› yerden kesmektedir.

APS S
YD

≡
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Toplam tüketim
harcamalar›n›n harcanabilir
gelir d›fl›ndaki faktörler
taraf›ndan belirlenen
k›sm›na otonom tüketim
harcamalar› ad› verilir.

YD1 YD2 YD0

C
_

C1

C2

C

A

B
C=C+cYD

_

fiekil 3.4

Keynesyen Tüketim
Fonksiyonu



YATIRIM
Yat›r›mdan bahsedildi¤inde iktisatç›lar›n d›fl›nda herkesin akl›na büyük olas›l›kla
hisse senedi, bono veya gayrimenkul sat›n almak gelir. ‹ktisatç›lar için bunlar›n
hiçbiri yat›r›m kapsam›na girmez. Hisse senedi, hazine bonosu veya gayrimenkul
al›flverifli asl›nda var olan varl›klar›n el de¤ifltirmesinden baflka bir fley de¤ildir. Ya-
t›r›m ise üretim kapasitesinin art›r›lmas›na yönelik harcamalard›r. 

‹ktisatç›lar için yat›r›m harcamalar›, bir dönem içerisinde sermaye mallar› ola-
rak adland›r›lan bina, makine ve teçhizat harcamalar› ile firmalar›n ürün stoklar›n-
da meydana gelen art›fllardan oluflmaktad›r. Sabit sermaye stokunun en önemli
k›sm›n› oluflturan binalar, konutlar ve konut d›fl› yap›lar olarak iki gruba ayr›l›r.
Fabrika, ofis, dükkan vb. binalar ile depo, antrepo, silo gibi yap›la konut d›fl› bina
kategorisine girerler. Yeni konut ve konut d›fl› bina inflaatlar› yat›r›m harcamalar›
içerisinde de¤erlendirilirken, daha önceki y›llarda yap›lm›fl bir binan›n sat›larak el
de¤ifltirmesi yat›r›m harcamas› olarak kabul edilmez.

Yat›r›m harcamalar› makroiktisat aç›s›ndan iki nedenle önemlidir:
1. Yat›r›m harcamalar› toplam harcamalar›n tüketim harcamalar›ndan sonra

ikinci en büyük bileflenidir. Ayr›ca yat›r›m harcamalar› toplam harcamalar
aras›nda en fazla inifl-ç›k›fl yaflayan bileflendir. Bu nedenle yat›r›m harcama-
lar›ndaki dalgalanmalar, yani bir dönemden di¤er döneme gerçekleflen de-
¤iflimler GSYH’de önemli inifl ç›k›fllara neden olmaktad›r. Bu aç›dan yat›r›m
harcamalar›n›n belirleyicilerini anlamak önem tafl›r.

2. Yat›r›mlar bina, makine ve teçhizattan oluflan sermaye stokunu art›rd›¤› için
ekonominin üretim kapasitesini art›r›rlar. Bu nedenle yat›r›mlar uzun dö-
nemli ekonomik büyümenin itici gücüdür diyebiliriz.

Net Yat›r›mlar ve Sermaye Stoku
‹ktisatç›lar sermaye stokunu geleneksel olarak “K” harfi ile gösterirler. Bir y›ldan
di¤er y›la sermaye stokundaki de¤iflimi afla¤›daki gibi gösterebiliriz:

∆K=K2–K1 (3.26)

Bu ifadede K1 birinci y›l›n bafl›ndaki sermaye stokunu, K2 ikinci y›l›n bafl›nda-
ki sermaye stokunu, ∆K ise sermaye stokundaki de¤iflimi göstermektedir. E¤er ser-
maye stoku birinci y›ldan ikinci y›la art›fl göstermifl ise ∆K >0 olacakt›r. Sermaye
stokundaki bu art›fl birinci dönemde yap›lan net yat›r›mlar› ifade eder.
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fiekil 3.5
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C=C1+cYD
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C=C2+cYD
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C1

_
C2

_

C

YD
(b)

C=C+c1YD
_

C=C+c2YD
_

C
_

C

0 0

Tüketim
fonksiyonundaki
kaymalar

Konutlar, konut d›fl› binalar,
makine ve teçhizat sermaye
mallar› olarak
adland›r›l›rlar. Sermaye
mallar›n›n özelli¤i di¤er mal
ve hizmetlerin üretiminde
kullan›lan dayan›kl› mallar
olmalar›d›r.

Yat›r›m harcamalar›: Konut
ve konut d›fl› bina inflaatlar›;
makine ve teçhizat al›mlar›;
firmalar›n ürün
stoklar›ndaki art›fllar.

Üretimde kullan›labilecek
durumda olan her türlü
bina, makine, teçhizat
ekonomideki sabit sermaye
stokunu oluflturur.

Bir dönemden di¤erine
sermaye stokundaki art›fl
net yat›r›mlar olarak
adland›r›l›r.



Üretim sürecinde kullan›lan sermaye mallar› zaman içerisinde afl›n›r, bozulur,
kullan›lamaz hale gelirler. Örne¤in binalar her geçen y›l eskirler ve bir zaman son-
ra kullan›lamaz hâle gelirler. Kullan›lamaz hale gelen konut ve ticari amaçl› bina-
lar›n yerine yenilerinin yap›lmas› gerekir. Ayn› flekilde, üretimde kullan›lan aletler
ve makineler belli bir kullan›m zaman›ndan sonra s›k s›k ar›za yapmaya bafllarlar
ve verimleri azal›r. Bu makinelerin de yerine yenilerinin konmas› gerekir. Dönem
içerisinde yap›lan yat›r›mlar›n bir k›sm› bütün bu afl›nmalar› telafi etmek için yap›-
l›r. Sermaye stokunun fiziksel veya teknolojik olarak eskimesi veya kullan›lamaz
hale geldi¤i için yenilenmesi gereken k›sm›n› amortisman olarak adland›r›yoruz.
Afl›nan sermaye miktar›n› yerine koymak için yap›lan yat›r›mlara ise amortisman
yat›r›mlar› veya yenileme yat›r›mlar› ad›n› veriyoruz. 

Mevcut sermaye miktar›n› muhafaza etmek için gerekli amortisman yat›r›m›n›n
miktar›, sermaye stokunun y›l içerisindeki afl›nan miktar›n›n sermaye stoku içeri-
sindeki oran› afl›nma oran› veya amortisman oran› olarak adland›r›l›r. Amortisman
oran›n› “d” ile gösterirsek bir y›l içerisinde sermaye stokunun dK kadar› afl›nacak
ve yenilenmesi gerekecektir. Di¤er bir ifade ile amortisman yat›r›mlar› dK kadar
olacakt›r. Amortisman yat›r›mlar› sermaye stokunun azalmas›n› önlemek, yani
mevcut miktar›n› muhafaza etmek için yap›lmas› gereken en az yat›r›m miktar›n›
oluflturmaktad›r. E¤er yap›lan yat›r›mlar amortisman yat›r›mlar›ndan daha az ise
sermaye stoku azalacakt›r. Amortisman oran› sermaye mallar›n›n ortalama kulla-
n›m ömrünü yans›t›r. Örne¤in sermaye mallar›n›n ortalama kullan›m ömrü 25 y›l
ise ve her y›l eflit oranda afl›nd›¤›n› varsayarsak, bir birim sermayenin y›ll›k afl›nma
oran› d=1/25=0,04 veya %4 olacakt›r. 

Yat›r›m harcamalar› net yat›r›mlar ile amortisman yat›r›mlar›n›n toplam›ndan
oluflur. Yat›r›m harcamalar›n› “I” ile gösterirsek, bir y›l içerisinde yap›lan toplam
yat›r›m harcamalar›n› afla¤›daki gibi ifade edebiliriz:

I=∆K+dK (3.27)

Yukar›daki eflitlikte ∆K bir y›l içerisinde sermaye stokunda meydana gelen art›-
fl›, yani net yat›r›mlar› ifade etmektedir. dK ise yenileme veya amortisman yat›r›m-
lar›n› göstermektedir.

Sadece yeni bina inflaatlar› için yap›lan harcamalar yat›r›m harcamas› kapsam›nda de¤er-
lendirilir. Önceki dönemlerde yap›lm›fl binalar›n sat›n al›nmas› için yap›lan harcamalar
yat›r›m harcamas› kapsam›nda de¤ildir. Çünkü bu zaten üretilmifl olan bir sermaye mal›-
n›n el de¤ifltirmesinden ibarettir. 

Firmalar›n Yat›r›m Kararlar›
Yat›r›m harcamalar›n›n tan›m›ndan, yat›r›mlar›n firmalar taraf›ndan yap›ld›¤› sonu-
cu ç›kmaktad›r. Dolay›s›yla yat›r›m harcamalar›n› belirleyen faktörleri anlamak için
firmalar›n neden yat›r›m yapt›klar› sorusu üzerinde durmal›y›z. Bir firma aç›s›ndan
yat›r›m harcamalar›, gelecekteki üretim kapasitesini art›rmak amac›yla bugünden
yap›lan harcamalard›r. Firmalar gelecek dönemlerde ürünlerine olan talebin arta-
ca¤›n› bekliyorlar ise üretim kapasitelerini artacak olan talebi karfl›layabilecek dü-
zeye ç›karmak için yat›r›m harcamalar› yaparlar. Bu harcamalar yeni bina inflaatla-
r› ve yeni makine ve teçhizat al›mlar› fleklinde gerçekleflir. Firmalar›n yat›r›m karar-
lar›nda en önemli iki faktör sermayenin maliyeti ve yat›r›m›n getirisi ile ilgili bek-
lentileridir.
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Beklenen Kârl›l›k
Firmalar›n yeni yat›r›mlar yapmas›n›n amac› kâr elde etmektir. Bir yat›r›mdan kâr
elde edilece¤i düflünülüyorsa o yat›r›m projesi gerçeklefltirilebilir. Yat›r›m projele-
rinin kârl›l›k oran› artt›kça yat›r›m›n gerçekleflme olas›l›¤› artacakt›r. Yap›lan bir
yat›r›m›n getirisi o yat›r›m yap›ld›ktan sonra elde edilecek kârd›r. Kâr ise hat›rla-
yaca¤›n›z gibi has›lat ile maliyet aras›ndaki farkt›r. Firmalar yat›r›m kararlar›n› ve-
rirken yat›r›m›n kârl›l›¤›n› göz önünde bulundururlar. Bununla birlikte yap›lan bir
yat›r›mdan elde edilecek kâr yat›r›m›n yap›lmas›ndan daha sonra elde edilecektir.
Dolay›s›yla burada gelecekte elde edilecek bir getiriden bahsediyoruz. Bu getiri-
yi belirleyecek olan ise gelecekte elde edilecek has›lat ile yat›r›m için katlan›lacak
maliyetlerdir. 

Bir ekmek f›r›n›n› ele alal›m. F›r›n sahibi yeni bir elektrikli f›r›n alarak ekmek
üretme kapasitesini art›rmay› düflünmektedir. Bu bir yat›r›m projesidir. Ekmek f›r›-
n› yeni bir makine alarak, kulland›¤› sermaye miktar›n› art›racakt›r. Bu projenin ha-
yata geçebilmesi için f›r›n sahibinin projenin kârl› oldu¤una karar vermesi gerekir.
Yeni bir elektrikli f›r›n için gerekli maliyete katlan›ld›ktan sonra daha fazla ekmek
üretilece¤i için f›r›n›n has›lat› artacakt›r. Fakat has›lattaki bu art›fl ekmek talebine
ba¤l›d›r. Yeterince talep olmad›¤›nda ekmekler sat›lmayacak ve hâs›lat artmaya-
cakt›r. Bu noktada yat›r›ma karar verecek olan f›r›n sahibinin gelecekteki ekmek
talebi ile ilgili beklentileri önemli hale gelmektedir. E¤er ekmek talebinde bir art›fl
olmas›n› bekliyorsa, bu durumda yat›r›m projesini gerçeklefltirecektir.

Di¤er faktörler sabit kalmak kofluluyla, firmalar talepte bir art›fl bekliyorlarsa
yeni yat›r›m projelerini hayata geçireceklerdir. E¤er talepte bir azalma olaca¤›n›
düflünüyorlarsa, bu durumda yat›r›m projelerini iptal edecekler ve daha az yat›r›m
harcamas› yapacaklard›r.

Talep ile ilgili beklentilerin nas›l oluflturuldu¤unu daha iyi anlayabilmek için
küçük bir fotokopi dükkân›n› ele alal›m. Temel faaliyeti ö¤renciler için ders notla-
r›n›n fotokopilerini çekmek ve tezleri ço¤altmak olan bu firman›n sahibi gelecek-
te fotokopi talebinin artaca¤›n› beklemektedir. Bu nedenle yeni bir fotokopi maki-
nesi almay› planlamaktad›r. Yeni bir fotokopi makinesinin al›nmas› bir yat›r›m har-
camas›d›r. Yeni bir fotokopi makinesi al›nmas› firman›n kulland›¤› sermaye mikta-
r›n›n artmas› anlam›na gelir. Bu flekilde daha fazla fotokopi çekebilecek ve has›la-
t›n›, dolay›s›yla kâr›n› art›rmas› mümkün olabilecektir. fiimdi firma sahibinin tablet
bilgisayarlar›n yayg›nlaflmas›n›n fotokopiye olan ihtiyac› azaltaca¤›n› düflündü¤ü-
nü varsayal›m. Bu durumda firma sahibi büyük olas›l›kla yeni fotokopi makinesi
almaktan vazgeçecektir. Ayn› karar verme süreci daha büyük ölçekli firmalar için
de geçerlidir. Bir otomobil firmas›n› ele alal›m. Daha fazla ülkeye otomobil ihraca-
t› yapmay› bekleyen otomobil firmas› ilave bir fabrika binas› infla etmek ve yeni
makineler almak isteyecektir. Buna karfl›l›k firman›n ihracat yapt›¤› ülkelerde eko-
nomik kriz ihtimalinin ortaya ç›kmas› firma yöneticilerinin talepte bir azalma ola-
ca¤›n› düflünmesine yol açabilir. Talep konusunda ortaya ç›kan bu olumsuz bek-
lenti, büyük olas›l›kla yeni bir otomobil fabrikas› kurulmas› projesinin iptal edilme-
sine yol açacakt›r.

Görüldü¤ü gibi talep ile ilgili olumlu, yani talebin artaca¤› yönündeki beklen-
tiler yat›r›m firmalar› yeni yat›r›m projelerini hayata geçirmelerine neden olurken,
talep ile ilgili olumsuz, yani talebin azalaca¤› yönündeki beklentiler yeni yat›r›m
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projelerinin iptal edilmesine neden olacakt›r. Bunun nedeni talepteki art›fl›n yat›r›-
m›n has›lat›n›, dolay›s›yla kâr›n› art›raca¤› gerçe¤idir. 

Ekonomideki firmalar›n büyük bir k›sm›n›n benzer beklentilere sahip olmalar›
halinde toplam harcamalar beklentilerin yönüne göre artacak veya azalacakt›r. Ör-
ne¤in ekonomik daralma beklentilerinin yükseldi¤i dönemlerde firmalar yat›r›m
harcamalar›n› azaltacaklard›r. Ekonominin geniflleme dönemine girece¤i konusun-
daki beklentilerin yükselmesi ise yeni yat›r›m projelerinin gerçeklefltirilmesine ve
yat›r›m harcamalar›n›n artmas›na neden olacakt›r.

Sermayenin Maliyeti ve Yat›r›m
Yat›r›mlar› etkileyen bir di¤er önemli unsur da yat›r›m›n maliyetidir. Bir firman›n
sermaye mal› alabilmesi için paraya ihtiyac› vard›r. ‹htiyaç duyulan bu paraya fi-
nansal sermaye ad›n› veriyoruz. ‹htiyaç duyulan finansal sermaye borç al›narak
sa¤lanacakt›r. Borç alman›n maliyeti ise faiz oran›d›r. Firmalar finansal sermayeyi
kendi öz kaynaklar›ndan da sa¤layabilirler. Örne¤in yukar›da ele ald›¤›m›z f›r›n›n
sahibi, yeni elektrikli f›r›n› almak için gerekli finansal sermayeyi kendi birikimle-
rinden sa¤layabilir. Böyle bir durumda bu finansal sermayenin bir alternatif mali-
yeti söz konusudur. F›r›n sahibi bu para ile yeni bir elektrikli f›r›n almak yerine, bir
bankaya yat›rarak veya hazine bonosu alarak faiz getirisi elde edebilir. F›r›n sahi-
binin bu para ile bir elektrikli f›r›n alarak vazgeçti¤i faiz getirisi elindeki finansal
sermayeyi elektrikli f›r›n almak için kullanmas›n›n alternatif maliyetidir. Finansal
sermayenin maliyeti sermaye maliyetlerinin önemli bir unsurudur. Bu nedenle fi-
nansal sermayenin maliyetini ifade eden faiz oranlar›ndaki de¤ifliklikler yat›r›m
maliyetlerini etkileyerek yat›r›m projesinin kârl›l›¤›n› etkileyecektir. Bütün bunlar-
dan sonra yat›r›m› maliyetini afla¤›daki gibi ifade edebiliriz:

Yat›r›m›n Maliyeti = Sermaye mallar›n›n maliyeti + Finansal sermayenin maliyeti

Bu formülde geçen “finansal ser-
mayenin maliyeti” faiz oran›d›r. Faiz
oran› artt›¤›nda yat›r›mlar›n maliyeti de
artacakt›r. Yat›r›mlar›n maliyeti artt›-
¤›nda kârl›l›klar› azal›r ve firmalar ya-
t›r›m yapmaktan vazgeçerler. Faiz ora-
n› düfltü¤ünde ise yat›r›mlar›n maliye-
ti azalaca¤› için yat›r›m projelerinin
kârl›l›¤› artacak ve firmalar yat›r›mlar›-
n› art›racaklard›r. Bu durumda faiz ora-
n› ile yat›r›mlar aras›nda ters yönlü bir
iliflkiden söz edebiliriz. Bu iliflkiyi bir
grafik yard›m› ile görelim. fiekil 3.6’da

yat›r›mlarla faiz oran› aras›ndaki iliflki
gösterilmifltir. Grafi¤in dikey ekseninde faiz oran› yatay ekseninde ise yat›r›m mik-
tar› vard›r. Yüksek faiz oranlar›nda yat›r›m›n maliyeti artaca¤› için firmalar daha az
yat›r›m yapacaklard›r. Düflük faiz oranlar›nda ise yat›r›m›n maliyeti azald›¤› için ya-
t›r›mlar daha karl› hale gelecek ve firmalar daha fazla yat›r›m yapacaklard›r.
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Yat›r›mlar› etkilen faiz oran› d›fl›ndaki faktörlerde bir de¤ifliklik oldu¤unda, fie-
kil 3.7 ile verilen fonksiyon kayacakt›r. Örne¤in yat›r›mc›lar›n gelecekle ilgili bek-
lentileri olumlu oldu¤unda her bir faiz oran›nda daha fazla yat›r›m yapacaklar› için,
yat›r›m fonksiyonu sa¤a kayacakt›r. Yat›r›mc›lar›n gelecekteki talep ile ilgili bek-
lentileri olumsuza dönüfltü¤ünde ise her bir faiz oran›nda daha az yat›r›m yapacak-
lar› için fonksiyon sola kayacakt›r. Yat›r›m fonksiyonundaki bu kaymalar fiekil 3.7
ile gösterilmifltir. fieklin (a) panelinde yat›r›m fonksiyonunun sa¤a kaymas›, (b) pa-
nelinde ise yat›r›m fonksiyonunun sola kaymas› gösterilmifltir.

Net Bugünkü De¤er ve Yat›r›m Projelerinin 
De¤erlendirilmesi
Yat›r›m projelerinin kabul edilmesi için kârl›l›klar›n›n de¤erlendirilmesi gerekir.
Burada önemli bir problem yat›r›m›n gerçekleflmesinin ve has›lattaki art›fl›n zaman
almas›d›r. Yat›r›m harcamas› bu dönem gerçekleflmesine ra¤men yat›r›m projesinin
getirisi gelecek dönemlerde elde edilecektir. Dolay›s›yla bugün yap›lan bir harca-
ma ile gelecekte ortaya ç›kacak bir getirinin karfl›laflt›r›lmas› gerekmektedir. 

Gelecekte elde edilecek bir getirinin bugünkü de¤erini hesaplayabilmek için
“net bugünkü de¤er” kavram›ndan yararlanaca¤›z. Bir yat›r›m projesinin net bu-
günkü de¤eri afla¤›daki formül yard›m› ile hesaplan›r:

(3.28)

Yukar›daki formülde NPV net bugünkü de¤eri, R1, R2, R3, ..., n her dönem el-
de edilecek has›lat› veya nakit giriflini, E1, E2, E3, ..., n ise her dönem gerçekleflen
harcamalar› veya nakit ç›k›fl›n› göstermektedir. Formüldeki i ise indirgeme faktörü
olarak adland›r›l›r. ‹ndirgeme faktörü gelecekteki de¤erleri bugünkü de¤erlere in-
dirgemek için kullan›lan orand›r. Genellikle bu indirgeme faktörü olarak nominal
faiz kullan›l›r. 

Bir yat›r›m projesinin kabul edilecek hayata geçirilmesi için kârl› olmas› gere-
kir. Di¤er bir ifade ile projenin getirisinin maliyetinden daha fazla olmas› gerekir.
Bir projenin kârl› olabilmesi için projenin net bugünkü de¤eri pozitif olmal›d›r.
Dolay›s›yla e¤er NPV>0 ise proje kabul edilir ve gerçeklefltirilir, NPV<0 ise proje
reddedilir ve yat›r›m gerçekleflmez.
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Net bugünkü de¤er kullan›larak bir yat›r›m projesinin kabul veya reddedilme-
sini bir örnek yard›m› ile aç›klamaya çal›flal›m. Bunun için Tablo 3.6’da verilen ya-
t›r›m projesinin net bugünkü de¤erini hesaplamaya çal›flal›m. 

Tablo 3.6’n›n ikinci sütununda projeden elde edilecek has›lat tahmini verilmifl-
tir. Dikkat ediniz, bu de¤erler gelecekteki nakit ak›fl›n› gösterdi¤i için sadece birer
tahmindir. Bu tahminler gelecekle ilgili beklentiler taraf›ndan flekillenir. ‹kinci ve
üçüncü y›llardaki beklenen talep artt›kça tahmin edilecek R de¤erleri artacak, ak-
si halde azalacakt›r. Tablonun üçüncü sütununda projeyi gerçeklefltirmek için ya-
p›lmas› gereken harcamalar verilmifltir. Görüldü¤ü gibi harcamalar›n tamam› ilk y›l
yap›lmaktad›r. Tablonun son sütununda ise her y›l için net bugünkü de¤erler ve-
rilmifltir. Bizim için önemli olan tablonun son sütununun son sat›r›ndaki de¤erdir.
Bu de¤er projenin net bugünkü de¤erini göstermektedir. Tablo 3.6’deki de¤erleri
kullanarak, net bugünkü de¤er formülünü yazal›m:

(3.29)

Net bugünkü de¤er NPV=55,72>0 oldu¤u için proje kârl› bir projedir ve kabul
edilir.

Dikkat edilirse net bugünkü de¤er üç önemli de¤iflkene ba¤l›d›r. Bunlar bekle-
nen has›lat veya nakit girifli, sermaye maliyetlerine ba¤l› olan harcamalar veya na-
kit ç›k›fl› ve faiz oran› ile ifade edilen indirgeme oran›d›r. Harcamalardaki ve faiz
oran›ndaki art›fllar net bugünkü de¤eri azalt›rken, beklenen has›lattaki art›fllar net
bugünkü de¤eri art›rarak projenin kabul edilme olas›l›¤›n› yükseltecektir.

Bir firma T120,000 maliyeti olan yeni bir ifl makinesi almay› planlamaktad›r. Firma yöne-
ticisinin tahminlerine göre 5 y›l kullan›m ömrü olan bu makine 5 y›l boyunca her y›l top-
lam has›latta T30,000 art›fl meydana getirecektir. Her y›l makinenin T3,000 civar›nda bir
bak›m maliyeti olmaktad›r. Kullan›m ömrü bitti¤inde makineyi T10,000’ye hurda olarak
satmak mümkün olacakt›r. Faiz oran›n›n s›ras›yla %10 ve %12 oldu¤u durumlarda bu ya-
t›r›m projesinin kabul edilebilirli¤ini tespit ediniz.

ÖDÜNÇ VER‹LEB‹L‹R FONLAR P‹YASASI
Bu bölümün gelir-harcama özdeflli¤inden hareket ederek ile verilen tasarruf-yat›-
r›m eflitli¤ine ulaflm›flt›k:

S=I (3.30)

Bu ifadenin bir özdefllik oldu¤unu hat›rlayal›m. Bu nedenle ekonomide toplam
tasarruflar her zaman yat›r›m harcamalar›na eflit olacakt›r. Burada bu eflitli¤i sa¤la-
yan mekanizmay› inceleyece¤iz. Bu mekanizman›n ad› “ödünç verilebilir fonlar
piyasas›”d›r. Ödünç verilebilir fonlar piyasas› bankalarda ve di¤er kredi veren ku-
rulufllardaki, firmalara kredi olarak verilebilecek durumda olan fonlar ile firmalar›n
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‹kinci y›l T100 T0 T100 T90.70

Üçüncü y›l T180 T0 T180 T155.49

Toplam T280 T200 T80 T55.72
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bu fonlara olan talebini ifade eder. Söz konusu fonlar hanehalklar›n›n tasarrufla-
r›ndan oluflmaktad›r. Di¤er bir ifade ile ödünç verilebilir fon arz› hanehalklar›n›n
tasarruflar›ndan oluflmaktad›r. Ödünç verilebilir fonlara olan talep ise firmalar›n
yat›r›m amac›yla talep ettikleri fonlardan oluflmaktad›r. Ödünç verilebilir fonlar pi-
yasas›n› reel faiz oran›n›n ödünç verilebilir fon arz› ve talebi taraf›ndan belirlendi-
¤i bir piyasad›r. 

Daha önce tasarruflar›n reel faiz oran› ile ayn› yönde de¤iflti¤ini, yat›r›mlar›n ise
ters yönde de¤iflti¤ini görmüfltük. fiekil 3.2 ve 3.5 ile verilen tasarruf ve yat›r›m› ay-
n› grafik üzerinde gösterirsek, ödünç verilebilir fonlar piyasas›n› elde ederiz. fiekil
3.7 ödünç verilebilir fonlar piyasas›n› göstermektedir. Ödünç verilebilir fon arz› ile
talebinin eflit oldu¤u nokta piyasadaki reel faiz oran›n› verecektir. Bu faiz oran›n-
da ekonomideki toplam tasarruflar yat›r›mlara eflit olacakt›r. r* faiz oran›n›n d›fl›n-
daki herhangi bir faiz oran›nda fon ar-
z› fazlas› veya fon talebi fazlas› ortaya
ç›kacakt›r. Böyle bir durum sürdürü-
lebilir de¤ildir. Fon arz› fazlas› oldu-
¤unda reel faiz oran› r* seviyesine ge-
lene kadar düflecek, fon talebi fazlas›
oldu¤unda ise reel faiz oran› r* sevi-
yesine gelene kadar yükselecektir. 

fiekil 3.8’deki r1 faiz oran›nda bir
fon fazlas› söz konusudur. Hanehalk-
lar› bu reel faiz oran›nda firmalar›n ta-
lep ettikleri fondan daha fazla tasarruf
yapmaktad›rlar. Hanehaklar›n›n tasar-
ruflar› S1 seviyesindedir. Firmalar için
ise bu yüksek bir faiz oran›d›r. Bu ne-
denle daha az firma yat›r›m yapmak
istemektedir. Dolay›s›yla firmalar›n fon
talebi I1 seviyesindedir. Ellerindeki at›l fonlar› azaltmak isteyen kredi kurulufllar›
faiz oran›n› düflüreceklerdir. Nihayet reel faiz oran› denge seviyesi olan r* seviye-
sine kadar düflecektir. Reel faiz oran› düflerken hanehalklar› tasarruflar›n› azalta-
cak, firmalar ise fon taleplerini art›racaklard›r. r* seviyesinde tasarruflar yat›r›mlara
eflit olacakt›r. 

Baz› iktisatç›lar devletin yapt›¤› harcamalar›n toplanan vergileri aflan k›sm›n›n borçlanma
ile finanse edilmesinin özel sektörün yat›r›m harcamalar›n› d›fllayaca¤›n› iddia etmekte-
dir. Bu durumu fiekil 3.7 ile verilen ödünç verilebilir fonlar piyasas› çerçevesinde analiz
ediniz.
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Tüketim harcamalar›, tasarruf ve yat›r›m ara-

s›ndaki toplulaflt›r›lm›fl iliflkileri aç›klayabilmek 

Toplam harcamalar dört bileflenden oluflur: Tüke-
tim harcamalar› (C), yat›r›m harcamalar› (I), kamu
harcamalar› (G) ve net ihracat (NX). Gelir-harca-
ma özdeflli¤i Y=C+I+G+NX olarak ifade edilir.
Toplam tasarruflar, toplam özel tasarruflar ve ka-
mu tasarruflar›n›n toplam›ndan oluflur : S=(Y-T-

C)+(T-G). Kapal› bir ekonomide toplam tasarruf-
lar daima toplam yat›r›m harcamalar›na eflittir.
Toplam gelirin devlete ödenen vergilerden sonra
kalan k›sm›na “toplam harcanabilir gelir” ad› veri-
lir. Toplanan vergiler harcanabilir geliri azalt›rken,
hanehalklar›na yap›lan transferler harcanabilir ge-
liri art›rmaktad›r. Hanehalklar›n›n elde etti¤i har-
canabilir gelirin bir k›sm› tüketim harcamalar›na
giderken, bir k›sm› da tasarruf edilecektir.

Tüketim harcamalar›n› etkileyen faktörleri aç›k-

layabilmek

Toplam harcamalar içerisindeki en büyük pay
tüketim harcamalar›na aittir. Tüketim harcamala-
r›n› etkileyen bafll›ca faktörler cari gelir, bekle-
nen gelir, servet ve reel faiz oran›d›r.
Her dönem elde edilen gelire o dönemin cari ge-
liri ad› verilir. Cari gelirin vergiler ödendikten son-
ra kalan k›sm›na cari harcanabilir gelir ad› veri-
lir. Elde edilen harcanabilir gelirin tamam› tüke-
tim harcamas› ve tasarruf aras›nda bölüflülür.
Herhangi bir fleyden daha fazla almak için baflka
bir fleyden daha az almak zorunda olmam›za
ödünleflim ad›n› veriyoruz.
‹nsanlar tüketimlerinin zaman içerisinde iniflli-ç›-
k›fll› bir seyir izlemesi yerine istikrarl› olmas›n›
tercih ederler. Bu tercih bireylerin tüketim-tasar-
ruf kararlar›n› etkiler. Reel faiz oran› bireylerin
tüketimlerini nas›l istikrarl› hale getireceklerini
belirleyen en önemli faktördür.
Marjinal tüketimi e¤ilimi, tüketicinin artan gelirinin
ne kadarl›k k›sm›n› tüketime ay›rd›¤›n› gösterir.
Marjinal tüketim e¤ilimi 0 ile 1 aras›nda de¤iflir.
Gelecek dönemlerin gelirinde art›fl beklentisi tü-
ketim harcamalar›n› art›racakt›r. Ayn› flekilde bi-
reylerin servet seviyelerindeki art›fllar tüketim
harcamalar›n› art›racakt›r.

Nominal faiz oran› Türk Liras› cinsinden öden-
me garantisi ile vaat edilen faiz oran›d›r. Reel fa-
iz oran› ise nominal faiz oran›ndan mal ve hiz-
metlerin fiyatlar›ndaki art›fl oran› ç›kar›ld›ktan
sonra elde edilen faiz oran›d›r. Reel faiz oran›n-
daki bir art›fl›n tüketim üzerinde iki farkl› etkisi
söz konusudur. Bunlar ikame ve gelir etkileridir.
‹kame etkisi reel faiz oran›ndaki bir art›fl sonu-
cunda borç alan ve tasarruf yapan bireylerin tü-
ketim harcamalar›n› azalt›r. Gelir etkisi ise reel
faiz oran›ndaki bir art›fl neticesinde tasarruf ya-
pan bireylerin tüketimlerini art›r›rken, borç alan
bireylerin tüketimlerini azalt›r.

Keynesyen tüketim fonksiyonunu aç›klayabilmek

Keynesyen tüketim fonksiyonu harcanabilir gelir
ile tüketim harcamalar› aras›nda pozitif, yani ay-
n› yönde bir iliflki öngörmektedir. Toplam tüke-
tim harcamalar› otonom tüketim harcamalar› ve
gelire ba¤l› tüketim harcamalar› olarak iki bilefle-
nin toplam›ndan oluflur. Tüketim fonksiyonunun
e¤imi marjinal tüketim e¤ilimine eflittir.

Yat›r›mlar› belirleyen faktörleri aç›klayabilmek.

Konutlar, konut d›fl› binalar, makine ve teçhizat
sermaye mallar› olarak adland›r›l›rlar. Yat›r›m
harcamalar›, bir dönem içerisindeki bina, maki-
ne ve teçhizat harcamalar› ile firmalar›n ürün
stoklar›nda meydana gelen art›fllardan oluflmak-
tad›r. Yeni konut ve konut d›fl› bina inflaatlar› ya-
t›r›m harcamalar› içerisinde de¤erlendirilirken,
daha önceki y›llarda yap›lm›fl bir binan›n sat›la-
rak el de¤ifltirmesi yat›r›m harcamas› olarak ka-
bul edilmezler.
Yat›r›m harcamalar› toplam harcamalar›n tüke-
tim harcamalar›ndan sonra ikinci en büyük bile-
flenidir. Ayr›ca yat›r›m harcamalar› toplam harca-
malar aras›nda en fazla inifl-ç›k›fl yaflayan bile-
flendir. Yat›r›mlar bina, makine ve teçhizattan
oluflan sermaye stokunu art›rd›¤› için ekonomi-
nin üretim kapasitesini geniflletirler.
Bir dönemden di¤erine sermaye stokundaki art›fl
net yat›r›mlar olarak adland›r›l›r.
Sermaye stokunun fiziksel veya teknolojik ola-
rak eskimesi veya kullan›lamaz hale geldi¤i için
yenilenmesi gereken k›sm›n› amortisman olarak
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adland›r›yoruz. Afl›nan sermaye miktar›n› yerine
koymak için yap›lan yat›r›mlara ise amortisman

yat›r›mlar› veya yenileme yat›r›mlar› ad›n› veri-
yoruz. Yat›r›m harcamalar› net yat›r›mlar ile amor-
tisman yat›r›mlar›n›n toplam›ndan oluflur.
Di¤er faktörler sabit kalmak kofluluyla firmalar
talepte bir art›fl bekliyorlarsa yeni yat›r›m proje-
lerini hayata geçireceklerdir. E¤er talepte bir azal-
ma olaca¤›n› düflünüyorlarsa, bu durumda yat›-
r›m projelerini iptal edecekler ve daha az yat›r›m
harcamas› yapacaklard›r.
Yat›r›m projelerini gerçeklefltirmek için firmala-
r›n ihtiyaç duyduklar› paraya finansal sermaye

ad› verilir. Yat›r›m›n toplam maliyeti sermaye
mallar›n› sat›n almak için ödenen miktar ile fi-
nansal sermayenin maliyetinin toplam›na eflittir.
Gelecekte elde edilecek bir getirinin bugünkü
de¤erini hesaplayabilmek için “net bugünkü de-

¤er” kavram›ndan faydalan›l›r. Bir projenin kârl›
olabilmesi için projenin net bugünkü de¤eri po-
zitif olmal›d›r. Dolay›s›yla e¤er NPV>0 ise proje
kabul edilir ve gerçeklefltirilir, NPV<0 ise proje
reddedilir ve yat›r›m gerçekleflmez.

Yat›r›mlar ile tasarruflar› eflitleyecek mekaniz-

may› aç›klayabilmek

Ekonomide tasarruflar›n yat›r›mlara eflit olmas›n›
ödünç verilebilir fonlar piyasas›nda oluflan reel
faiz oran› sa¤lar. Ödünç verilebilir fonlar piyasa-
s› bankalarda ve di¤er kredi veren kurulufllarda-
ki, firmalara kredi olarak verilebilecek durumda
olan fonlar ile firmalar›n bu fonlara olan talebini
ifade eder. Ödünç verilebilir fonlar piyasas›n› re-
el faiz oran›n›n ödünç verilebilir fon arz› ve tale-
bi taraf›ndan belirlendi¤i bir piyasad›r.
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1. Kapal› bir ekonomi için afla¤›dakilerden hangisi söy-
lenemez?

a. ‹hracat yoktur
b. ‹thalat yoktur
c. Net ihracat s›f›rd›r
d. S›n›rlar› kapal›d›r
e. Yat›r›mlar tasarruflara eflittir

2. Bir ekonomide tasarruflar ne zaman yat›r›mlara eflit
olur?

a. Tasarruf sahipleri bilinçli oldu¤u zaman
b. Yat›r›mc›lar yeteri kadar tasarruf yapt›¤› zaman
c. Hanehalklar› tasarrufa teflvik edilirse
d. Devlet hanehalklar›ndan vergi almazsa
e. Her zaman

3. Afla¤›dakilerden hangisi bir bireyin içinde bulunu-
lan dönemin geliri anlam›na gelmektedir?

a. Safi gelir
b. Harcanabilir gelir
c. Cari gelir
d. Nominal gelir 
e. Beklenen gelir

4. Afla¤›dakilerden hangisi bir vergiler ödendikten son-
raki gelir anlam›na gelmektedir?

a. Safi gelir
b. Harcanabilir gelir
c. Cari gelir
d. Nominal gelir 
e. Beklenen gelir

5. Afla¤›dakilerden hangisi bireylerin cari dönem tasar-
ruflar›n›n azalmas›na neden olacak bir faktördür?

a. Gelecek y›l tahsil edilecek büyük bir miras kal-
mas› 

b. Bu ay piyangodan T100,000 ikramiye ç›kmas›
c. Bu dönem maafl›m›za zam yap›lmas›
d. Borç alan bir birey için reel faiz oran›n›n artmas›
e. Hisse senetlerimizin de¤er kazanmas›

6. Afla¤›dakilerden hangisi “ödünleflim” kavram›na bir
örnek olarak gösterilemez?

a. Pazara ay›rd›¤›m›z bütçemiz s›n›rl› oldu¤u için,
daha fazla portakal almak için ald›¤›m›z elma
miktar›n› azaltmak

b. Firmalar›n ürün fiyatlar› yükselirken, ürettikleri
ürün miktar›n› art›rmalar› 

c. Üniversite e¤itimi al›rken çal›flmaya ara vermemiz
d. Ders kitaplar› okumak için roman vb. kitaplara

daha az vakit ay›rmam›z
e. Tekelci bir firman›n daha fazla ürün satmak için

fiyat›n› düflürmek zorunda kalmas›

7. Afla¤›dakilerden hangisi tüketim seviyesini art›rmak
için borçlanan bir bireyin reel faiz oran›ndaki bir art›fla
vermesini bekleyece¤imiz bir tepkidir? 

a. Tüketimini art›rmak
b. Tasarruf miktar›n› art›rmak
c. Tasarruf miktar›n› azaltmak
d. Vergiden kaç›nmak
e. Verece¤i tepki belirsizdir

8. Marjinal tasarruf e¤iliminin artmas› afla¤›dakilerden
hangisine yol açar?

a. Keynesyen tüketim fonksiyonunun sola-yukar›-
ya kaymas›

b. Keynesyen tüketim fonksiyonunun sa¤a-afla¤›ya
kaymas›

c. Tasarruf fonksiyonunun sola-yukar›ya kaymas›
d. Keynesyen tüketim fonksiyonunun e¤iminin art-

mas›
e. Keynesyen tüketim fonksiyonunun e¤iminin

azalmas›

9. Afla¤›dakilerden hangisi yat›r›m harcamas› de¤ildir?
a. fiehir merkezinde eski binalar›n y›k›larak yerine

yenilerinin yap›lmas›
b. Yeni bir iplik makinesi al›nmas›
c. Sat›lmayan televizyonlar›n gelecek y›la kalmas›
d. Fabrika binas› için devletten arazi sat›n al›nmas›
e. Otomobil fabrikas›na ilave montaj hatt› kurul-

mas›

10. Yat›r›mc›lar›n gelecek dönemlerde talebin azalaca-
¤›n› beklemeleri ödünç verilebilir fonlar piyasas›n› nas›l
etkiler?

a. Tasarruf fonksiyonu sa¤a kayar
b. Tasarruf fonksiyonu sola kayar
c. Yat›r›mlar artar
d. Faiz oran› azal›r
e. Faiz oran› artar

Kendimizi S›nayal›m
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1. d Yan›t›n›z yanl›fl ise “Tüketim, Tasarruf ve Yat›r›m
‹liflkisi” konusunu yeniden gözden geçiriniz.

2. e Yan›t›n›z yanl›fl ise “Tüketim, Tasarruf ve Yat›r›m
‹liflkisi” konusunu yeniden gözden geçiriniz.

3. c Yan›t›n›z yanl›fl ise “Tüketim ve Tasarruf Davra-
n›fl›” konusunu yeniden gözden geçiriniz.

4. b Yan›t›n›z yanl›fl ise “Tüketim ve Tasarruf Davra-
n›fl›” konusunu yeniden gözden geçiriniz. 

5. a Yan›t›n›z yanl›fl ise “Beklentiler” konusunu ye-
niden gözden geçiriniz.

6. b Yan›t›n›z yanl›fl ise “Tüketim ve Tasarruf Davra-
n›fl›” konusunu yeniden gözden geçiriniz.

7. b Yan›t›n›z yanl›fl ise “Reel Faiz Oran›” konusunu
yeniden gözden geçiriniz.

8. e Yan›t›n›z yanl›fl ise “Keynesyen Tüketim Fonk-
siyonu” konusunu yeniden gözden geçiriniz.

9. d Yan›t›n›z yanl›fl ise “Yat›r›m” konusunu yeniden
gözden geçiriniz.

10. d Yan›t›n›z yanl›fl ise “Ödünç Verilebilir Fonlar Pi-
yasas›” konusunu yeniden gözden geçiriniz.

S›ra Sizde Yan›t Anahtar›
S›ra Sizde 1 

Toplam gelirin ne kadar›n›n tasarrufa gitti¤ini bulabil-
mek için ortalama tüketim e¤ilimini kullanmal›y›z. Or-
talama tasarruf e¤ilimi ile ortalama tüketim e¤iliminin
toplam› 1 oldu¤una göre, ortalama tasarruf e¤ilimi 1-
0,7=0,3. Buna göre söz konusu tüketici bu dönem top-
lam olarak tasarruflar=(0,3).3600=T1080 tasarruf yapa-
cakt›r. Bu ayn› zamanda toplam gelirin 3600-
1080=2520T’sinin tüketime gitti¤ini gösterir.
fiimdi de gelirdeki art›fl›n ne kadar›n›n tüketime gitti¤i-
ni bulal›m. Tüketicinin gelirinde T600 bir art›fl olmufl-
tur. Bu art›fl›n ne kadar›n›n tüketime gidece¤i marjinal
tüketim e¤ilimi taraf›ndan belirlenir. Marjinal tasarruf
e¤ilimi verildi¤ine göre marjinal tüketim e¤ilimini de
bulabiliriz. Marjinal tüketim e¤ilimi ile marjinal tasarruf
e¤iliminin toplam› 1’e eflit oldu¤una göre, marjinal tü-
ketim e¤ilimi 1-0,2=0,8 olacakt›r. Böylece artan gelirin
ne kadar›n›n tüketime gidece¤ini, gelirdeki art›fl ile mar-
jinal tüketim e¤ilimini çarparak elde ederiz:

∆C=MPC×∆YD
=0,8×600
=T480

Buradan tüketicinin gelirindeki T600’lik art›fl›n T120 ’si-
ni tasarruf etti¤ini anlamaktay›z.

S›ra Sizde 2 

Bu problem için net bugünkü de¤er kavram›na ihtiya-
c›m›z vard›r. Projenin net bugünkü de¤eri pozitif ise
proje kârl›d›r ve kabul edilir. Net bugünkü de¤eri he-
saplamak için önce nakit ak›m tablosunu düzenlemek
ayd›nlat›c› olacakt›r.

Bu tabloyu haz›rlarken, makinenin getirece¤i has›lat ar-
t›fl›n›n ilk y›l için de gerçekleflti¤ini varsayal›m. Ayr›ca
5. y›lda makinenin T10,00 hurda de¤eri ile sat›laca¤›n›
da unutmamal›y›z. Yukar›daki tabloyu kullanarak net
bugünkü de¤eri hesaplayabiliriz. Piyasadaki faiz oran›
%10 oldu¤unda net bugünkü de¤er afla¤›daki gibi ola-
cakt›r.

Görüldü¤ü gibi net bugünkü de¤er pozitiftir. Bu ne-
denle faiz oran›n›n %10 oldu¤unda projenin kabul edi-
lebilir oldu¤unu söyleyebiliriz. Piyasa faiz oran› %12 ol-
du¤unda ise net bugünkü de¤er

olacakt›r. Görüldü¤ü gibi net bugünkü de¤er negatiftir.
Bu nedenle proje kabul edilemez.
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1 30000 120000 -90000

2 30000 3000 27000

3 30000 3000 27000

4 30000 3000 27000

5 40000 3000 37000
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S›ra Sizde 3

Devletin harcamalar› ile vergi has›lat› aras›ndaki farka
bütçe aç›¤› ad›n› veriyoruz. Bütçe aç›klar› genellikle
vergileri art›rmak yerine borçlanarak finanse edilir. Bu
ifllem devletin hanehalklar›na hazine bonosu satmas›y-
la gerçekleflir. Bütçe aç›klar›n›n borçlanma ile finans-
man›n›n özel sektör yat›r›mlar›n› d›fllayacaklar› iddias›,
devletin ödünç verilebilir fonlar piyasas›ndaki faiz ora-
n›n› art›raca¤› gerçe¤inden kaynaklanmaktad›r. Bu du-
rum afla¤›daki flekilde gösterilmifltir. 

Bafllang›çta tasarruf fonksiyonu S1 ve yat›r›m fonksiyo-
nu I d›r. A noktas›nda tasarruf-yat›r›m eflitli¤i sa¤lan-
maktad›r. Bu noktada denge faiz oran› r1 olarak oluflur.
Devlet bütçe aç›¤›n› borç alarak finanse etti¤inde, ha-
nehalklar›n›n tasarruflar›na talip olacakt›r. fiekilde dev-
letin toplam borçlanmas› S1-S2 olarak gösterilmifltir. Ha-
nehalklar›n›n yapt›¤› tasarruflar›n bir k›sm› devletin büt-
çe aç›¤›n› finanse etmek için kullan›ld›¤› için, firmalar›n
yat›r›mlar› için ödünç alabilece¤i fon miktar› azalacak-
t›r. Firmalara sunulan fon miktar› azald›¤› için faiz ora-
n› r2’ye yükselecek ve yat›r›mlar I1’den I2’ye düflecektir.
Tasarruf yat›r›m eflitli¤i B noktas›nda gerçekleflecektir.
Bu noktada hem yat›r›m harcamas› bafllang›çtakine gö-
re daha azd›r hem de faiz oran› daha yüksektir. ‹flte
devletin bütçe aç›¤›n› borçlanarak finansman› sonunda
özel sektör yat›r›m harcamalar›n›n azalmas› “d›fllama”
olarak nitelendirilmektedir.
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Bu üniteyi tamamlad›ktan sonra;
‹ktisadi büyüme, büyümeyi ölçme yöntemleri, cari ve reel büyüme kavram-
lar› aras›ndaki farklar›, büyümeyi sa¤layan faktörleri ve kifli bafl›na reel geli-
ri tan›mlayabilecek,
‹stihdam konusundaki tan›mlar, emek piyasas›nda arz, talep ve denge ücre-
ti ve denge istihdam miktar›n›n oluflmas›, iflsizlik türleri ve iflsizli¤in iktisadi
ve sosyal maliyetlerini, befleri sermaye, istihdam›n gelifltirilme yöntemlerini
aç›klayabilecek,
Verimlilik konusundaki tan›m ve ölçme yöntemleri, verimlili¤in iktisadi bü-
yümedeki önemi ve gelifltirilme yöntemlerini aç›klayabilecek,
Büyüme, istihdam ve verimlilik aras›ndaki karfl›l›kl› iliflkileri aç›klayabilecek
bilgi ve becerileri kazanabileceksiniz.

‹çindekiler

• ‹ktisadi Büyüme
• Cari Büyüme
• Reel Büyüme
• Kifli Bafl›na Gelir
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• Verimlilik
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G‹R‹fi
‹ktisadi büyüme, istihdam ve verimlilik, iktisad›n üç önemli konusudur. Herhan-
gi bir iktisadi sistemin topluma vermesi amaçlanan üç iktisadi kavram; iktisadi bü-
yüme, istikrarl› bir genel fiyatlar düzeyi ve düflük oranl› bir iflsizliktir. ‹ktisadi bü-
yüme, topluma zaman içinde daha çok mal ve hizmet sa¤lanmas›n› ve bunlar›n
tüketilmesini sa¤lar. ‹ktisadi büyüme sa¤land›kça, istihdam›n artmas› da yani da-
ha çok bireyin ifl bulabilmesi de sa¤lanm›fl olur. Büyüme ve istihdam› tamamla-
yan üçüncü kavram ise verimliliktir. K›saca kifli bafl›na üretimin artmas› olarak ta-
n›mlanabilir.

‹KT‹SAD‹ BÜYÜME 
‹ktisadi büyüme, reel milli gelirde art›fl demektir. Genellikle “reel gayri safi milli
has›la (GSMH)” veya “reel gayri safi yurt içi has›ladaki (GSYH)” büyüme ile ölçü-
lür. (Buna k›saca “has›la art›fl›/ azal›fl›” da diyebiliriz). GSMH veya GSYH’deki bü-
yüme pozitif olabilece¤i gibi negatif de olabilir. O hâlde iktisadi büyümeden bah-
sedebilmek için birbirini izleyen dönemlere (dönemler ay, üçer ay ya da y›l olabi-
lir) ait verilere gerek duyar›z. Bu iki ölçüye ek olarak “kifli bafl›na reel milli gelir”
ölçütü de kullan›l›r.

‹ktisadi büyüme ile reel ulusal gelirdeki büyüme olarak düflünüldü¤ünde daha
fazla mal ve hizmetin üretildi¤i, böylece has›lan›n artt›¤› ve ülke halk›n›n daha faz-
la mal ve hizmet tüketebildi¤i anlafl›l›r. Bu aç›dan bak›ld›¤›nda iktisadi büyüme, is-
tikrarl› genel fiyatlar düzeyi ve düflük iflsizlik oranlar› ile birlikte, önde gelen bir ik-
tisadi amaçt›r. Toplam has›ladaki art›fl h›z›n›n nüfus art›fl h›z›ndan daha h›zl› büyü-
mesi, reel ücret ve gelirin artmas›na ve böylece “yaflam standart›n›n” yükselmesi-
ne yol açar. ‹ktisaden büyüyen bir ekonomi, ülke yurttafllar›n›n isteklerini karfl›la-
maya ve çeflitli sosyoekonomik sorunlar› çözmeye yard›m eder. Artan reel gelir, bi-
reylere ve hane halk›na daha iyi yaflam koflullar› (daha iyi beslenme, daha iyi ko-
nutlarda yaflama, dahi iyi e¤itim ve sa¤l›k, tatil gibi) sa¤lar. Sosyoekonomik olarak
da mevcut tüketim, yat›r›m ve kamusal hizmetleri etkilemeksizin yoksullu¤un azal-
t›lmas›, çevreyi daha iyi koruma gibi f›rsatlar da yarat›r. Böylece, iktisadi büyüme,
iktisad›n temel tan›m›nda yer alan “k›tl›k” kavram›n›n etkilerini hafifletir. Bu gün-
kü tüketim olanaklar›n›n artmas› yan›nda, gelecekteki üretim kapasitesinin ve böy-
lece gelecekte de daha fazla tüketim yapabilmeye f›rsat yarat›r. 

Büyüme, ‹stihdam 
ve Verimlilik



‹ktisadi büyümeyi tan›mlay›n›z. ‹ktisadi büyümeye niçin önem veriyoruz? ‹ktisadi büyüme-
yi neler belirler? ‹ktisadi büyüme formülünü yazarak aç›klay›n›z.

‹ktisadi büyüme rakamlar›na yans›mamakla birlikte, iktisaden büyüyen ülke-
lerde daha kaliteli mal ve hizmet tüketimi ve daha fazla bofl zaman yarat›labilmek-
te ve bunlar da iktisadi büyümenin sa¤lad›¤› olanaklar aras›nda yer almaktad›r. Ay-
n› flekilde iktisadi büyüme, daha az çal›flma ve daha fazla bofl zaman yaratma ka-
pasitesine de sahiptir. ‹ktisaden geliflmifl ülkelerde haftal›k çal›flma saatleri zaman
içinde düflmektedir: 100 sene önce nerede ise hiç tatil yapmaks›z›n haftada 70-80
saat olan çal›flma süreleri 50 y›l önce haftada 50 saate ve bugün haftada 40 saatin
alt›na inmifltir. Böylece bu ülkelerin yurttafllar› daha fazla bofl zamana, yani kendi-
lerine ay›rabilecekleri zamana sahip olmaktad›rlar. Buna karfl›l›k geliflmekte olan
ülke yurttafllar› daha uzun saatler çal›flmak durumundad›rlar. ‹ktisadi büyüme ile
geliflmekte olan ülkelerde de çal›flma sürelerinin azalmas› beklenir. Sonuç itibar›
ile iktisadi büyümenin daha iyi yaflam koflullar› ve bu arada daha k›sa çal›flma sü-
releri sa¤lamas› ola¤an bir sonuç olarak görülmelidir. Buna karfl›l›k iktisadi büyü-
me, baz› durumlarda çevrenin aleyhine geliflebilir, çevre kirlili¤i ve tahribat› arta-
bilir. çevreyi korumaya yönelik s›k› kurallar›n getirilmesi ise büyüme oranlar›nda
düflmeye yol açar. 

‹ktisadi büyüme formülü flu flekilde yaz›labilir:

GSMH ya da GSYH; cari fiyatlarlarla, sabit fiyatlarla ve uluslararas› karfl›laflt›rma-
lar yapabilmek için de yayg›n bir yabanc› para (genellikle ABD dolar›) ile hesapla-
n›r. Tablo 4.1’de örnek olarak Türkiye’nin GSMH’si 2005-2011 y›llar› aras›nda sabit
fiyatlar ve cari ABD dolar› cinsinden verilmifl ve büyüme oranlar› sabit Türk Liras›
ile hesaplanm›flt›r. Türkiye’de GSMH, 1988 sabit fiyatlar› ile hesaplanmaktad›r.

Cari fiyatlarla yap›lan hesaplamalar, y›ldan y›la fiyatlardaki de¤iflmeyi de içerir.
Böylece, GSMH ya da GSYH artm›fl görünse bile, bu art›fl, mal ve hizmet üretimi
artmadan, sadece fiyatlardaki art›fltan kaynaklanabilir ya da mal ve hizmet üreti-
mindeki art›fl h›z›, fiyatlardaki art›fl h›z›ndan düflük olsa bile GSMH, ya da GSYH
artm›fl görünebilir. Böylece GSMH ya da GSYH art›fl› yan›lt›c› olabilir, GSMH ya da
GSYH artm›fl görünmesine ra¤men, mal ve hizmet art›fl›n› yans›tmam›fl olabilir.
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2011 114.8 772.0 8.5
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Tablo 4.1
Türkiye’nin
Gayrisafi Milli
Has›las›, 2005-2011

Kaynak: Türkiye
‹statistik Kurumu
(TÜ‹K)

‹ktisadi büyüme: Gayri Safi
Milli Has›la ya da Gayri Safi
Yurt ‹çi Has›la ile ölçülen
reel milli gelirdeki art›fl
demektir.



Özellikle enflasyon h›z›n›n yüksek oldu¤u dönemlerde bu durum daha da fazlas› ile
görülebilir. Sabit fiyatlarla hesaplama bu mahzuru ortadan kald›rmak için baflvurulan
bir yöntemdir. Böylece, fiyat art›fllar›ndan ar›nd›r›lm›fl bir GSMH ya da GSYH mikta-
r› ve bunun zaman içindeki de¤iflimi gözlenebilir. Sabit fiyatlarla yap›lan hesaplama,
basitçe flu flekilde yorumlanabilir ve flu soruya cevap verebilir: Fiyatlar artmasayd› ne
kadar mal ve hizmet üretmifl olurduk? Bu hesaplamaya temel olarak al›nan “baz y›l”,
Türkiye ekonomisi için 1988 y›l› olarak kabul edilmifltir. Dolay›s› ile tablodaki GSMH
ya da GSYH flöyle de yorumlanabilir: 1988 y›l› fiyatlar› her y›l için geçerli olsa idi, ya-
ni fiyatlar hiç artmasa idi, GSMH ya da GSYH ne kadar olurdu?

Cari fiyatlarla reel fiyatlar aras›ndaki fark, iktisad›n di¤er bölümlerinde de karfl›m›za ç›-
kacakt›r. Zaman serisi olarak bak›ld›¤›nda, cari fiyatlar enflasyonu içerirken reel fiyatlar,
enflasyondan “ar›nd›r›lm›fl” fiyatlar› içerir.

Yine de cari fiyatlarla reel fiyatlar aras›ndaki iliflkiyi de görmemiz gerekir. Yani,
cari fiyatlarla hesaplanm›fl bir GSMH ya da GSYH reel olarak nas›l hesaplanabilir?
Bunun için fiyat endeksleri kullan›lmaktad›r. Fiyat endeksi, belirli mal ve hizmet-
lerin içinde topland›¤› bir “sepeti” sat›n alabilmek için herhangi bir y›lda ( örne¤in
2010 y›l›nda) yap›lacak harcaman›n,ayn› sepeti baz y›lda (Türkiye için 1988) almak
için yap›lan harcamaya oran›d›r. Bunu flu flekilde gösterebiliriz:

Bir örnek üzerinden anlatal›m: Baz y›l›m›z 1988 olsun. Bu y›lda “sepet” içinde-
ki mal ve hizmetleri sat›n almak için 50 lira harcayal›m. Ayn› mal ve hizmetleri
2010 y›l›nda sat›n almak için yap›lacak harcama 250 Lira, 2011 y›l›nda yap›lacak
harcama ise 275 Lira olsun. Bu durumda;

Ayn› endeks 1988 y›l› için olacakt›r.
Liray› liraya böldü¤ümüz için endeksin bir birimi yoktur. Sadece bir say›d›r. Bu-

radan hareketle reel GSMH ya da GSYH flu flekilde hesaplanabilir:

Buradan flu hesaplamay› da yapabiliriz:

O halde reel GSMH flu iki flekilde hesaplanabilir:
A. Her y›l›n cari GSMH ya da GSYH de¤erleri al›n›r. GSMH ya da GSYH fiyat

endeksi hesaplan›r. Her y›l›n cari GSMH ya da GSYH de¤eri ayn› y›l›n fiyat endek-
sine bölünerek reel GSMH ya da reel GSYH hesaplanm›fl olur.
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Fiyat endeksi: içinde
tan›mlanm›fl bir mal demeti
bulunan “sepeti” sat›n
alabilmek için cari y›lda
yap›lacak harcama ile ayn›
sepeti baz y›lda sat›n almak
için yap›lacak ödemenin
birbirlerine oran›d›r.

Fiyat endeksi, içinde
tan›mlanm›fl bir mal demeti
bulunan “sepeti” sat›n
alabilmek için cari y›lda
yap›lacak harcama ile ayn›
sepeti baz y›lda sat›n almak
için yap›lacak ödemenin
birbirlerine oran›d›r.



Alternatif olarak,
B. Her y›l›n cari GSMH ya da GSYH de¤erini oluflturan mal ve hizmet miktar-

lar› ile bunlar›n fiyatlar› birbirinden ayr›flt›r›l›r. (Yani, her y›l için üretilen mal ve
hizmet miktarlar› ve fiyatlar› bir “liste” haline getirilir). Daha sonra, bu miktarlar,
baz y›l›ndaki ayn› mal ve hizmetlerin fiyatlar› ile çarp›larak reel GSMH ya da
GSYH hesaplan›r. Bir sonraki ifllem olarak, her y›l›n cari GSMH ya da GSYH de-
¤erleri, ayn› y›l›n reel GSMH ya da GSYH de¤erlerine bölünerek fiyat endeksi de
hesaplanabilir. 

Bu ifllemlerde kulland›¤›m›z fiyat endeksi genellikle tüketici fiyat endeksi ola-
bilir ve bu endeks ülkelerin belirli kurumlar› (Türkiye için Türkiye ‹statistik Kuru-
mu) taraf›ndan hesaplan›r.

Büyüme oranlar›, “kifli bafl›na GSMH ya da GSYH büyüme h›z›” olarak da he-
saplanabilir. Tablo 4.2, 2005- 2012 dönemi için, reel fiyatlarla hesaplanm›fl kifli ba-
fl›na GSMH de¤erlerini (Türk Liras› olarak) ve bunun zaman içindeki de¤iflimini
(yüzde) olarak vermektedir.

fiimdi Tablo 4.1 ve Tablo 4.2’yi yorumlayal›m. Tablo 4.1 incelendi¤inde, cari
ABD dolar kuru üzerinden hesaplanan GSMH de¤erlerinin, 2009 y›l›ndaki bir dü-
flüfl d›fl›nda, genel olarak artt›¤› görülmektedir. 1988 sabit Türk Liras› de¤erleri göz
önüne al›nsa idi, 2009 y›l›ndaki düflüfl d›fl›nda, ayn› art›fl e¤iliminin sürdü¤ü gö-
rülmektedir. Cari dolar kuru ile hesaplanan GSMH, 2005-2011 aras›nda toplamda
yüzde 60.4 oran›nda bir art›fl gösterirken 1988 sabit fiyatlar› ile hesaplanan GSMH,
ayn› dönemde yüzde 26.8 oran›nda art›fl göstermifltir. 1988 sabit fiyatlar› ile he-
saplanan kifli bafl›na GSMH ise 2005-2011 aras›nda toplamda yüzde 17.6 art›fl gös-
termifltir. Y›ll›k ortalama olarak al›nd›¤›nda ayn› art›fl oranlar›; cari ABD dolar ku-
ru ile hesapland›¤›nda yüzde 8.5, 1988 sabit fiyatlar› ile hesapland›¤›nda ise yüz-
de 3.7 olarak hesaplanmaktad›r. Ayn› dönemde kifli bafl›na y›ll›k ortalama art›fl
oran› ise yüzde 2.5 olmaktad›r. Sabit fiyatlarla hesaplanan GSMH de¤erinin y›ll›k
oldu¤una dikkat ediniz. O hâlde bu dönemde y›ll›k ortalama GSMH art›fl oran›,
y›ll›k ortalama kifli bafl›na GSMH art›fl oran›n›n üzerindedir. Çünkü ayn› dönemde
nüfus da artm›flt›r.

Kifli bafl›na gelir olarak bak›ld›¤›nda; örne¤in, 10 milyon nüfuslu küçük bir ül-
kenin kifli bafl›na geliri 30 bin ABD dolar› ise, GSMH de¤eri 300 milyar ABD dola-
r› olacakt›r. Nüfusu 50 milyon kifli ve kifli bafl›na geliri 6 bin ABD dolar› olan bir
ülkenin de GSMH de¤eri 300 milyar ABD dolar›d›r. 

‹ktisadi büyümenin uzun y›llar boyunca istikrarl› kalmas› ve fazla dalgalan-
ma göstermemesi esast›r. ‹stikrarl› bir iktisadi büyüme iktisadi ajanlara (yani hane
halk›, ifl dünyas›, kamu sektörü ve o ülke ile iktisadi iliflkide olan yabanc›lar) gele-
cekle ilgili planlar›n› (fiyatlama, yat›r›m, üretim ve istihdam gibi) yaparken güven

Y›llar Kifli Bafl›na GSMH (T) Büyüme Oran› (Yüzde)

2005 1.320 7.1

2006 1.394 5.6

2007 1.442 3.4

2008 1.434 -0.6

2009 1.346 -6.1

2010 1.450 7.7

2011 1.553 7.1
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Tablo 4.2
Türkiye’nin Reel
Fiyatlarla kifli bafl›na
GSMH ve Büyüme
oranlar›, 2005-2011

Kaynak: Türkiye
‹statistik Kurumu
(TÜ‹K)



verecek ve gelecekle ilgili beklentilerinin gerçekleflmesini sa¤layacakt›r. Buna kar-
fl›l›k istikrars›z bir büyüme iktisadi ajanlarca güvensizlik olarak alg›lanacak ve bek-
lentilerinin gerçekleflmemesini sa¤layacakt›r. fiekil 4.1’den üstteki istikrars›z büyü-
meye (yani büyümenin çok k›sa sürelerde önemli dalgalanmalar gösterebilmesi-
ne), alttaki ise istikrarl› büyümeye (yani büyümenin uzun dönemler afl›r› dalgalan-
malar göstermemesine) örnektir.

Ortalama iktisadi büyüme h›z› yüzde 5 iken ulusal gelir kaç y›lda iki kat›na ç›kabilir? Yüz-
de 2.5 iken yüzde 1.5 iken yüzde 1 iken?

Kifli Bafl›na Reel Ulusal Gelir
‹ktisadi büyüme, has›ladaki büyüme oran› olarak tan›mlanabildi¤i gibi kifli bafl›na
reel ulusal gelirdeki büyüme olarak da tan›mlanabilir. Bu oran reel has›lan›n nüfu-
sa bölünmesi ile elde edilir ve bu orandaki büyümenin yukar›daki formülle irde-
lenmesi fleklinde elde edilir. Bu oran›n hesaplanmas› flu konuda aç›k bir bilgi ve-
rir: Bir ülkenin has›las› büyüyor olabilir, ancak nüfus art›fl oran›, gelirdeki büyüme-
den h›zl› ise kifli bafl›na düflen gelirdeki büyüme geriliyor demektir. ‹ktisadi büyü-
meden beklenen ise has›ladaki art›fl oran›n›n nüfustaki art›fl oran›ndan fazla olma-
s›d›r ki böylece, kifli bafl›na düflen mal ve hizmet tüketimi art›yor olsun.Bu konu
Tablo 4.2 ile incelenmiflti. 

‹ktisadi Büyüme ile ‹lgili Sorunlar
‹ktisadi büyüme, yaflam standartlar›n›n yükselmesini sa¤l›yor olsa da bu, toplumun
her üyesinin hayat standart›n›n artt›¤› anlam›na gelmeyebilir. Bir baflka söyleyiflle,
iktisadi büyümenin “ortalama yurttafl›n” hayat standart›n› ne kadar de¤ifltirdi¤ine
bakmam›z gerekir. Bu ise, gelir da¤›l›m›na bakmam›z ve bu da¤›l›mdaki de¤iflme-
leri izlememiz gerekti¤ini anlat›r. ‹ktisadi büyüme gerçekleflirken zenginlerin daha
zengin, fakirlerin daha fakir kalmas› mümkündür.

Türkiye’de Gelir Da¤›l›m› 
Gelir da¤›l›m› çeflitli flekillerde ölçülür olmakla birlikte, yayg›n kullan›m› olan
ve bizim de afla¤›daki Tablo 4.3’te kulland›¤›m›z yöntem; nüfusun her yüzde 20
diliminin ulusal gelirden ald›¤› pay üzerine kurulmufltur. Böylece her birisi eflit
say›da kifliyi kapsayan befl nüfus dilimi oluflturulur. Bir örnek vermek gerekirse
Türkiye’nin nüfusunu 75 milyon kifli olarak kabul edersek her dilim 15 milyon ki-
fliyi kapsar. Her dilimin ulusal gelirden ald›klar› paylar farkl› farkl›d›r. En alt (en
yoksul) dilimin ald›¤› payla en üst (en zengin) dilimin ald›¤› pay aras›nda yakla-
fl›k on misli fark olmas› önemlidir. Bu noktada gelir da¤›l›m›na bakarak ortalama
(ya da temsili) birey ya da hane halk›n›n durumu hakk›nda iki gözlem yapmam›z
mümkündür:

1. Has›ladaki art›fltan ülkenin her üyesinin ya da hane halk›n›n ayn› derecede
faydalanamad›¤› sonucu ç›kar›labilir. ‹ktisadi büyümenin, baz› gruplar› daha
iyi duruma götürmek bir yana, daha kötü duruma götürmesi bile mümkün-
dür. Dolay›s› ile kifli bafl›na reel gelir, tek bafl›na, halk›n hayat standart›n› gös-
teren iyi bir gösterge de¤ildir, gelir da¤›l›m›na da bakmam›z gerekir. ‹ktisadi
büyümenin befl grup aras›ndaki da¤›l›m› ve gruplar aras›ndaki fark›n birbiri-
ne yak›n olmas›, daha eflitlikçi bir gelir da¤›l›m› anlam›na gelir. Örne¤in; en
zengin grupla en fakir grup aras›ndaki fark›n üç misli oldu¤u bir ekonomi
düflünelim. Yani, en zengin gruptaki bir kiflinin ortalama gelirinin en fakir
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‹ktisadi büyümede önemli
olan, iktisadi ajanlar›n
(hanehalk›, ifl insanlar›,
kamu kesimi ve d›fl alem)
gelecekle ilgili tüketim,
üretim, yat›r›m, tasarruf gibi
kararlar›n› al›rken bu
kararlar›nda önemli
sapmalara yol açmayacak
flekilde bir istikrar›n
sa¤lanm›fl olmas›d›r.

Gelir da¤›l›m›: nüfusun
ayr›ld›¤› befl dilimin (her
birisi nüfusun yüzde 20’sini
kapsar) her birisinin gayri
safi yurt içi has›lan›n yüzde
kaç›n› ald›¤›n›n
hesaplanmas›d›r. Böylece en
zengin yüzde yirmi, ikinci
zengin yüzde yirmi, en fakir
yüzde yirmi olarak befl gelir
dilimi ayr›lm›fl olur.



gruptaki bir kiflinin ortalama gelirinden üç misli fazla oldu¤unu varsayal›m.
En fakir gruptaki kiflinin y›ll›k ortalama geliri 10 bin lira ise en zengin grup-
taki kiflinin ortalama geliri 30 bin lira demektir. Bir baflka ülkede bu fark se-
kiz misli ise ilk ülkede daha eflitlikçi bir gelir da¤›l›m›ndan söz ederiz. 

‹ktisadi büyüme, ülkenin her yurttafl›na eflit ya da yak›n gelir art›fl› sa¤layamayabilir. Baz›
fertler, di¤erlerinden daha fazla gelir art›fl›na sahip olabilirler. Bunun anlam›, yaflam stan-
dart› ve yaflam kalitesi art›fllar›n›n da orant›s›z olabilece¤idir.

2. Kifli bafl›na gelirin hayat standart› konusunda yetersizli¤inin bir di¤er yönü
de yaflam kalitesi hakk›nda bir fikir vermemesidir. (Hayat standart› ve yaflam
kalitesinin iki farkl› kavram oldu¤una dikkat ediniz). Toplumsal yaflamda
tam olarak para ile ölçülemeyen baz› de¤erler de vard›r ve insanlar para d›-
fl› de¤erlere de önem verirler: Bireysel özgürlüklerin sa¤lanmas›, kiflilik hak-
lar›na sayg›, bofl zamanlar›n› güzel geçirebilme, temiz bir çevrede yaflayabil-
me, trafikte uzun saatler geçirmeme gibi. Bir ülkede iktisadi büyüme sa¤la-
n›yor olabilir, ancak, çevre kirlili¤inin artmas› ya da özgürlükleri s›n›rlaya-
cak politik geliflmeler de art›yor olabilir ya da çal›flma koflullar› daha uzun
saatler çal›flmay› gerektirebilir. Böyle durumlarda iktisadi büyümeye ra¤men
yaflam kalitesi geriliyor demektir. 

fiimdi, uzun dönemde büyümenin ortalama de¤erlerinin etkisinin ne kadar
farklar yaratabilece¤ini bir örnekle gösterelim. ‹ki ülke alal›m. 50 y›l önce, her iki-
si de ayn› gsmh ya da GSYH büyüklü¤üne sahip olsunlar. Bu büyüklük 100 mil-
yon lira olsun. Ülkelerden birisi bu süre içinde y›lda ortalama yüzde 5, di¤eri y›l-
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da ortalama yüzde 2,5 oran›nda büyüsünler. Bu iki ülkenin bu gün ulaflacaklar›
GSMH ya da GSYH, yüzde 5 h›z› ile büyüyen ülke için 1.146.740.000 lira, yüzde
2.5 h›z› ile büyüyen ülke için ise 340.710. 872 lira olacakt›. (Yapt›¤›m›z bu hesap-
lamay› k›saca flöyle de yorumlayabiliriz: Bugün bankaya yat›rd›¤›m›z 100 milyon li-
ra, faiz oran› yüzde 5 veya yüzde 2.5 olsa idi 50 y›l sonra kaç liraya ulafl›rd›?) fiekil
4.2’de gösterirsek:

(Her iki ülke de 100 milyon lira gelir seviyesinden bafllam›flt›r. Üstteki ülke 50
y›l boyunca y›ll›k ortalama yüzde 5, alttaki ülke ise ayn› sürede y›ll›k ortalama yüz-
de 2.5 h›z ile büyümüfltür). 

Bunun için kulland›¤›m›z formül,

Yt=Y0 (1+r)t

olacakt›r. Burada,
Yt, bugünkü GSMH ya da GSYH
Y0, 50 y›l önceki GSMH ya da GSYH (Örne¤imizde 100 milyon lira)
r, y›ll›k ortalama büyüme oran (Örne¤imizde yüzde 5 ve yüzde 2.5)
t, zaman (Örne¤imizde 50 y›l)
Görüldü¤ü gibi, ayn› gelir seviyesinden yola ç›kan iki ülke aras›ndaki büyüme

fark›, h›zl› büyüyen ülkeyi, yavafl büyüyen ülkeden yaklafl›k üç misli daha fazla ge-
lir seviyesine ulaflt›rm›flt›r. Ayn› formülü kullanarak, y›lda ortalama yüzde 2.5 h›zla
büyüyen ülkenin yüzde 5 ile büyüyen ülkenin gelir seviyesine ulaflmas›n›n 99 y›l
oldu¤unu da hesaplayabiliriz. Türkiye’nin GSYH de¤eri Cumhuriyet’in ilan edildi-
¤i 1923 y›l›nda cari fiyatlarla 1.1 milyar ABD dolar› idi. 2011 y›l›nda 735.8 milyar
ABD dolar›na ulaflt›. 87 y›ll›k art›fl 658 kat olarak hesaplanabilir.Sabit 1968 fiyatlar›
ile hesapland›¤›nda ise 1923 y›l›nda 2.2 milyar lira olan GSYH de¤eri, 2010 y›l›nda
105.7 liraya ulaflt›. 87 y›ll›k art›fl, sabit fiyatlarla 48 kat oldu.

Has›lan›n ya da kifli bafl›na gelirin ne kadar zamanda iki kat›na ç›kaca¤›n› he-
saplama için pratik bir yöntem “70/büyüme oran›”d›r. 70 say›s› büyüme oran›na
bölünürse yukar›daki de¤erlerin ne kadar zaman sonra iki kata ç›kaca¤› anlafl›l›r.
Y›ll›k büyüme oran›n›n yüzde 5 oldu¤unu varsayal›m. Örne¤in; 500 milyar liral›k
bir has›lan›n 1 trilyon liraya ç›kma süresi, 70/5=14 y›l olacakt›r. Bu hesaplama,
paydadaki büyüme oran› bilindi¤i sürece, nüfus, bankadaki hesap gibi kavramlar
için de kullan›labilir. Has›lan›n y›ll›k büyüme oran› artt›kça iki kata ç›kma süresi
azalacakt›r. Burada, “has›lan›n y›ll›k ortalama büyüme oran›” al›n›rsa, sonuç daha
anlaml› olur. 
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Tablo 4.3, Türkiye ‹statistik Kurumu 2002 Y›l› Yoksulluk Çal›flmas›na dayan-
maktad›r ve 1994-2003 dönemini göstermektedir. ‹lk dört grup, bütün olumsuz
ekonomik koflullara karfl›n, son on y›lda ulusal gelirden daha fazla pay almaya
bafllam›flt›r, ancak geliflme h›z›n›n çok yavafl oldu¤u ve iyileflmelerin on y›ll›k sü-
reçte 1-2 puanla s›n›rl› kald›¤›; gelirin yar›s›n›n hala son dilim taraf›ndan (yaklafl›k
14 milyon kifli) kontrol edildi¤i anlafl›lmaktad›r. Burada birinci dilimin en fakir, be-
flinci dilimin en zengin dilimler oldu¤unu, ikinci, üçüncü ve dördüncü dilimlerin
de giderek iyileflen dilimler oldu¤unu göz önünde tutmal›y›z. En zengin k›s›m, en
fakir k›s›mdan 1994 y›l›nda 11 misli zenginken (%54.9 ve %4.9), 2003 y›l›nda bu
fark 8 misliye (%48.3 ve %6) inmifltir ki bu durum, gelir da¤›l›m›nda bir düzelme-
yi göstermektedir.

‹ktisadi Büyümeyi Neler
Belirler? 
Uzun dönem toplam arz e¤risi, tam
istihdam gelir seviyesinde (potansi-
yel ulusal gelir) dik bir do¤rudur. 

‹ktisadi büyüme, tam istihdam ge-
lir seviyesinin sa¤a do¤ru kaymas›n›
gerektirir. H›zl› büyüme oranlar›nda,
bu kayma daha h›zl› olacakt›r. Uzun
dönem toplam arz e¤risinin sa¤a do-
ru kaymas›nda dört önemli üretken
faktörün büyümesinin etkisi vard›r:
‹flgücü (emek), sermaye, toprak ve
do¤al kaynaklar, teknoloji.

‹ktisadi büyüme, toplam arz e¤risinin sa¤a do¤ru kaymas›d›r ve iflgücü (emek), sermaye,
do¤al kaynaklar ve teknoloji faktörlerinin hepsinin, birinin ya da bir kaç›n›n büyümesine
ba¤l›d›r.

‹ST‹HDAM
‹flgücü (emek) faktörü ve ‹stihdam. ‹ktisadi büyümede ifl gücünün (eme¤in) say›-
s› ve kalitesi (niceli¤i ve niteli¤i) önemli bir faktördür. Ne say›, ne kalite ayr› ayr›
önemlidir. Her ikisi de birlikte ve birbirlerini tamamlay›c› de¤erler olarak düflü-
nülmelidir. ‹flgücü, nüfusun bir fonksiyonu olmakla birlikte, Uluslararas› Çal›flma
Örgütü (UÇÖ; International Labour Organization, ILO) taraf›ndan yap›lan ve ge-
nel kabul gören tan›ma göre, ifl gücü, nüfusun 15 ile 60 yafl aras›n› kapsar ve bu
yafl grubundaki nüfusun toplam nüfusa oran›d›r. Hekimler taraf›ndan belirlenen

Yüzdelik Dilim
Olarak

Gelirden Al›nan
Pay (1994)

Gelirden Al›nan
Pay (2002)

Gelirden Al›nan 
Pay (2003)

Birinci yüzde yirmi 4.9 5.3 6.0

‹kinci yüzde yirmi 8.6 9.8 10.4

Üçüncü yüzde yirmi 12.6 14.0 14.5

Dördüncü yüzde yirmi 19.0 20.8 20.9

Beflinci yüzde yirmi 54.9 50.1 48.3
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Tablo 4.3
Türkiye’de Gelir
Da¤›l›m› (1994,
2002, 2003 y›llar›)

Kaynak: Türkiye
‹statistik Kurumu
(TÜ‹K), 2005
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‹flgücü: bir gencin fiziksel ve
zihinsel olarak çal›flmaya
bafllayaca¤› yafl olarak
kabul edilen 15 ile emekliye
ayr›lma yafl› olarak kabul
edilen 60 yafl aras›ndaki
nüfusun, toplam nüfusa
oran›d›r, bir yüzde orand›r ve
say› kadar, iflgücünün
kalitesi de önemlidir. 



bu yafl grubu, bir gencin, fiziki ve zihinsel geliflimi ile çal›flmaya bafllayabilece¤i,
60 ise emekliye ayr›labilece¤i yafl› gösterir. Daha iyi t›bbi imkânlar›n yarat›lmas›
ve bu imkânlara ulaflabilme, daha iyi beslenme, daha bilinçli yaflama, yaflam ka-
litesinin artmas› gibi nedenlerle son zamanlarda bütün dünyada ortalama yaflam
süresi uzamaktad›r. Bu da emekliye ayr›lma yafl›n› daha yükse¤e, örne¤in 65’e ç›-
karmaktad›r. 

Herhangi bir üretim faktörüne karfl› olan talebin oluflmas› için, ürüne karfl› bir
talebin oluflmas› gerekir. Örne¤in elbiseye karfl› talep varsa elbise üreten iflgücü ve
sermayeye talep oluflur. Aksi halde, talep oluflmaz. (Zaman zaman, baz› ürünlere
karfl› talep önemli miktarda azald›kça bu ürünü üreten son usta ile ilgili haberleri
bas›nda görürüz). Üretim faktörleri piyasas›n›n tam rekabet koflullar› alt›nda çal›fl-
t›¤›n› varsayaca¤›z. Mal ve hizmet piyasas›nda da tam rekabet koflullar›nda oldu-
¤unu kabul edece¤iz. Genel olarak bak›ld›¤›nda bir üretim faktörüne (iflgücü, ser-
maye, toprak ya da giriflimci) olan talebi belirlemek için iki kavram› tan›mlamam›z
gerekir: Marjinal ürün has›las› (MÜH) ve marjinal faktör maliyeti (MFM). Biz bura-
da iflgücünü ele alaca¤›z, tan›mlar›m›z› iflgücüne göre yapaca¤›z.

Marjinal ürün has›las›n› flu flekilde tan›mlayabiliriz: Bütün üretim faktörleri sa-
bit iken bir tane ek iflçi istihdam etsek, üretim miktar› ne kadar de¤iflir? De¤iflen
üretim miktar›na “marjinal ürün” diyelim. Bu, fiziki anlamda bir ölçüdür. Örne-
¤in; bir konfeksiyon fabrikas›nda, di¤er üretim faktörleri sabit iken bir tane daha
iflçi istihdam edildi¤inde, 10 adet fazla gömlek üretebiliyorsak, bu say› “marjinal
ürün”dür. Yani, di¤er üretim faktörleri sabit iken, yeni bir iflçinin üretime yapt›¤›
katk›n›n say›sal miktar›d›r. (Azalan getiri yasas›na göre, di¤er üretim faktörleri sa-
bit iken, sadece iflçi say›s› artarsa, artan her ek iflçinin üretime yapt›¤› miktar cin-
sinden katk›n›n giderek azalaca¤›n› bilelim). Bu ürünün say›s›n›n (yani 10 gömle-
¤in) piyasa fiyatlar› ile çarp›lmas› sonucu ortaya ç›kan parasal büyüklü¤e “marjinal
ürün has›las›” diyece¤iz. O halde marjinal ürün has›las›, üretime kat›lan son ifl
gücünün firman›n toplam has›las›na yapt›¤› katk›, ya da toplam has›lada meydana
getirdi¤i de¤iflikliktir. (Tan›m› “en son iflçi” için yap›yor olsak da örne¤in firman›n
istihdam etti¤i en son 10 iflçinin üretime ve dolay›s› ile toplam has›laya yapt›¤› kat-
k› olarak da düflünebiliriz). Formül ile gösterirsek:

fiimdi bir tan›ma daha ihtiyac›m›z var: Marjinal faktör maliyeti. Bir firma, kâr›n›
en yüksek k›labilmek için ne kadar iflçi istihdam etmelidir? Di¤er üretim faktörleri
sabit iken istihdam edilen her ek iflçinin firman›n toplam has›las›na yapt›¤› katk›,
toplam maliyetine yapt›¤› katk›dan yüksek oldu¤u sürece, firma iflgücü istihdam›-
na devam edebilir. Firman›n istihdam› durduraca¤› nokta, istihdam edilen son iflçi-
nin toplam has›laya yapt›¤› katk›n›n, maliyetine eflit oldu¤u noktad›r. Buna “mar-
jinal faktör maliyeti” diyoruz. Formül ile gösterirsek:

fiimdi, di¤er üretim faktörleri sabit iken ne kadar iflçi istihdam›n›n firman›n kâ-
r›n› en fazla yapaca¤›n›n kural›n› yazabiliriz: MÜH= MFM. Yani firma istihdam›nda
flu kural› gözetecektir: ‹stihdam etti¤i her iflçinin toplam has›las›na yapt›¤› katk›y›,
bu iflçi için katlanaca¤› maliyetle karfl›laflt›racak; toplam has›laya yapt›¤› katk›

Marjinal Faktör Maliyeti=
Toplam � şçilik Maliyetindde Değişme

� ş çi Sayısında Meydana Gelen Değişme

Marjinal Ürün Hasılası=
Toplam Hasılada Meydana Geleen Değişiklik
� şçi Sayısında Meydana Gelen Değişiklikk
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(MÜH), toplam maliyette meydana gelen de¤ifliklikten (MFM) büyük oldu¤u süre-
ce iflçi istihdam›na devam edecek, her ikisi birbirine eflit olunca (MÜH= MFM) is-
tihdam› durduracakt›r. Bu noktada çal›flan iflçi say›s›, fiyatlar ve ücretler o seviye-
de iken firman›n istihdam edece¤i iflçi say›s›d›r. Ülkedeki bütün iflletmeleri bu fle-
kilde davrand›¤› da kabul edilecektir. 

Art›k bütün ekonomide ifl gücü arz ve talebinin ve denge ücret seviyesinin na-
s›l olufltu¤unu inceleyebiliriz. (“‹flgücü arz ve talebi” yerine “emek arz ve talebi” de
kullan›labilir). ‹flgücü arz› ve iflgücü talebi, ifl gücü piyasas›nda buluflarak denge
ücret seviyesi ve istihdam edilecek çal›flanlar›n say›s›n› belirler. ‹flgücü talebi, fir-
malar ve kamu sektörü taraf›ndan, üretim fonksiyonlar›, iflgücü verimlili¤i (Verim-
lilik konusu bundan sonraki bafll›kta incelenmifltir), bireysel beceri farklar› ve ge-
çerli ücretler göz önüne al›narak belirlenir. Firma düzeyinde emek talebinin nas›l
belirlendi¤ini görmüfltük. Firmalar›n marjinal ürün has›lalar›n›n toplam›, piyasa
iflgücü talebini oluflturur. ‹flgücü arz› ise bireylerin, geçerli ücret seviyelerinde,
kendilerine ay›racaklar› bofl zaman ile çal›flma aras›nda yapt›klar› bir “de¤ifl-tokufl”
sonucu ortaya ç›kan çal›flma saati karar›d›r. Bireysel düzeyde belirlenen bu çal›fl-
ma saatlerinin toplanmas› ile toplam iflgücü arz› (saat olarak) belirlenmifl olur. Bu
saatler binlerce, milyonlarca saat olabilir. Firmalar ve kamu taraf›ndan gelen talep-
le, iflgücü taraf›ndan gelen arz›n kesiflmesi sonucu, geçerli ücret seviyesi ve istih-
dam edilecek iflçi miktar› ortaya ç›kar. Emek piyasas›n›n tam rekabet koflullar› al-
t›nda çal›flt›¤› (yani iflçi sendikalar› ya da kamunun emek piyasas›na asgari ücret gi-
bi müdahalelerini olmad›¤›) durumda; emek piyasas›nda denge fiekil 4.4’te göste-
rildi¤i gibi olacakt›r.

fiekil 4.4’de DL piyasada iflgücü talebini SL ise iflgücü arz›n› göstermektedir. fie-
kilden anlafl›ld›¤› üzere, bu piyasada denge ücreti 50 T/saat ve bu ücretten istih-
dam edilecek kifli say›s› 10 milyon saattir. 50 T/saat piyasadaki her bir firman›n da
istihdam ettikleri iflçilere ödeyecekleri ücrettir. Her firma, kendi marjinal ürün ha-
s›las›na göre, kaç kifli istihdam edece¤ini belirleyecektir.

Ücret seviyesi artt›kça, bireysel iflgücü saat arz› da artar ancak insan bedeni-
nin dayanabilece¤i ve hatas›z üretim yapabilece¤i bir çal›flma süresi oldu¤unu da
kabul etmek gerekir. Günümüzdeki 8 saatlik günlük çal›flma süreleri de böyle
belirlenmifltir. 

Geçerli olan ücret seviyesinde çal›flmak istedikleri halde yeterli ifl olmad›¤› için
ifl bulamayanlara iflsiz, bunlar›n say›s›n›n ifl gücüne oran›na da iflsizlik oran› olarak
ilgili bölümde tan›mlanm›flt›. ‹flsizli¤in çeflitli nedenleri aras›nda ülkenin bölgesel
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geliflmifllik farklar›, cinsiyet (ifle almada kad›n-erkek ay›r›m›), e¤itim, e¤itimin-ö¤-
retimin kazand›rd›¤› becerilerle piyasan›n talep etti¤i becerilerin uyuflmamas›, dü-
flük büyüme h›zlar›, düflük verimlilik ve yetersiz yat›r›mlar, yafl say›labilir. 

‹flsizlikle ilgili üç noktay› daha vurgulamak gerekmektedir: a) ‹fl gücü talebinin
yetersiz oldu¤u zamanlarda tam zamanl› çal›flma yerine yar›- zamanl› çal›flma gö-
rülebilir. Ayr›ca, baz› firmalar yar› zamanl› iflgücü talep edebilirler. Bir çok ö¤ren-
ci, bu flekilde istihdam edilmektedir. b) Geçerli ücretlerden çal›flma imkan› oldu¤u
hâlde bu ücreti veya çal›flma koflullar›n› be¤enmeyip çal›flmayan kifliler gönüllü ifl-
siz olarak adland›r›l›r. c) Belirli bir süre ifl arad›ktan sonra ifl bulamad›klar› için ifl
aramaktan vazgeçen ve ifl gücü piyasas› d›fl›nda s›n›fland›r›la bir grup daha vard›r
ki, bu gruba da ümitsiz iflçiler denir.

‹flsizlik söz konusu olunca, akla flöyle bir soru gelir: ‹flsizlik nedeni ile kaybe-
dilen toplam has›la ne kadard›r? Yani, geçerli ücretlerden çal›flmak isteyen, fakat
yeteri kadar ifl olmad›¤› için çal›flamayanlar nedeni ile ne kadar toplam has›la kay-
bedilmektedir? Bir baflka söyleyiflle, geçerli ücretlerden çal›flmak isteyen iflsizlere
de ifl bulunabilse idi potansiyel üretim miktar›n› temsil eden ne kadar mal ve hiz-
met üretilmifl olurdu? Bu iki GSYH aras›ndaki farka (yani potansiyel ile cari aras›n-
daki farka) “GSYH aç›¤›” denir. Bu aç›¤› Amerikan ekonomisi için ilk kez ölçen ik-
tisatç›, Amerikal› Arthur Okun oldu¤u için ismi ile an›lan “Okun Yasas› (Kanunu)”
denilen ve Ünite 1’de formüle edilen bir “yasa” vard›r. Bu yasa, iflsizlik oran› ile
GSYH aç›¤› aras›ndaki iliflkiyi araflt›rm›flt›r. Bunun için do¤al iflsizlik oran› denilen
ve sadece geçici ve yap›sal iflsizli¤in toplam›ndan oluflan bir iflsizlik türü tan›mla-
n›r, devrevi iflsizlik yoktur. ‹flte bu do¤al iflsizlik oran›n›n üzerindeki her 1 puanl›k
iflsizlik yüzünden kaybedilen has›la, Okun taraf›ndan Amerika Birleflik Devletleri
için 2 puan olarak hesaplanm›flt›r. Örne¤in, do¤al iflsizlik oran› yüzde 5 olsun. Ül-
kedeki o andaki cari iflsizlik ise yüzde 8 olsun. Cari iflsizlik ile do¤al iflsizlik aras›n-
daki fark, 3 puand›r. Her bir puan için yüzde 2 has›la kayb› oldu¤una göre 3 pu-
an nedeni ile yüzde 6 has›la kayb› söz konusudur. O y›l›n potansiyel has›las› 5000
milyar dolar ise kay›p has›la, 5000 milyar dolar›n yüzde 6’s› olan 300 milyar dolar-
d›r. Bu rakam Amerika Birleflik Devletleri ekonomisi için geçerlidir, her ülke ken-
di has›la aç›¤›n› hesaplayabilir. Bu rakam, hükümetlerin has›la kayb›n› düflürmek
için uygulacaklar› politikalar› belirleme için önemli bir parametredir.

O halde iflsizli¤in en önemli maliyeti, üretebilece¤imiz potansiyel bir üretim
miktar›n›n alt›nda kalmam›zd›r. Ayr›ca, ifl gücünün okullarda ald›¤› e¤itim-ö¤retim
için yap›lan harcamalar›n da bir üretime dönüflememesi nedeni ile oluflan beceri
kay›plar›n›n yarataca¤› iktisadi kayb› da göz önünde bulundurmak gerekir. ‹flssizle-
re yap›lan “iflsizlik tazminat ödemeleri de” iflsizli¤in maliyetleri aras›nda say›lmal›-
d›r. Nihayet, iflsizli¤in yaratt›¤› psikolojik sorunlar, depresyon, suç oranlar›n›n art-
mas›, sosyal sorunlar ve özgüven kayb› gibi olumsuzluklar› da hat›rlamak gerekir.
‹lk baflta iktisadi gibi görünmeyen bu ikinci grup olumsuzluklar; suç oranlar›n›n art-
mas›na karfl› kamunun daha çok harcama yapmas›, psikolojik sorun ve depresyon
tedavi masraflar› gibi harcamalarla son tahlilde iktisadi maliyete dönüflmektedir.

Say›sal olarak bak›ld›¤›nda, Çin, Hindistan, Endonezya, Filipinler, Brezilya gi-
bi nüfusu kalabal›k ülkelerde ifl gücünün çok yüksek rakamlara ulaflt›¤›n› görürüz.
Bu say›lar ve oranlar, örne¤in; Almanya, ABD, Japonya gibi bir grup ülkedekinden
daha yüksektir. Bu iki grup ülkeye, “geliflmekte olan” ve “geliflmifl “ülkeler diye-
lim. Örne¤imizde Çin, Brezilya, Filipinler, Endonezya ve Hindistan birinci; Alman-
ya; Japonya ve ABD gibi ülkeler ikinci grubu olufltururlar. ‹kinci gruptaki ülkeler-
den s›k› bir do¤um kontrol program› uygulayan Çin d›fl›ndaki ülkelerde nüfus ar-
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t›fl h›z›n›n, geliflmifl ülkelerdeki nüfus art›fl h›z›ndan daha fazla oldu¤u bilinmekte-
dir. Dünya Bankas› taraf›ndan yap›lan tahminlere göre nüfus art›fl h›zlar›, bir çok
ülkede yavafllamakla birlikte, geliflmekte olan ülkeler genelinde ve 2000- 2010 dö-
neminde y›lda yüzde 1.7 ve geliflmifl ülkelerde ayn› dönemde y›lda ortalama yüz-
de 0.4 oran›nda gerçekleflmifltir. Bu farklar ve geliflmekte olan ülkelerdeki gelir ve
yaflam standart›n›n geliflmifl ülkelerin gerisinde kalmas›, yasal ve kaçak göçlerin de
bir k›sm›n› aç›klamaktad›r. (Di¤er nedenler siyasi ya da kültürel olabilir). 

Ancak, bu iki grup aras›ndaki gelir farklar›na bak›ld›¤›nda, nüfusun tek bafl›na
aç›klay›c› olmad›¤› (nüfusu ABD’nin yaklafl›k 5 kat› olan Çin’in gelirde ABD’nin ge-
risinde kalmas›) anlafl›lmaktad›r. ‹fl gücünün niteli¤i yani kalitesi de ayr›ca önemli-
dir. Bu konu aç›klay›c› de¤iflkenlerden di¤eri olan “verimlilik” bafll›¤› alt›nda aç›k-
lanacakt›r.

Tablo 4.4, 2005- 2011 aras›nda Türkiye’de ifl gücü piyasas›n›n, istihdam›n ve ifl-
sizli¤in geliflimi konusunda fikir vermektedir. Tablonun incelenmesinden, 2005-
2011 döneminde ifl gücünün 4,7 milyon kiflilik bir art›fl gösterdi¤i görülmektedir.
Ayn› dönemde istihdamdaki art›fl da 4,7 milyon kifli olmufltur. Yani bu dönemde,
iflgücü piyasas›na yeni kat›lanlar›n ifl bulabildi¤i anlafl›lmaktad›r. ‹stihdam art›fl›, ik-
tisadi kriz y›llar› olan 2008 sonras› da devam etmifltir. (Burada, flu ayr›nt›ya girmi-
yoruz. ‹stihdam, bafll›ca iki büyük gruba ayr›l›r: Tar›m ve tar›m d›fl› sektörler. ‹stih-
damdaki art›fl›n tar›mda m›, yoksa tar›m d›fl› sektörlerde mi oldu¤u önemlidir. Ta-
r›m; tar›m, bal›kç›l›k, hayvanc›l›k gibi sektörleri; tar›m d›fl› sektörler ise sanayi, ma-
dencilik, hizmetler gibi sektörleri kapsar). ‹flsizlik oran› ise dalgal› bir seyir göster-
mifltir. Ancak 2008 ve 2009 y›llar›ndaki art›fllar, daha sonra azalma yönündedir. (‹s-
tihdam ile ilgili verileri, özellikle istihdamdaki art›fl h›z› ve iflsizlik oranlar› ile Tab-
lo 4.1’de verdi¤imiz iktisadi büyüme oranlar›n› karfl›laflt›r›n›z). 

Bir ülkenin nüfusunun zaman içinde yaflland›¤›n› varsayal›m. Bunun anlam›, insanlar›n da-
ha uzun seneler yaflamas› ve toplumdaki yafll› bireylerin say› ve oranlar›n›n artmas›d›r.
Böyle bir nüfus yap›s›n›n yaratt›¤› avantaj ve dezavantajlar› aç›klay›n›z. Bu nüfus yap›s›, ik-
tisadi büyümeyi nas›l etkiler?

Sermaye faktörü. Mal ve hizmet üretiminin iki önemli faktörü iflgücü ve serma-
yedir. ‹ktisad›n bundan sonra görülecek olan makro iktisat, mikro iktisat, uluslara-
ras› iktisat, iktisadi büyüme teorileri gibi derslerinde bu iki faktör s›kl›kla karfl›m›-
za ç›kacakt›r. Ayr›ca iktisadi düflünceler tarihi gibi derslerde de bu iki faktör ara-
s›ndaki iliflkiler, iktisadi düflünce okullar›n›n görüflleri yans›t›larak ele al›nacakt›r. 

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

‹fl gücü
(Milyon)

22,5 22,8 23,1 23,8 24,8 25,6 26,7 

‹fl gücü art›fl› (Bin) 439 296 363 691 943 893 1084

‹stihdam (Milyon) 20,1 20,4 20,7 21,2 21,3 22,6 24,1

‹stihdam art›fl› 
(Bin) 

435 356 315 456 83 1317 1516

‹stihdam art›fl› 
(yüzde) 

2,2 1,8 1,5 2,2 0,4 6,2 6,7

‹flsizlik oran› 
(yüzde) 

10,6 10,2 10,3 11,0 14,0 11,9 9,8

100 ‹kt isada Gir ifl- I I

Tablo 4.4
Türkiye’de ‹fl Gücü,
‹stihdam ve ‹flsizli¤in
Geliflimi (2005- 2011)
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‹flgücü ve sermaye birbirlerinin hem tamamlay›c›s› hem de ikame edicisi olabi-
lirler. Ancak genel olarak bak›ld›¤›nda, iflgücü ve sermaye bir arada olmaks›z›n bir
üretimin gerçekleflmesi mümkün olmamaktad›r. (Teknolojinin henüz, bu iki fak-
törden birisini “gereksiz” hale getirdi¤i bir seviyeye ulaflamad›¤›m›z› düflünüyo-
ruz). Sermaye; fabrika, makine, ekipman, bina, depo, konut, altyap›y› olufl-
turan haberleflme, ulaflt›rma, enerji üretim tesisleri gibi yap›lanmalar› kap-
sar. Son zamanlardaki teknolojik geliflmeler dikkate al›nd›¤›nda, “ifl yeri/büro/ofis”
gibi anlay›fllar›n de¤iflmekte oldu¤u, sermayenin bir parças› olan dizüstü bilgisaya-
r› ve “mobil internet” teknolojisi ile evden ya da bir baflka mekandan da ifl yap›la-
bildi¤i görülmektedir. Yavafl olmakla birlikte, bu e¤ilimin gelecekte daha da yay-
g›nlaflaca¤› dikkate al›nd›¤›nda, ifl yeri/ofis/büro gibi kavramlar›n da de¤iflece¤i
anlafl›lmaktad›r. Bu durumda bile, iflgücü (eme¤in) gerekli ve kaç›n›lmaz bir üre-
tim faktörü olarak kalaca¤›na dikkat etmek gerekir.

‹flgücünün (eme¤in) göreli olarak bol, sermayenin daha k›t oldu¤u bir ekono-
mi hakk›nda söyleyebilece¤imiz ilk fley, iflgücü (emek) verimlili¤inin düflük oldu-
¤udur. Sermaye, iktisaden büyümek isteyen bir ekonominin ihtiyaç duyaca¤› en
önemli faktördür. Bu iki önemli faktörü bir arada üretim fonksiyonu içinde gös-
terebiliriz. Matematiksel olarak Y= f (K,L) olarak gösterece¤imiz üretim fonksiyo-
nu, veri teknoloji koflullar› alt›nda, ifl gücü ve sermayenin bir araya gelmesi ile üre-
tilebilecek has›la miktar›n› gösterir. Örne¤in 100 saat ifl gücü ve 50 saat makine gü-
cü ile bir saatte 500 metre kumafl dokunmas›, bir üretim fonksiyonudur. Mikro
alanda oldu¤u gibi makro alanda da kullan›labilir: Ülkenin bütün iflgücü ve serma-
ye birikiminin ülke has›las›n› üretmesi gibi. ‹flgücü ve sermaye d›fl›ndaki üretim
faktörleri de üretim fonksiyonunda yer alabilir ancak, yayg›n kullan›m flekli, for-
müldeki gibidir. Formüldeki “z›mmi” üretim fonksiyonuna karfl›, iktisatta kullan›-
lan daha somut üretim fonksiyonlar› da vard›r. ‹ktisadi büyüme için sermaye, ser-
mayenin artmas› (yani sermaye sto¤unun büyümesi) için yat›r›m ve yat›r›m için de
tasarruf gereklidir. Sermaye sto¤u, bir ülkede herhangi bir anda sahip olunan ve
sermaye tan›m›na giren büyüklüklerin zaman içinde birike birike ulaflt›¤› toplam-
d›r. Bu birikim için yat›r›m yap›lmas› gerekmektedir. Bu yat›r›mlar “yeni yat›r›mlar”
ve “yenileme yat›r›mlar›” olarak an›l›r. Her ikisine birden “sabit sermaye yat›r›m›”
denir. Sabit sermaye yat›r›m›, günlük yaflamda çokça kullan›lan ve genellikle “fi-
nansal yat›r›m” olarak an›lan kavramla kar›flt›r›lmamal›d›r. Yeni yat›r›m; yeni bir
fabrika, al›flverifl merkezi, havaalan›, elektrik santral›, otel gibi bir yap›lanmay› ve-
ya mevcut tesislerin büyütülmesine yarayacak yat›r›mlar› anlat›r. Yenileme yat›r›m›
ise mevcut olan, fakat eskiyen, y›pranan bir sermaye mal›n›n yenilenmesidir. Bir
fabrikan›n eskiyen makinelerini yenilemesi gibi. Sermaye sto¤unun büyüklü¤ün
parasal olarak ölçülebilme yöntemleri baflka derslerde görülecektir. Fakat en basit
flekli ile sermaye sto¤u, firmalar›n muhasebe defterlerindeki yat›r›m büyüklükleri-
nin toplanmas› ve zaman içindeki fiyat de¤iflikliklerinden ar›nd›r›lmas› (fiyat de¤i-
flikliklerinin filtreden geçirilmesi) ile hesaplanabilir. Fiyat de¤iflikliklerinden ar›n-
d›rmak için çeflitli fiyat endeksleri kullan›l›r.

‹stihdam nedir? Niçin önemli oldu¤unu aç›klay›n›z. Bu bölümde gördü¤ümüz kadar› ile is-
tihdam› artt›racak faktörler neler olabilir? Aç›klay›n›z. 

Demek ki ülkenin iktisadi büyümesi için yeni yat›r›mlar›n yap›lmas› ve
sermaye sto¤unun büyümesi gereklidir. Yeni yat›r›mlar, iflgücü (emek) için ye-
ni ifl olanaklar›n›n da aç›lmas› demektir. Yat›r›mlar›n yap›labilmesi, ülkenin tasar-
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‹ktisadi büyümenin en
önemli faktörlerinden olan
sermaye, günlük yaflamda
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Üretim fonksiyonu: veri
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ruf yapabilme kapasitesine ba¤l›d›r. (Tasarrufun kaynaklar›, milli gelir hesaplama-
lar› s›ras›nda gösterilmiflti. Tasarruf- yat›r›m eflitli¤inin, bir ekonomideki en önem-
li denge koflulu oldu¤unu hat›rlay›n›z). 

E¤er tasarruf oranlar› (yani tasarruf edilen miktar›n GSMH ya da GSYH’e oran›)
, yat›r›mlar›n GSMH ya da GSYH içindeki pay›ndan düflükse, ülke, aradaki “aç›¤›”
borçlanarak kapatabilir. Bu borçlanma yurt içindeki özel kifli ve kurumlardan ya
da yurt d›fl›ndaki özel kifli ve kurumlardan yap›labilir. Fakat, borçlanman›n bir s›-
n›r› oldu¤u ve bugün al›nan borçlar›n, gelecekte, faizleri ile birlikte geri ödenme-
si gerekti¤i göz önünde tutulmal›d›r. Bunun anlam›, bu gün borçlan›l›yorsa bu bor-
cun gelecekteki tüketimin k›s›tlanmas› ile ödenebilece¤idir. Buradaki “bu gün” ve
“gelecek” uzun dönemleri kapsayabilir. Örne¤in; bugün hayatta olan bir kuflak dö-
neminde yap›lan borçlanmalar, gelecekteki bir baflka kuflak taraf›ndan geri ödene-
bilir ya da bugün ödenmekte olan borçlar, daha önceki kuflaklar zaman›nda yap›l-
m›fl borçlar olabilir.

Özellikle harcanabilir gelirin tüketim ve tasarruf olarak ayr›lmas›, harcanabilir
geliri yüksek olan ülkelerde daha fazla tasarruf yap›lmas›na, yani tasarruflar›n ulu-
sal gelir içindeki pay›n›n yüksek olmas›na olanak sa¤lar. (Bu duruma örnekler Al-
manya ve Japonya olabilir, ABD ise de¤iflik nedenlerden dolay› tasarruf oranlar›-
n›n düflük oldu¤u bir ülkedir). Ulusal geliri düflük ülkelerin, bu gelirden yapacak-
lar› tasarruflar›n da düflük olmas› yüksek bir olas›l›kt›r. Tasarruf oran› yüksek olan
ülkeler, sadece kendi ülkelerinde de¤il, tasarruf oran› düflük olan ülkelerde de ya-
t›r›m yaparlar ya da onlara borç verirler. Bu tür yat›r›mlar, e¤er fabrika, otel, ener-
ji santral› gibi sabit sermaye yat›r›m fleklinde yap›lm›flsa “do¤rudan yabanc› yat›-
r›m”, finansal yat›r›m fleklinde yap›lm›flsa “finansal yat›r›m” ya da “portföy yat›r›m›”
olarak an›l›r. Finansal yat›r›m, finansal sermaye fleklinde oluflur ve firma kâr›, tasar-
ruf, kredi, hisse senedi, tahvil, bono gibi varl›klar› kapsar. Yabanc› firmalar ya da
kiflilerin her iki tür yat›r›m› da kar sa¤lamak amac› ile yapt›klar› kabul edilmelidir.
Bunlardan do¤rudan yabanc› yat›r›m, ev sahibi ülkenin üretiminin ve istihdam›n›n
artmas›na katk› sa¤lar, fakat yabanc› firma elde etti¤i kârlar›n bir k›sm›n› kendi ül-
kesine transfer eder. 

Finansal yat›r›m ya da portföy yat›r›m›nda ise yabanc› kurum veya kifli, menkul
de¤erlerin ülkeler aras›ndaki getiri oranlar› aras›ndaki fark›, risk ve belirsizlikleri
de göz önüne alarak yapar. Örne¤in; A ülkesinde finansal getiri (kolay anlamak
için finansal getiriyi banka faizi olarak alal›m) y›ll›k %5 olsun. B ülkesindeki ayn›
oran da yüzde 10 olsun. ‹ki ülke aras›ndaki döviz kurlar› sabit ya da sabite yak›n-
sa A ülkesindeki bir finansal yat›r›mc›n›n sahip oldu¤u paray› kendi ülkesinde de-
¤erlendirmek yerine B ülkesinde de¤erlendirmesi daha “ak›lc›” bir davran›fl olarak
görülmektedir. Böylece, bir y›l sonunda kendi ülkesindeki getiriden daha fazla ge-
tiri elde etmesi mümkün olmaktad›r. 

Yine de sabit sermaye yat›r›mlar›n›n (örne¤in; sanayi yat›r›mlar›, enerji üretim
tesisleri gibi) pahal› yat›r›mlar oldu¤unu göz önünde bulundurmak gerekir. Bunun
yan›nda, bu yat›r›mlar›n tamir- bak›m masraflar› ya da yenileme yat›r›mlar› da pa-
hal› olabilir. Yat›r›mlar›n için gerekli olan kaynaklar ülkenin sahip oldu¤u genel re-
fah seviyesi ve tasarruflardan elde edilir ve tasarruflar; bireysel tasarruflar, banka
kredileri ya da hisse senedi veya tahvil- bono fleklinde olabilir. 

Sermaye birikimi sürecinde firmalar, teknolojiyi kullanarak, sermayeyi iflgücü
yerine ikame edebilirler. ‹ktisat tarihi incelendi¤inde, uzun dönemde, kapitalist
ekonomilerin çeflitli endüstrilerde sermaye birikimi ve yo¤unlaflmas› oldu¤u görü-
lür. Bunu flu flekilde bir grafikle göstermek mümkündür:
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Firmalar›n, maliyet düflürmek ve verimlili¤i artt›rmak için daha çok ma-
kine ve daha az iflçi kullanman›n yöntemlerini aramalar› sonucunda, fiekil
4.5’de görüldü¤ü gibi, birim üretim içinde ifl gücünün pay› gerilerken, sermaye-
nin pay› art›fl göstermektedir. A noktas›nda 20 birim ifl gücü ve 20 birim sermaye
kullan›l›rken, B noktas›nda 10 birim iflgücü (iflgücünde azalma) ve 35 birim serma-
ye (sermayede art›fl) kullan›lmaktad›r. Ancak iflçi ücretlerinin düflüklü¤ü ya da ma-
kine kullanman›n zor oldu¤u durumlarda bu durum görülmez.

Sermaye birikimi bir yandan verimlili¤i artt›r›rken di¤er yandan iflgücünü iflsiz
b›rak›r. Ayr›ca, sermaye hareketlili¤inin (mobilitesinin, yani sermayenin ülke için-
de ya da ülkeler aras›nda transferi) yüksekli¤i de firmalar›n, iflçi ücretlerin düflük
oldu¤u bölgelerde yat›r›m yapmalar›n› kolaylaflt›r›r. 

Toprak ve do¤al kaynaklar faktörü. Mal ve hizmet üretiminde kulland›¤›m›z bir
di¤er önemli faktör de toprak ve do¤al kaynaklard›r. Toprak, su, ormanlar, petrol,
do¤al gaz ve di¤er madenlerin zenginli¤i, ifl gücü ve sermaye ile birleflti¤inde ikti-
sadi büyümeye önemli katk›lar sa¤layabilir. Toprak ile ilgili en önemli konu, tar›m-
sal üretimdir. Bununla birlikte, Japonya gibi do¤al kaynaklar yönünden zengin ol-
mayan ülkelerde yüksek büyüme h›zlar›na ulafl›labilmektedir. Di¤er taraftan bu
kaynaklar yönünden zengin olan baz› ülkeler ise bu h›zlara eriflememektedirler.
Son y›llarda özellikle petrol ve do¤al gaz fiyatlar›n›n yüksek seyrediyor olmas›, bu
kaynaklara sahip az say›da ülkeye göreli zenginlikler getirmektedir. 

Teknoloji faktörü. Teknoloji, iktisadi büyümenin en önemli ve anahtar
faktörlerindendir. Teknoloji, k›saca, mal ve hizmet üretiminde üretim fak-
törlerini nas›l bir araya getirece¤imiz konusundaki bilgilerimizi kapsar.
Araflt›rma ve gelifltirme çal›flmalar› sonucunda yap›lan yeni bulufllar, yeni yönetim
teknikleri teknolojik ilerlemeyi sa¤lamaktad›r. Teknolojinin bize sa¤lad›¤› en önem-
li katk›, ayn› miktar üretim faktörünü kullanarak daha fazla üretim yapabilmemizi
sa¤lamas›d›r. Yeni teknolojiler, mal ve hizmet üretiminde kulland›¤›m›z üretim fak-
törlerinin, yani iflgücü, sermaye, toprak ve do¤al kaynaklar›n bir araya gelme
(kombinasyon) oranlar›n› de¤ifltirmektedir. Ancak, yeni teknoloji, üretim faktörle-
rinin niteli¤ini de de¤ifltirmektedir. 

fiöyle bir örnek üzerinde çal›flal›m. Kumafl dokuma sanayinin üç ayr› teknoloji-
sini düflünelim. En basiti, basit bir el tezgah› ve bir iflçinin bir araya geldi¤i ve gün-
de belirli bir metre kumafl›n dokundu¤u durum olsun. ‹kinci durum, teknolojik bir
ilerleme sonucu, tekstil makinelerinin ve iflçileri kullanarak yapt›¤›m›z üretim olsun.
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Burada, art›k makineleflmifl bir üretim ve iflçinin bir araya gelmesini konuflmaktay›z.
El tezgah› kullanan iflçi, bu yeni üretim için bilgi ve beceri yönünden yeterli olma-
yabilir, makine ile üretimde çal›flacak yeni ve daha de¤iflik bilgi ve becerilerle do-
nanm›fl bir iflçi grubuna ihtiyaç duyulmaktad›r. Bu yeni tekni¤in kullan›lmas› ile
üretim artm›flt›r ve iflçi bafl›na üretim, el tezgâh› kullanan iflçinin kifli bafl›na yapt›¤›
üretimden daha fazlad›r. Üçüncü durum ise bilgisayarlarla programlanabilen yeni
makinelerin kullan›ld›¤› bir teknolojinin gelifltirilmesi olsun. Bu makinelerde çal›fla-
cak iflçi grubu da yeni bir iflçi grubudur, bilgisayarl› makineleri kullanma bilgi ve
becerisine sahip bir iflçi grubu olmal›d›r. Bir önceki üretim teknolojisinde kulland›-
¤›m›z iflçileri burada kullanamayabiliriz. Bu üçüncü durumdaki kifli bafl›na üretimin,
ikinci durumdaki kifli bafl›na üretimden daha fazla olmas› gerekti¤ini varsay›yoruz. 

Her teknoloji de¤iflti¤inde, bir önceki teknolojiye ait makineler “hurdaya” ç›k-
mal› ve yerine yeni makineler gelmelidir. Her yeni teknoloji yeni bir iflçi grubu ge-
rektirdi¤ine göre iflçiler ne olacakt›r? Burada söyleyebilece¤imiz konu, “eski” iflçile-
rin mesleki e¤itim alarak “yeni” iflçi olmalar›n›n sa¤lanmas›d›r. Bu e¤itimin maliyet-
lerinin özel kesim ya da kamu kesimi taraf›ndan karfl›lanmas› bir di¤er konudur.

Teknolojik de¤iflme ve geliflmeler, ülkelerin sahip oldu¤u bilimsel seviye ile ya-
k›ndan iliflkilidir. Bilimsel seviye denilince, akla ilk gelen kurum üniversitelerdir.
Üniversitelerin yan›nda, kamu ya da özel kurumlar taraf›ndan kurulan araflt›rma-
gelifltirme kurumlar› da önemlidir. (Araflt›rma ile yeni mal ve hizmetleri üretecek
yepyeni teknolojiler üzerinde araflt›rma yapma, gelifltirme ile de mevcut teknoloji-
leri daha ileriye götürmeyi anl›yoruz). ‹yi e¤itim ve ö¤retim görmüfl bir nüfus, tek-
nolojik ilerlemelerin sa¤lanmas› için önemli bir potansiyel sa¤lar. ‹yi e¤itim, sadece
yeni teknolojilerin bulunmas› ve gelifltirilmesi için de¤il, yeni teknolojilere uyum
sa¤layabilmek için de gereklidir. Geliflmifl ülkelerle geliflmekte olan ülkeler aras›n-
daki fark› belirleyen önemli bir ay›r›m da teknolojiyi gelifltirebilme ve ona sahip ol-
ma yetene¤idir. Geliflmifl ülkeler, sahip olduklar› iyi e¤itimli kadrolarla yeni tekno-
lojileri gelifltirme, böylece üretimde avantaj sa¤layabilme yetene¤ine sahiptirler. Ye-
ni teknolojiler, hem üretimin artmas›na hem de üretim maliyetlerinin düflmesine
katk› sa¤larlar. Böylece geliflmifl ülkeler, üretimde ve giderek uluslar aras› ticarette
yani ithalat ve ihracat faaliyetlerinde rekabet üstünlü¤ü sa¤layabilirler.

Geliflmekte olan ülkeler ise yeni teknolojileri geliflmifl ülkeler kadar h›zl› ve
yayg›n gelifltirme potansiyeline sahip olamad›klar› için, yeni teknolojileri, geliflmifl
ülkelerden sat›n almak zorunda kalmaktad›rlar. Ancak, yeni teknolojileri sat›n al-
mak, maliyetli bir ifllemdir. Bu ülkelerin zaten yeterli olmayan kaynaklar›n›n bu
teknolojilerin sat›n al›nmas›na harcanmas› demektir. Bu teknolojileri almasalar, bu
kez de uluslar aras› rekabette geri kalacaklar ve geliflmeleri ve büyümeleri daha
yavafl olacakt›r. Böylece, geliflmekte olan ülkeler bir ikilem içinde kalmaktad›rlar.

Bu ikilemin fark›na varan baz› geliflmekte olan ülkeler, son otuz- k›rk y›lda
kendi teknolojilerini gelifltirmek için çaba harcamaktad›rlar. Bunun için, üniversi-
teler ve di¤er araflt›rma ve gelifltirme kurumlar›na önem vermekte, kendileri ele-
man yetifltirmekte ve geliflmifl ülkelere ö¤renci ve araflt›rmac› göndererek oralarda-
ki teknolojileri ö¤renmeye çal›flmaktad›rlar. Böylece, özellikle Uzak Do¤u’daki ba-
z› geliflmekte olan ülkelerin teknolojide ilerleme sa¤lad›klar›n› da görmekteyiz.

Teknolojinin geliflmesi için yap›lan harcamalar›n (e¤itim, ö¤retim, laboratuar
çal›flmalar›, deneyler gibi) ulusal gelir içindeki pay› önemli bir göstergedir. Ulusal
geliri 1 trilyon dolar olan bir geliflmifl ülkenin ulusal gelirinden bu faaliyetlere yüz-
de 3 pay ay›rmas› ile ulusal geliri 500 milyar dolar olan bir ülkenin bu faaliyetlere
yüzde 3 pay ay›rmas›n›n etkileri farkl› farkl› olmaktad›r. 
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Son otuz-k›rk y›lda teknoloji gelifltirme konusunda görülen bir di¤er geliflme de
özel kesim ve üniversite d›fl› kurumlar›n, teknoloji gelifltirmekteki paylar›n›n art›-
yor olmas›d›r. Gerçekten de otuz-k›rk y›l öncesine kadar, araflt›rma ve gelifltirme
faaliyetlerinin a¤›rl›kl› olarak üniversiteler taraf›ndan yap›lmas›na karfl›, bu e¤ilim
de¤iflmekte ve bir çok büyük özel kurulufl, kendi araflt›rma ve gelifltirme bölümle-
rini kurmakta ve üniversitelerle ortak çal›flmalar yapmaktad›r. Bunun ülkemizdeki
örnekleri “teknopark” ya da “teknokent” fleklindedir.

Tasarruf oran› ile yat›r›m oran› (her iki büyüklü¤ün GSYH içindeki paylar›) aras›ndaki
oran önemlidir. Tasarruf/GSYH oran› yat›r›m/GSYH oran›ndan büyükse tasarruf fazlas›,
küçükse tasarruf aç›¤› vard›r. Fazla yurt içi ya da yurt d›fl›na borç verilebilir, aç›k da ayn›
flekilde borç al›narak kapat›labilir. 

Bir ülkenin teknolojik geliflme seviyesi; ülkenin sahip oldu¤u bilimsel seviye, üniversitele-
rin say›s› ve kalitesi, buralardaki ö¤renci say›s› ve kalitesi, ülkenin araflt›rma ve gelifltirme
harcamalar›na yapt›¤› harcamalar›n GSYH içindeki pay›, e¤itim harcamalar›n›n GSYH için-
deki pay›, uluslar aras› bilimsel kurulufllarla yap›lan iflbirli¤i ve nihayet, ifl dünyas›n›n so-
runlar›na çözüm aramada bilimsel yöntemleri kullanma al›flkanl›k ve becerilerinin bir bi-
leflkesidir.

VER‹ML‹L‹K
Bir üretim faktörünün üretime yapt›¤› katk›y› anlaman›n bir yolu, verimlilik kavra-
m›n› anlamaktan geçer. Verimlilik, üretimin (has›lan›n) kullan›lan üretim faktörü-
ne oran›d›r. Verimlili¤i, “iflgücü (emek) verimlili¤i” veya “sermaye verimlili¤i” ola-
rak ölçeriz. Bunun yan›nda “toplam faktör verimlili¤i (TFP)”ni de hesaplayabiliriz.
TFP, toplam has›lan›n (üretimin), bu üretimi (has›la) üreten sermaye sto¤u ve ifl
gücüne (emek) oran›d›r.

‹ktisadi büyüme, hem üretim faktörlerinin büyümesine hem de teknolojik ge-
liflmeye ba¤l›d›r. Teknolojik geliflme üretim faktörlerinin daha verimli kullan›lma-
s›na yol açar. E¤er hem üretim faktörleri art›yorsa ve hem de her faktör daha ve-
rimli kullan›l›yorsa has›ladaki art›fl, üretim faktörlerinin büyüme h›z›ndan daha faz-
la olur. Böylece iktisadi büyüme, toplam faktör büyümesi ve üretim faktörlerinin
büyümesinin toplam› olacakt›r:

‹ktisadi Büyüme Oran›= Toplam Faktör Büyüme Oran›+Üretim Faktörlerinin Büyüme Oran›

‹flgücü (emek) büyüdü¤ü için üretimin artmas›, iflgücünün (eme¤in) has›laya
yapt›¤› katk›ya ba¤l›d›r. Ayn› konu, sermaye için de geçerlidir: Sermaye büyüdü¤ü
için üretimin art›yor olmas›n› anlamak için sermayenin has›laya yapt›¤› katk›y› bil-
memiz gerekir. O halde, do¤al kaynaklar ve toprak faktörünün sabit kalmas› ko-
flulu ile, iflgücü (emek) ve sermaye faktörlerinin art›fl›n›n has›la art›fl›na katk›lar›n›
bulabilmek için bu iki faktörün has›la art›fl›na yapt›klar› göreli katk› ile çarp›lmas›
gerekir. Bu katk›y› hesaplayabilmek için en kolay yol, her iki faktörün ulusal has›-
ladan ald›klar› paylar› kullanmakt›r. Örne¤in, eme¤in (ifl gücünün) pay›n› %40
(0.40) ve sermayenin pay›n› %60 (0.60) olarak hesaplam›fl isek has›la art›fl›n› flu fle-
kilde hesaplayabiliriz:

%∆Y = %∆TFV + 0.60 (%∆L) + 0.40 (%∆K)
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‹ktisadi büyüme için yeni ya-
t›r›m, yenileme yat›r›m› ya
da geniflleme yat›r›m› gibi
yat›r›mlar›n yap›lmas› ve
böylece sermaye sto¤unun
büyümesi gereklidir.

Verimlilik: üretimin
(has›lan›n) bunu yaratan
üretim faktörlerine (ifl gücü,
sermaye ya da her ikisine)
oran›d›r. Üretim
faktörlerindeki büyüme oran›
ve verimlilik büyüme
oran›n›n toplam›, iktisadi
büyüme oran›n› belirler.



Burada,
Y, reel ulusal geliri (genellikle GSMF ya da GSYH olarak al›nabilir); TFV, top-

lam faktör verimlili¤i; K, sermaye sto¤u; L, iflgücü (emek) faktörünün miktar› ve
de¤iflimi gösterir.

O hâlde, verimlilik de¤iflmesi (%∆TFV), ifl gücü (emek) faktörü de¤iflmesi (%∆L)
ve sermaye sto¤unun de¤iflmesi (%∆K) iktisadi büyümeyi belirlemektedir. Serma-
ye sto¤u ve ifl gücü (emek) faktörü sabit iken teknolojik geliflmenin sa¤lanmas›
toplam faktör verimlili¤ini artt›rarak iktisadi büyümeye katk› sa¤lar. Örne¤in, TFV
y›lda ortalama %2,5 büyüyorsa sermaye sto¤u ve iflgücü (emek) sabit kalsa bile,
ekonomi %2,5 büyüyor demektir. ‹fl gücü (emek) ve sermaye sto¤u büyümesi de
varsa, büyüme daha yüksek olacakt›r. Örne¤in iflgücü ve sermaye de y›lda %2 bü-
yüyorsa büyüme oran›;

%2,5 + 0.60 × %2 + 0.40 × %2 = %2,5 + %1,2 + %0,8 = %4,5

olacakt›r.
Verimlilik, bu kadar önemli olunca, verimlili¤i etkileyen faktörleri de yak›ndan

incelemek gerekir. Bunlar; iflgücünün kalitesi, sermaye sto¤unun büyümesi, tek-
nolojik geliflme ve di¤er faktörler olarak s›ralanabilir.

Genellikle, firmalar›n ucuz iflgücü talep ettiklerine dair yayg›n bir kan› vard›r.
Günümüz ekonomilerinde, ucuz ifl gücü tek bafl›na önemli olmamaktad›r. Ayn› de-
recede önemli bir di¤er konu da verimliliktir ve bu da iflgücünün niteliklerine ba¤-
l›d›r. Son y›llarda s›kça kullan›lmakta olan “befleri sermaye” , ifl gücü verimlili¤ini
aç›klamakta önemli bir kavramd›r. Befleri sermaye, ifl gücün ald›¤› e¤itim, iflbafl›n-
da yap›lan pratik e¤itimler ve deneyimle yak›ndan ilgilidir. E¤itimin okullarda al›-
nan k›sm›, yani iflçilerin okulda geçirdikleri süreler, beflerî sermayenin oluflmas›na
önemli katk›lar sa¤larlar. Bunun için, e¤itime verilen önem de bütün dünyada ar-
t›fl göstermektedir. Bunun bir göstergesi, e¤itim için ulusal gelirden ayr›lan pay›n
büyüklü¤üdür. Geliflmifl ülkelerin bu yönde de avantajl› olduklar›n› vurgulamak
gerekmektedir. Ulusal gelirleri yüksek ülkeler, e¤itim için daha yüksek paylar ay›-
rabilmektedirler. Bu ülkeler, ekonomi için gerekli olan iflgücünü yetifltirmek için
mesleki e¤itim ya da üniversiteler için daha fazla kaynak ay›rabilirler ve yüksek ka-
liteli mühendis, iktisatç›, iflletmeci, hukukçular yan›nda “ara eleman” denilen ele-
manlar› da yetifltirebilirler. Geliflmifl ülkelerin yetiflmifl iflgücünde karfl›laflt›klar› “so-
run” ise iflgücü ücretlerinin yüksek ve böylece maliyetlerin yüksek olmas›d›r.

Verimlilik nedir? Zamanla niçin ve hangi faktörlerin etkisi alt›nda de¤iflir? Aç›klay›n›z.

Geliflmekte olan ülkeler için ise burada da olumsuz bir durum söz konusudur.
Bu ülkelerin ulusal gelirleri düflük oldu¤u için e¤itime de yüksek kaynaklar ay›r-
makta zorlanmaktad›rlar. Yine de bir grup geliflmekte olan ülke, teknolojinin öne-
mi gibi e¤itimin de önemini anlam›fllard›r ve buraya daha fazla kaynak ay›rmakta-
d›rlar. Yetiflmifl ifl gücüne sahip olundukça bu ülkeler, düflük ücret avantajlar›n›
kullanarak do¤rudan yabanc› sermaye yat›r›mlar› için cazip yerler olmaktad›rlar.
Özellikle Uzak Do¤u ülkeleri bu yönde ilk ad›mlar› atman›n avantaj› ile yabanc›
sermaye yat›r›mlar› çekebilmekte, üretim ve istihdam art›fllar› sa¤layabilmektedir.
E¤itilmifl iflgücü, çeflitli ifl bafl› e¤itimler ile daha kalifiye (kaliteli, usta, yetiflmifl) ifl-
gücü haline gelmekte ve yüksek ifl gücü verimlilikleri sa¤layabilmektedirler. 

106 ‹kt isada Gir ifl- I I

S O R U

D ‹ K K A T

SIRA S ‹ZDE

DÜfiÜNEL ‹M

SIRA S ‹ZDE

S O R U

DÜfiÜNEL ‹M

D ‹ K K A T

SIRA S ‹ZDE SIRA S ‹ZDE

AMAÇLARIMIZAMAÇLARIMIZ N N
K ‹ T A P

T E L E V ‹ Z Y O N

K ‹ T A P

T E L E V ‹ Z Y O N

‹ N T E R N E T ‹ N T E R N E T

5



Ayr›ca kalifiye iflgücüne olan talebin ayn› ülkenin içinde baflka bölgelerde (hat-
ta baflka ülkelerde) olmas›, bu tür iflgücünün kolayl›kla göç etmelerini de sa¤la-
maktad›r. Hem yüksek ücretler kazanabilmeleri hem de kolay ifl bulabilmeleri, bu
göçleri kolaylaflt›rmaktad›r. Buna karfl›l›k kalifiye olmayan niteliksiz ifl gücü için bu
olanaklar s›n›rl›d›r ve bu iflgücünün göç etmeleri durumunda bulabilecekleri ifller
s›n›rl›d›r. 

‹ktisadi Büyüme ve Kalk›nma
‹ktisadi büyüme, verimlilik ve üretim faktörlerinin artmas›na ba¤l›d›r. Verimlilik
art›fllar› düzenli ve istikrarl› olmayabilir, fakat büyümeyi do¤rudan etkiler. Gelifl-
mekte olan ülkelerdeki iflgücü art›fllar›, geliflmifl ülkelerdekinden daha fazlad›r.
Buna karfl›l›k geliflmekte olan ülkelerdeki tasarruf oranlar›n›n düflüklü¤ü, serma-
ye birikiminin de yavafl art›fl›na neden olur. Sermaye olmaks›z›n da iflgücünün ve-
rimli olma yetene¤i s›n›rlanm›fl olur. Böylece, iflgücü h›zl› artarken büyüme oran-
lar› göreli olarak düflük kal›r. Böylece geliflmekte olan ülkelerin has›la art›fl› ve ya-
flam standartlar›n› yükseltmek için kullanmalar› gereken iktisadi yöntemler ince-
lenmek durumundad›r.

‹ktisadi büyüme ve kalk›nma birbirine yak›n olsalar da aralar›nda farklar olan iki konu-
dur. Geliflmekte olan ülkelerin; düflük sermaye yo¤unlu¤u ve yüksek nüfus art›fl h›zlar› ile
yaflam standartlar›n› nas›l yükseltebilecekleri, iktisat ilminin yeni ve önemli konular›
aras›ndad›r.
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‹ktisadi büyüme, büyümeyi ölçme yöntemleri,

cari ve reel büyüme kavramlar› aras›ndaki fark-

lar›, büyümeyi sa¤layan faktörleri ve kifli bafl›na

reel geliri tan›mlayabilmek ve aç›klayabilmek

• ‹ktisadi büyüme, bir dönemden di¤erine da-

ha fazla mal ve hizmet üretebilmek demektir.

Böylece ülkenin ulusal geliri ve buna ba¤l›

istihdam seviyesi artm›fl olur. 

• ‹ki dönem aras›ndaki art›fl oran›, matematik-

sel olarak hesaplanabilir ve bulunan orana

“büyüme oran›” denir. Yüzde ile ifade edilir. 

• Büyüme oran›n›n hesaplanmas›nda “cari ge-

lir” ve “reel gelir” fark›na dikkat etmek gere-

kir. Cari gelir, o y›l›n (örne¤in 2012) fiyatlar›

ile hesaplanan gelir iken ulusal gelir, bir baz

y›l esas al›narak hesaplanan gelirdir. Y›llar

boyunca büyüme h›z›n› hesaplarken reel ge-

lirdeki büyüme oranlar› (her zaman pozitif

olmayabilir, bazen negatif de olabilir) dikka-

te al›n›r. Böylece cari gelir içinde yer alan fi-

yat hareketlerinin etkisi de ortadan kald›r›l-

m›fl olur. 

• Büyümenin sa¤lanmas› için üretim faktörleri

ve teknolojinin birlikte olmas› gerekir. Tek-

noloji, üretim faktörleri ile birlikte büyümeye

önemli katk› sa¤lar.

‹stihdam konusundaki tan›mlar, befleri serma-

ye, istihdam› gelifltirme yöntemlerini aç›klaya-

bilmek

• ‹stihdam, hekimler taraf›ndan bir gencin fik-

ren ve bedenen çal›flmaya bafllayabilece¤i yafl

olarak kabul edilen 15 ile emeklilik yafl› ola-

rak kabul edilen 60 yafl aras›ndaki nüfusu

kapsar ve bu nüfusa “ifl gücü” denir. ‹fl gücü-

nün toplam nüfus içindeki oran› önemlidir.

‹fl gücü içinde çal›flamayan bölüme “iflsiz” de-

nir. Ancak, ifl gücü ve çal›flma ile ilgili de¤i-

flik tan›mlar vard›r. Tam zamanl› çal›flma, ya-

r› zamanl› çal›flma gibi tan›mlar›n yan›nda,

tar›m kesimindeki istihdam da de¤iflik özel-

likler gösterir. Genellikle y›lda toplamda 2

bin saat çal›flabilen kifliler “tam zamanl› çal›-

flanlar” olarak kabul edilirler. Bu çal›flma, sa-

nayi ya da hizmetler kesiminde iflçilik, me-

murluk ya da yöneticilik olarak yap›labilir.

‹ki bin saatin alt›nda çal›flmaya ise “eksik is-

tihdam” denir. Mevsimsel çal›flma koflullar›na

sahip olmas› nedeni ile “tar›m kesimi de” ay-

r› bir çal›flma s›n›f›n› oluflturur. ‹flssizlik; “ge-

çici, yap›sal ve devrevi iflsizlik” olarak üç

grupta toplan›r. Geçici ve yap›sal iflsizli¤in

toplam›na “do¤al iflsizlik oran›” denir. ‹flssiz-

lik nedeni ile potansiyel üretim seviyesine

ulaflamad›¤›m›z için “has›la kayb›” söz konu-

su oldu¤u gibi, iflsizli¤in “sosyal maliyetleri

de” vard›r. ‹flgücü piyasas›nda denge; tam re-

kabet koflullar›n›n varl›¤› varsay›m› alt›nda,

firmalar›n teker teker ifl gücü taleplerinim top-

lanmas› ile oluflan toplam iflgücü talebi ile bi-

reylerin teker teker iflgücü arz etmeleri ile

oluflan toplam ifl gücü arz›n›n kesim nokta-

s›nda oluflur. Böylece iflgücü piyasas›nda

dengeyi sa¤layacak ücret seviyesi ile bu üc-

retten kaç kiflinin istihdam edilece¤ini göste-

ren istihdam rakam› berlirlenmifl olur. 

• ‹yi bir e¤itim ve ifl bafl›nda e¤itim, iflgücünün

niteliklerini yükseltir, onlar› kalifiye ifl gücü

haline getirir. Büyümenin sürdürülebilir ol-

mas› için iyi e¤itilmifl bir iflgücüne, yani befle-

ri sermayesi yüksek bir iflgücüne sahip ol-

mak gerekir.

• ‹stihdam› gelifltirebilmek için, yat›r›mlar› art-

t›rmak ve befleri sermayeyi artt›r›c› e¤itim

programlar› düzenlemenin yan›nda, araflt›r-

ma ve gelifltirme faaliyetlerini artt›rarak tek-

nolojik ilerlemeyi sa¤lamak da gerekir.

Özet
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Verimlilik konusundaki tan›m ve ölçme yöntem-

leri, verimlili¤in iktisadi büyümedeki önemi ve

gelitirilebilme yöntemlerini aç›klayabilmek 

• Verimlilik, k›saca, kulland›¤›m›z üretim faktö-
rü bafl›na üretimdir: Emek söz konusu ise
emek bafl›na üretim, sermaye söz konusu ise
sermaye bafl›na üretim. Bir de emek ve ser-
mayenin birlikte ele al›nd›¤› “toplam faktör
verimlili¤i” söz konusudur. 

• Verimlilik ölçülebilir bir büyüklüktür. Daha
iyi makine, ekipman kullan›m› ile, araflt›rma-
gelifltirme çal›flmalar› yaparak yeni teknik ve
teknolojiler gelifltirerek ve ifl gücünün e¤itim
ve nitelik (kalifiye) seviyesini artt›rarak ve-
rimlilik art›fllar› sa¤lanabilir. 

• ‹fl gücü, sermaye ve di¤er üretim faktörleri ik-
tisadi büyümeye nas›l katk› sa¤l›yorsa verim-
lilik art›fl› da y›ll›k büyüme h›z›n›n bir parças›
olarak kabul edilmelidir.

Büyüme, istihdam ve verimlilik aras›ndaki karfl›-

l›kl› iliflkileri aç›klamak

• Bu iktisadi büyüklükler aras›nda önemli bir
iliflki vard›r ve adeta birbirlerini tamamlarlar.
‹ktisadi büyümenin nimetlerinden bütün top-
lumun yararlanabilmesinin ilk koflulu, büyü-
menin istihdam art›fl› sa¤lamas›d›r.Ayr›ca, ik-
tisadi büyüme oldukça sadece toplam gelir
de¤il, kifli bafl›na düflen gelirin de artmas› ve
gelir da¤›l›m›n›n düzelmesi beklenir. ‹ktisadi
büyüme, üretim faktörlerinin, özellikle iflgücü
ve sermayenin nitelik ve nicelik olarak artma-
s›na ba¤l› oldu¤u kadar üretimde kullan›lan
faktör(ler) bafl›na üretimin artmas›na, yani ve-
rimlilik art›fl›na da ba¤l›d›r. Birlikte ele al›nd›-
¤›nda; yat›r›m art›fl›, befleri sermaye kalitesi
art›fl›, teknolojik geliflme, verimlilik art›fl›, arafl-
t›rma ve gelifltirme çal›flmalar›nda yap›lan ar-
t›fl; iktisadi büyüme, istihdam toplumsal refa-
h› artt›racakt›r.
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1. Reel gelirin y›lda yüzde 5, iflgücünün y›lda yüzde 2
ve sermaye stokunun y›lda yüzde 2.5 büyüdü¤ü bir
ekonomide, toplam faktör verimlili¤i hangi yüzde h›zla
büyümektedir? 

a. 1 
b. 1.25 
c. 0.5 
d. 0.75
e. 0.25

2. Her iki ülkenin 2000 y›l›ndaki gelirleri 500 milyon li-
ra olsun. Ülkelerden biri 2000- 2010 y›llar› aras›nda y›lda
yüzde 7, di¤eri y›lda yüzde 2 oran›nda büyüdü ise, 2010
y›l›ndaki gelirlerine göre aralar›ndaki fark ne kadard›r?

a. 409.2 milyon lira
b. 25 milyon lira
c. 375.3 milyon lira
d. 500 milyon lira
e. 419 milyon lira.

3. Bu bölümde gelir da¤›l›m› ölçümlerinde hangi yön-
tem kullan›lm›flt›r?

a. Nüfus ve gelir üç gruba ayr›l›r. Zengin, orta ge-
lirli ve fakir olarak üç grup hesaplan›r.

b. Nüfus ve gelir sekiz gruba ayr›l›r. Her grubun
gelirden ald›¤› pay hesaplan›r.

c. Nüfus ve gelir iki gruba ayr›l›r. Zengin ve fakir
olarak iki grup hesaplan›r.

d. Nüfus ve gelir befl gruba ayr›l›r. Her grubun ge-
lirden ald›¤› pay hesaplan›r.

e. Nüfus ve gelir on gruba ayr›l›r. Her grubun ge-
lirden ald›¤› pay hesaplan›r.

4. ‹ktisadi kalk›nmada kulland›¤›m›z en önemli iki üre-
tim faktörü nelerdir?

a. Nakit para ve hisse senetleri.
b. Toprak ve do¤al kaynaklar.
c. Sermaye ve iflgücü. 
d. Teknoloji ve nüfus.
e. Toprak ve iflgücü.

5. ‹ktisadi büyüme;
a. Toplam faktör büyüme oran›ndan üretim faktör-

lerinin büyüme oran› ç›kar›larak bulunur. 
b. Üretim faktörlerinin büyüme oran›ndan toplam

faktör büyüme oran› ç›kar›larak bulunur. 
c. Üretim faktörlerinin büyüme oran›, toplam fak-

tör büyüme oran› ile çarp›larak bulunur.
d. Üretim faktörlerinin büyüme oran› ile toplam

faktör büyüme oran› toplanarak bulunur. 
e. Toplam faktör büyüme oran› üretim faktörü bü-

yüme oran›na bölünerek bulunur.

6. Bir iktisadi sistemin en önemli amaçlar›;
a. Fiyat istikrar›, sürdürülebilir büyüme ve düflük

iflsizliktir.
b. Ülke vatandafllar›n›n temiz bir çevrede yaflama-

s›n› sa¤lamakt›r.
c. D›fl ticaret hacminde art›fl sa¤lamakt›r.
d. Para politikas›n›n istikrarl› ve sürdürülebilir ol-

mas›d›r.
e. Maliye politikas› istikrarl› ve sürdürülebilir ol-

mal›d›r.

7. ‹flgücünün, sermayeye görece bol oldu¤u bir eko-
nomide;

a. ‹flgücü verimlili¤i yüksektir.
b. Sermaye verimlili¤i düflüktür.
c. ‹flgücü verimlili¤i düflüktür.
d. Sermaye verimlili¤i düflüfl e¤ilimindedir.
e. ‹flgücü verimlili¤i düflüfl e¤ilimindedir.

8. Verimlilik art›fllar›ndaki bir yavafllaman›n sonucu
afla¤›dakilerden hangisi olur?

a. Toplam arz e¤risinin sa¤a do¤ru kayma h›z› ya-
vafllar. 

b. Toplam talep e¤risinin sa¤a do¤ru kayma h›z›
yavafllar.

c. Ayn› toplam arz e¤risi üzerindeki hareketin h›z›
yavafllar.

d. Ayn› toplam talep e¤risi üzerindeki hareket h›z›
yavafllar.

e. Toplam arz e¤risinin sola do¤ru kayma h›z› artar.

9. Fiyat endeksleri;
a. Cari fiyatlarla reel fiyatlar aras›ndaki iliflkiyi gör-

memizi sa¤lar.
b. Tan›mlanm›fl bir “sepet” mal›n baz y›l (örne¤in

1988) ve cari y›lda (örne¤in 2011) ne kadar harca-
ma ile sat›n al›naca¤› aras›ndaki iliflkiyi gösterir. 

c. “Sepet” içindeki mallar›n çok ve çeflitli olmas›
nedeni ile, pratikte, belirli uzman kurulufllar ta-
raf›ndan hesaplanabilir.

d. (a,b,c) do¤ru.
e. (a,b,c) yanl›fl.

10. Uzun dönemde bir ülke ekonomisinin yaflam stan-
dartlar›n›n artmas› için en önemli etkiyi hangisi yapar?

a. Yüksek oranl› tüketim harcamas›.
b. Yüksek oranl› iflgücü büyüme oran›.
c. Düflük oranl› nüfus art›fl h›z›.
d. Yüksek oranl› kamu harcamas› art›fl›.
e. Yüksek oranl› verimlilik art›fl›. 

Kendimizi S›nayal›m



1114.  Ünite  -  Büyüme,  ‹st ihdam ve Ver iml i l ik

Almanya’n›n ‹ktisadi Baflar›s›n›n Arkas›nda Ne Var?
Geçti¤imiz as›r içinde iki büyük savafl (I. Dünya Savafl›,
1914- 1918 ve II. Dünya Savafl›, 1939- 1945) geçiren, her
iki savafl› da bafllatan ve her ikisinden de a¤›r bir yenilgi
ile ç›kan Almanya, nas›l oluyor da dünyan›n en istikrarl›
ve güçlü ülkelerinden birisi oluyor? Avrupa’n›n tart›flmas›z
lideri, dünya ekonomisinde önemli bir güç olarak kalabi-
liyor ve bunu on y›llard›r sürdürebiliyor? Üstelik, II. Dün-
ya Savafl› sonras› Do¤u ve Bat› Almanya olarak ikiye bö-
lünüp, 1990 y›l›nda Do¤u Almanya ile bütünleflmek için,
Do¤u Alman vatandafllar›n›n sahip olduklar› “geçersiz ve
de¤ersiz” (yani “sat›n alma gücü zay›f”) her iki Do¤u Al-
man mark›na karfl›l›k, dünyan›n en güçlü para birimlerin-
den birisi olan Bat› Alman mark› olarak, bir mark ödemifl
ve böylece milyarlarca markl›k bir yük alt›na da girmifl ol-
duktan sonra. Ayr›ca, görece geri Do¤u Almanya’n›n iler-
lemesi ve geliflmesi için de büyük harcamalar yaparak.
Almanya’n›n iktisadi baflar›s›n›n arkas›ndaki s›r; çal›flkan-
l›k, ifl disiplinine sahip olma, iyi e¤itilmifl ifl gücü, verim-
lilik art›fllar› sa¤layacak araflt›rma ve gelifltirme çal›flmala-
r›na kaynak ay›rmak ve sermaye birikimini sürekli hâle
getirmek olarak özetlenebilir. Bunlar, bu konu içinde in-
celedi¤imiz, büyüme, istihdam ve verimlilik bafll›klar› ile
bire bir iliflkilidir. Büyümeyi sürdürebilir k›lacak sermaye
birikimi sa¤lama, yani, daha çok makine, teçhizat, bina
ve alt yap›ya sahip olma ve bunlar› artt›rma; yüksek bir
e¤itim seviyesi ile üst düzey, kalifiye bir ifl gücüne sahip
olma (iflgücü konusunu incelerken “çal›flkanl›k” ve “ ifl
disiplinine sahip olma” konular›n› incelememifltik, ancak,
Almanya için bu konu önemlidir) ve verimlilik art›fllar›na
verilen önem, bu bölümde iflledi¤imiz konularla ilgilidir.
Öyle ki, Almanya, ifl gücü aç›¤›n› kapatabilmek için 1960’l›
y›llarda, Türkiye, Yunanistan, ‹talya, ‹spanya gibi ülkeler-
den iflçi kabul etmifltir. ‹yi e¤itilmifl ifl gücü ve ileri maki-
ne ve ekipmanlar›n yan›nda, yeni ürün, teknik ve tekno-
lojiler gelifltirmek için gerek üniversitelerde ve gerekse
di¤er araflt›rma kurumlar›nda yap›lan araflt›rma ve gelifltir-
me çal›flmalar› da verimlilik art›fllar›na katk› sa¤lamakta-
d›r. Almanya, ulusal gelirinin y›lda ortalama yüzde 4 ka-
dar›n› bu amaçla harcamaktad›r. ‹ki trilyon avronun üze-
rindeki bir ulusal gelirin yüzde 4’ü ile y›lda ortalama 100
milyar avro büyüklü¤ünde araflt›rma ve gelifltirme yap›la-
bilir ki, bu da çok say›da yeni ürün, teknik ve teknoloji-
nin bilim ve insanl›¤›n hizmetine sunulmas› demektir.
Gelecek sefer, herhangi bir Alman mal› ürünü kullan›r-
ken, bu bilgileri göz önünde tutunuz.

1. c Yan›t›n›z yanl›fl ise “Verimlilik” konusunu yeni-
den gözden geçiriniz.

2. b Yan›t›n›z yanl›fl ise “‹ktisadi Büyüme” ve “Ve-
rimlilik” konusunu yeniden gözden geçiriniz.

3. d Yan›t›n›z yanl›fl ise “Türkiye’de Gelir Da¤›l›m›”
konusunu yeniden gözden geçiriniz.

4. c Yan›t›n›z yanl›fl ise “‹ktisadi Büyüme” konusu-
nu yeniden gözden geçiriniz.

5. d Yan›t›n›z yanl›fl ise “‹ktisadi Büyüme” konusu-
nu yeniden gözden geçiriniz.

6. a Yan›t›n›z yanl›fl ise “‹ktisadi Büyüme” konusu-
nu yeniden gözden geçiriniz.

7. c Yan›t›n›z yanl›fl ise “‹ktisadi Büyüme” konusu-
nu yeniden gözden geçiriniz. 

8. a Yan›t›n›z yanl›fl ise “Verimlilik” konusunu yeni-
den gözden geçiriniz.

9. d Yan›t›n›z yanl›fl ise “‹ktisadi Büyüme” konusu-
nu yeniden gözden geçiriniz. 

10. e Yan›t›n›z yanl›fl ise “‹ktisadi Büyüme “ konusu-
nu yeniden gözden geçiriniz. 

S›ra Sizde Yan›t Anahtar›
S›ra Sizde 1 

‹ktisadi büyüme, reel ulusal gelirin zaman içinde, yani
y›ldan y›la artmas›, ülkenin daha fazla mal ve hizmet üret-
me kapasitesine ve dolay›s› ile halk›n daha fazla mal ve
hizmet tüketebilmesidir. Ülke halk›n›n daha fazla mal ve
hizmet tüketimi, refah, zenginlik, mutlulu¤unun ve istih-
dam›n artmas› aç›s›ndan iktisadi büyüme önemlidir. ‹kti-
sadi büyüme zaman içinde, insanlar›n daha az süre çal›-
flarak daha fazla ücret kazanmalar›na (bir çok ülkede 100
y›l önce ortalama çal›flma süreleri haftada 60-70 saat iken
bu gün bu süreler yar› yar›ya azalm›flt›r) yol açm›flt›r. ‹kti-
sadi büyümeyi sa¤layan önemli faktörler; ülkenin sahip
oldu¤u üretim faktörleri, yani emek, sermaye sto¤u, do-
¤al kaynaklar ve teknoloji seviyesi olarak s›ralanabilir.
‹ktisadi büyüme formülü için bölümdeki formüle bak›n›z.

S›ra Sizde 2 

Bunun için “70/büyüme” formülünü kullanal›m. Burada-
ki büyüme, s›ras› ile, %5, , %2.5, %1.5 ve %1’dir. Dolay›-
s› ile ulusal gelir; 70/5= 14 y›l,  70/2.5=28 y›l, 70/1.5= 47
y›l ve 70/1= 70 y›lda iki kat›na ç›kabilir. 

Yaflam›n ‹çinden Kendimizi S›nayal›m Yan›t Anahtar›

”

“
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S›ra Sizde 3 

Nüfusun yafllan›yor olmas›, yani insanlar›n daha uzun
zaman yafl›yor olmalar›n›n iktisadi büyüme aç›s›ndan
dezavantaj ve avantajlar› vard›r. Toplumlarda daha iyi
beslenme ve daha iyi sa¤l›k hizmetleri ve çevre koflul-
lar›ndaki geliflmeler sonucu yaflam süreleri uzar. Daha
uzun yaflayan insanlar, daha uzun süreler çal›flabilir,
daha deneyimli olduklar› için üretim art›fl› ve kaliteli
üretime katk› sa¤layabilirler. Deneyimlerini di¤er fert-
lerle paylaflarak, bilgi ve görgüleri ile ö¤retici olabilir-
ler; hatta giriflimcili¤in geliflmesine de katk› sa¤layabi-
lirler.Ancak bu durumda genç kuflaklar daha zor ifl bu-
labilirler. Nüfusun daha uzun yaflad›¤› toplumlarda,
yafll› insanlar›n sa¤l›k ve bak›m hizmetleri ayr› bir ifl
alan› olmaya bafllar ki bu da bu nüfusun bak›m ve sa¤-
l›k maliyetlerinin artmas› demektir. E¤er bu toplumlar-
da nüfus art›fl h›z› da düflmüflse, bir taraftan genç iflgü-
cünün say› ve oran›nda düflüfller olur, di¤er taraftan
emeklilik ve sosyal güvenlik sistemlerinde sorunlar ç›-
kabilir. Görüldü¤ü gibi, bu tür toplumlarda avantaj ve
dezavantajlar birlikte görülür, birisi di¤erinden daha
önde de¤ildir.

S›ra Sizde 4

‹stihdam belirli bir yafl grubundaki nüfus içinde çal›fla-
bilir kiflilerin say›s› olarak tan›mlanabilir. Hekimler tara-
f›ndan belirlenen ve Dünya Çal›flma Örgütü taraf›ndan
da kabul edilen, genç bir insan›n fikren ve bedenen ça-
l›flmaya bafllayaca¤› yafl, genellikle 15 olarak kabul edi-
lir. Emeklilik yafl› ise 60 ya da 65 olarak al›nabilir. Bu
yafl grubu, toplam iflgücünü oluflturur. Toplam ifl gücü
içinde çal›flabilenler de istihdam edilmifl say›l›rlar. Tam
zamanl› bir çal›flma için Dünya Çal›flma Örgütü y›lda
toplam 2000 saat çal›flma süresi tan›mlamaktad›r. Bu
sürenin alt›na düflüfller “eksik istihdam” demektir. ‹stih-
dam›n önemi kendili¤inden ortaya ç›kmaktad›r: ‹stih-
dam artt›kça mal ve hizmet üretiminde art›fl, fertlerin
gelir seviyelerinde ve dolay›s› ile tüketimlerinde art›fl
beklenir. Çal›flamayan insanlar›n toplumsal maliyeti
olan üretim düflüflü sorunu azal›r, istihdam›n artmas›,
iflsizli¤in oldu¤u bir toplumda görülen çeflitli sosyal so-
runlar›n ve toplumsal olarak bu sorunlar›n çözümü için
ay›rd›¤›m›z kaynaklar›n da azalmas›na yol açar.

S›ra Sizde 5

Verimlilik, k›saca, kifli bafl›na (ya da üretim faktörü ba-
fl›na) üretim demektir. Bu ölçütün zaman içinde art›yor
olmas›, tek bafl›na iktisadi büyümeye katk› yapar. Di¤er
üretim faktörleri artm›yorken sadece kifli bafl›na üreti-
min y›lda %1 art›yor olmas› bile, yani çal›flanlar›n bir
önceki y›la göre %1 fazla üretim yap›yor olmalar› bile,
büyüme h›z›na katk› yapacakt›r. O halde verimlilik ar-
t›fllar› iktisadi büyüme aç›s›ndan kilit öneme sahiptir.
Üçüncü soruda sordu¤umuz, nüfusu yafllanan bir ülke
düflünelim. Bu ülke, iktisadi büyümeyi, verimlilik art›fl-
lar›n› daha fazla kullanarak sürdürebilir. Bunun için;
e¤itilmifl iflgücü, daha iyi makine ve ekipmanlar ve arafl-
t›rma- gelifltirme çal›flmalar› ile yeni mal ve hizmet üret-
me ve bununla ilgili teknikleri keflfetmek gerekir.
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Bu üniteyi tamamlad›ktan sonra;
Paray› tan›mlay›p, temel fonksiyonlar›n› aç›klayabilecek ve yaflam›m›zdaki
önemini saptayabilecek,
Merkez Bankas›n›n bankalarla birlikte para yarat›lmas› mekanizmas›ndaki
rollerini saptayabilecek,
Servet ve serveti elde tutma yollar› olan varl›klar›n neler olduklar›n› s›ralaya-
bilecek,
Servet sahiplerinin ellerinde nas›l bir portföy bulunduracaklar› karar›n› al›r-
ken hangi faktörleri göz önünde bulundurduklar›n› s›ralayabilecek,
Para talebini belirleyen faktörleri s›ralayabilecek,
Varl›k piyasas›nda dengenin sa¤lanmas›n› ve bu denge durumunun para pi-
yasas›nda denge ile eflde¤er anlamda oldu¤unu ay›rt edebilecek,
Enflasyonun ne oldu¤unu ve bunun parasal büyüme ile iliflkisini analiz ede-
bilecek 
bilgi ve becerilere sahip olacaks›n›z.

‹çindekiler

• Para
• Takas (Barter)
• Fiyat Para
• Mal Para
• Para Arz›
• Para Taban›
• Likidite
• Rezerv
• Zorunlu Rezervler
• At›l Rezervler
• K›smi Rezerv Bankac›l›¤›
• Zorunlu Rezerv Oran›
• Aç›k Piyasa ‹fllemleri

• Para Çarpan› (Ço¤altan›)
• Parasal Geçifl Mekanizmas›
• Servet
• Risk
• Reel Getiri (Reel faiz)
• Varl›klar
• Para Talebi
• Nominal Faiz
• Portföy
• Enflasyon
• Para Arz›
• Para Talebinin Gelir Esnekli¤i
• Para Talebinin Faiz Esnekli¤i

Anahtar Kavramlar

Amaçlar›m›z
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‹ktisada Girifl-II Para ve Enflasyon

• G‹R‹fi

• PARA NED‹R? PARANIN ÖNEM‹ NEREDEN GEL‹R?

• PARA ARZI VE PARASAL BÜYÜKLÜKLER

• PARA POL‹T‹KASI ARAÇLARI

• PORTFÖY DA⁄ILIMI VE VARLIKLARIN TALEB‹

• PARA P‹YASASINDA DENGE

• PARASAL BÜYÜME VE ENFLASYON
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G‹R‹fi
‹ktisatta para, mal ve hizmet al›mlar›nda kullan›lan ve borçlar›n ödenmesinde ka-
bul gören her türlü ödeme arac› olarak tan›mlan›r. Ödeme arac› olarak tarihte de-
niz kabuklar›n›n, II. Dünya Savafl›’n›n esir kamplar›nda sigara paketlerinin, alt›n ve
gümüfl gibi de¤erli metallerin kullan›ld›¤› görülür. Paran›n ifllem amaçl› kullan›m›,
de¤er belirleme ve de¤er saklama fonksiyonlar›n›n olmas› dolay›s›yla di¤er varl›k-
larla beraber serveti elde tutma yolu olarak insanlar taraf›ndan elde tutulur. Para
,di¤er varl›klardan en likit varl›k olmas› dolay›s›yla ayr›l›r. Para arz› halk›n elinde
bulunan dolafl›mdaki paralardan ve seyahat çekleriyle birlikte mevduat hesaplar›n-
dan oluflur. Merkez Bankas›, ticari bankalar ve hane halk›n›n davran›fllar› para ar-
z›n› belirler. Merkez Bankas› para arz›n› uygulam›fl oldu¤u farkl› politikalarla kon-
trol etmek ister fakat bu alanda mutlak kontrol gücüne sahip de¤ildir. Ticari ban-
kalar›n ve hane halk›n›n davran›fllar› da para arz›na etki eder. Para arz›ndaki ve
merkez bankalar›n›n para politikalar›ndaki yapt›¤› de¤iflmeler; fiyatlar genel düze-
yinin, reel ve nominal faiz oranlar›n›n, reel üretim düzeyinin ve reel milli gelirin
de¤iflmesine sebep olur.

Bireyler cari dönemde elde ettikleri gelirlerinin hepsini tüketmez, bir k›sm›n›
tasarruf ederler. Biriken bu tasarruflar zamanla bu kiflilerin servetini oluflturur. ‹n-
sanlar servetlerini nakit para, vadeli ve vadesiz banka hesab›, gayrimenkul, hisse
senedi, tahvil ve bonolar vb. varl›klar fleklinde ellerinde tutarlar. Hangi varl›klar›n
talep edilece¤i ve bu varl›klardan ne oranda talep edilerek bir portföy oluflturula-
ca¤› kiflinin elinde bulundurdu¤u varl›ktan ne oranda getiri bekledi¤inden, varl›k-
lar›n tafl›d›¤› risk ve likidite durumuna ba¤l› olarak farkl›l›k gösterir. 

Bu ünitede öncelikle para, paran›n fonksiyonlar› ve parasal büyüklükler tan›m-
lanm›flt›r. Takip eden bölümlerde ise öncelikle para arz› ve bu ba¤lamda da mer-
kez bankas›n›n sistem içindeki bankalar ve hane halk›n›n davran›fllar›n›n para ar-
z›na etkisi incelenmifl ve ünite parasal de¤iflmelerin makroekonomik etkilerinin
neler oldu¤u aç›klamalar›yla tamamlanm›flt›r. Para ve varl›k talebi ana bafll›¤›nda
ise kiflilerin portföy oluflturma sürecinde hangi faktörleri göz önünde tutaca¤›, var-
l›klar›n talebini belirleyen temel etmenlerin neler oldu¤u ve toplumsal anlamda ise
varl›k piyasas›nda denge ve bunun sonucu olarak da parasal büyüme ile enflasyon
aras›ndaki ba¤lant› konular› incelenecektir.

Para ve Enflasyon



PARA NED‹R? PARANIN ÖNEM‹ NEREDEN GEL‹R?
(Bu ünitenin haz›rlanmas›nda bölüm sonunda ismi geçen kaynaklardan yarar-
lan›lm›flt›r.)

Günlük yaflamda insanlar “bu iflte iyi para var” veya “o’nun ailesinin çok para-
s› var” fleklinde konuflarak paray› gelir ya da servet anlam›nda kullan›rlar. ‹ktisatta
para mal ve hizmet al›m sat›mlar›nda ya da borçlar›n geri ödenmesinde ödeme
arac› olarak kabul edilen varl›klar olarak tan›mlan›r. 

Tarihte boncuk ve deniz kabuklar›ndan alt›n, gümüfl ve hatta sigaraya kadar
pek çok fley para olarak ödeme arac› olarak kullan›lm›flt›r. Günümüz modern eko-
nomilerinde ise paran›n en çok kullan›lan flekli madeni ve kâ¤›t paralard›r. Made-
ni ve kâ¤›t paralar›n yan›nda, paran›n di¤er yayg›n kullan›lan flekli ise ödemelerde
kullan›lan ve karfl›l›¤›nda çek yaz›labilen mevduat hesaplar›d›r. Her ne kadar ülke-
mizde çek kullan›m› günlük ifllemlerde ödeme arac› olarak yayg›n olmasa da ban-
kamatik kartlar› kullan›m› yoluyla do¤rudan bu hesaplardan sat›c› hesab›na al›m
tutar› transfer edilebildi¤inden bu hesaplar otomatik ödeme arac› olarak kullan›m›
dolay›s›yla parad›r.

Para nedir? Hangi varl›klar› para olarak kullan›yoruz?

Paran›n olmad›¤› toplumlarda, mal al›flveriflleri bir mal›n di¤er bir malla de¤ifli-
mi yoluyla gerçeklefltirildi. Bir mal›n di¤er bir malla de¤ifltirildi¤i sisteme takas
(barter) sistemi denir.

Günümüzde de takas sistemi az da olsa hala al›flverifllerde kullan›lmaktad›r. Fa-
kat takas sistemi al›fl-verifl için etkin bir yol de¤ildir. Çünkü takas›n gerçekleflebil-
mesi için farkl› mal arayan veya almak isteyen iki kiflinin karfl›laflmas› bunlar›n her
birinde de di¤erinin arad›¤› mal›n bütün özellikleriyle mevcut olmas› gerekir. Kifli-
lerin buluflmalar› güç ve zaman al›c›d›r. Mal ve hizmetlerin de¤iflimi için harcanan
zaman, emek ve çabalar›n toplam›na ifllem maliyeti denir.

Takas (Barter) sistemi nedir? Ne tür ifllem maliyeti yarat›r?

Para kullan›m› ticareti kolaylaflt›r›r ve takas için en uygun al›flverifl partnerini
aramay› gereksiz k›lar. Bir de¤iflim arac› olarak para, insanlara en k›sa zamanda ve
en az çaba sarf ederek al›flverifl yapma imkân› sa¤lar. Ayr›ca para kullan›m› insan-
lar›n en baflar›l› olduklar› alanlarda uzmanlaflmalar›n› sa¤lar. Uzmanlaflma ise ve-
rimlili¤i ve üretimi art›r›r. Para kullan›m›n›n olmad›¤› bir toplumda, insanlar ihtiyaç
duyduklar› bütün mal ve hizmetleri yukar›da bahsi geçen zorluklardan dolay› ken-
dileri üretmek zorunda kal›rlar. Bu da insanlar›n piyasa yerine kendi kendilerine
yetme ve sonuç olarak da kendi kendilerine üretim yapmalar›na yol açar. Piyasa
yerine ev içi üretimin yap›lmas› ise insanlar›n en yetenekli ve verimli olduklar›
alanlarda uzmanlaflmas›n› zorlaflt›r›r. Ayr›ca para kullan›m›, bir alanda uzmanlaflan
üreticilerin ürettikleri mallar› satarken de bir problem oluflturmaz. Takas sisteminin
kullan›ld›¤› bir toplumda üretti¤ini satamayan üretici tek bir mal veya hizmet üret-
mekten ziyade kendi yiyece¤ini, giyece¤ini ve bar›na¤›n› üretmek zorunda kal›r.
Dolay›s›yla takas sisteminde uzmanlaflma söz konusu de¤ildir veya s›n›rl›d›r.

Para kullan›m›n›n ekonomik getirileri nelerdir?
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Mal ve hizmet al›m
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arac› olarak kabul edilen
varl›klara iktisat
literatüründe para denir.
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Mal ve hizmet
al›flverifllerinde bir mal›n
di¤er bir mal veya hizmetle
de¤ifltirildi¤i sisteme takas
(barter) sistemi denir.

Paran›n de¤iflim arac› olarak
kullan›lmad›¤› bir
ekonomide mal ve hizmet
de¤iflimi için geçen zaman,
emek ve çabalar›n
toplam›na ifllem maliyeti
denir.
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Paran›n Fonksiyonlar›
En eski zamanlardan beri ilkelinden en modern finansal sistemine sahip nerdeyse
bütün toplumlar yukar›da bahsi geçen paralar› ödeme arac› olarak kulland›lar. Pa-
ran›n bir ekonomide üç temel fonksiyonu vard›r: Bu fonksiyonlar; paran›n de¤iflim
arac› olmas›, hesap birimi olmas› ve de¤er saklama arac› olmas› fonksiyonlar›d›r. 

Paran›n temel fonksiyonlar› nelerdir?

De¤iflim Arac› Olarak Para
Bireyler herhangi bir mal sat›n ald›¤›nda bu mal karfl›l›¤›nda sat›c›ya para ödeme-
sinde bulunur ve paran›n al›nan mal karfl›l›¤›nda sat›c›ya transferi paran›n de¤iflim
arac› olarak kullan›lmas›n› ifade eder. Bu durumda para bir mal›n di¤er bir malla
de¤ifltirilmesi yerine, al›nan mal karfl›l›¤›nda ödemenin yap›lmas›n› ve sonuç ola-
rak üretim ve ticaretin yap›lmas›n› kolaylaflt›rd›¤› için ekonomide de¤iflim arac›
fonksiyonunu görür. Bu ifllemler yap›l›rken herhangi bir ma¤azaya al›flverifl için gi-
ren al›c› elindeki paran›n ödeme arac› olarak kabul edilece¤inden ve sat›c› ise ka-
bul etti¤i paran›n baflka biri taraf›ndan mal ve hizmet karfl›l›¤›nda yine kabul edi-
lece¤inden emindir.

Hesap Birimi Olarak Para
Para ekonomik de¤erin ölçülmesi için temel bir birimdir. Ülkemizde neredeyse
bütün mal ve hizmet fiyatlar›, ücretleri, varl›k de¤erleri alacak ve borçlar› Türk
liras› cinsinden ifade edilir. Baz› mal ve hizmetler dolar üzerinden, baz›lar› alt›n
üzerinden baz›lar› da borsada ifllem gören flirketlerin hisse senetleri üzerinden
fiyatland›r›lmaz. Bunlar›n yerine bütün fiyatlar T cinsinden ifade edilir ve bu du-
rum mal ve hizmetlerin baflka mal ve hizmetlerle karfl›laflt›r›lmas› kolayl›¤›n›
sa¤lar.

Paran›n de¤iflim arac› olma fonksiyonu ile hesap birimi olma fonksiyonu birbir-
lerine oldukça ba¤l›d›r. Çünkü mal ve hizmetler ço¤unlukla para arac›l›¤›yla takas
edilir ve sonuç olarak da ekonomik de¤erleri de para cinsinden (T, dolar veya euro
(avro) olarak) ifade edilir. Bu iki fonksiyon birbirlerine oldukça ba¤l› olmalar›na ra¤-
men her zaman ayn› olmazlar. Enflasyonun çok yüksek ve de¤iflken olarak yafland›-
¤› ülkelerde para biriminin de¤erindeki düflüfller ve dalgalanmalar paran›n ifllem ara-
c› ve hesap birimi olma fonksiyonlar›n› zay›flat›r. Ülkemiz 1980-2000 döneminde
yüksek ve de¤iflken bir enflasyon ortam› yaflam›flt›r. Bu dönemde ekonomik de¤er-
ler daha istikrarl› daha dengeli bir hesap birimi olarak kabul edilen dolar ve euro gi-
bi yabanc› paralar veya alt›n gibi varl›klar cinsinden ifade edilmifltir. Ancak ifllemler
yine ülkenin kendi yerel para birimiyle gerçeklefltirilmeye devam eder.

De¤er Saklama Arac› Olarak Para
Ekonomik bir birim olarak bireyler cari gelirlerinin hepsini cari dönemde tüketme-
yip, bir k›sm›n› gelecekte kendileri tüketmek veya kendilerinden sonra gelecek
kuflaklar›n tüketmesi için tasarruf ederler. Yap›lan bu tasarruflar ise birikmifl olarak
kifliye atalar›ndan kalan miraslarla birlikte o kiflinin servetini oluflturur.

Bireyler servetlerini ellerinde farkl› reel ve finansal varl›klar› tutarak elde ederler.
Bu varl›klar; nakit, tahvil ve bono, hisse senedi, gayrimenkul, alt›n, banka hesab›
vb.’dir. ‹nsanlar sonuçta servetlerinin bir k›sm›n› ellerinde nakit yani para olarak
tutarlar. De¤er saklama arac› olarak para, serveti elde tutman›n bir yoludur. Para
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Kiflinin yaflam› boyunca
gelirlerinden yapm›fl
olduklar› tasarruflar ve
atalar›ndan kendilerine
miras yoluyla kalan
tasarruflar toplam›na servet
denir.



d›fl› varl›klarda para gibi de¤er saklama fonksiyonuna sahiptir. Serveti para olarak
elde tutman›n getirisi yoktur veya çok düflüktür. Para d›fl› di¤er varl›klar›n daha
yüksek getiri sa¤lamalar›na ra¤men paran›n de¤er saklama arac› olarak tutulmas›-
n›n temel nedeni paran›n ifllemlerde en kolay mübadele arac›na dönüflen yani en
likit varl›k olmas›ndan kaynaklan›r. Likidite parasal olmayan bir varl›¤›n ödeme-
lerde kullan›lacak bir nakit (para) arac›na dönüfltürülmesindeki göreceli h›z ve ko-
layl›¤› temsil eder.

Pek çok durumda, özelliklede enflasyonist ortamlarda, paran›n hesap birimi ol-
ma ya da de¤iflim arac› olma fonksiyonlar›ndan sadece biri geçerli olabilir ancak
herhangi bir varl›¤›n hisse senedi, bono veya gayrimenkul de¤er saklama arac› ol-
ma fonksiyonu her an devam eder.

Para Çeflitleri: Mal ve Fiyat Para
Para olarak kullan›lmazsa dahi kendi bafl›na bir de¤er tafl›yan varl›klar›n de¤iflim
arac› olarak kullan›lmas› durumunda bu varl›klara mal para denir. 

Mal paraya en iyi örnek alt›n ve gümüfltür. Bu iki varl›k tarihte para olarak fark-
l› toplumlar taraf›ndan kullan›lm›flt›r. 

Para olarak tedavülde olan varl›k e¤er de¤erini, ödeme arac› olarak kullan›lma-
s› ve ayn› zamanda kabul edilmesini tamamen kanuni zorunluluktan al›yorsa ve
para olmak d›fl›nda herhangi bir de¤eri yoksa o paraya fiyat para denir. Günü-
müzde kulland›¤›m›z paralar fiyat paraya örnektir.

Mal paray› fiyat paradan ay›ran temel fark nedir?

PARA ARZI VE PARASAL BÜYÜKLÜKLER
Paray› mal ve hizmet al›m sat›mlar›nda ya da borçlar›n geri döndürülmesinde öde-
me arac› olarak kabul edilen varl›klar olarak tan›mlam›flt›k. Bir ekonomideki para
miktar›n›n ölçülmesi ve parasal büyüklüklerin ortaya konabilmesi için, o ekonomi-
deki hangi varl›klar›n para olarak kabul gördü¤ünü belirten bir tan›ma ihtiyaç var-
d›r. Para arz› bir ekonomideki dolafl›mdaki toplam para miktar›d›r ve paran›n ta-
n›mlanmas›na ba¤l› olarak da farkl› parasal büyüklükler ortaya ç›kar.

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankas› (TCMB) farkl› parasal büyüklük tan›mla-
malar› yapm›flt›r. TCMB en dar para tan›mlamas›n› dolafl›mdaki para arz› için yap-
m›flt›r. Dolafl›mdaki para, ticari bankalar d›fl›ndaki firmalar ve hane halk›n›n elle-
rinde tuttuklar› madeni ve kâ¤›t paralard›r. Bu parasal büyüklük M0 olarak tan›m-
lan›r. Para arz› ayn› zamanda para taban› olarak adland›r›l›r ve dolafl›mdaki
paraya ilaveten bankalar›n merkez bankas›ndaki mevduatlar›n› da içerir.

Para taban› nedir? Hangi unsurlardan oluflur?

Bunun d›fl›ndaki parasal büyüklük tan›mlamalar› ise;
M1: En dar kapsaml› resmi para ölçüsü olan M1, basit anlamda nakit ve vadesiz

mevduat hesaplar›n› kapsar. Ama teknik anlamda M1, para taban›na ilaveten öde-
melerde do¤rudan kullan›lan vadesiz mevduatlar› ve seyahat çeklerini de içerir. Pa-
ran›n teorideki tan›m›na en çok benzeyen para M1’dir. Çünkü M1’in içerisindeki
bütün kalemler ödemelerde en kabul görmüfl ve en çok kullan›lan ö¤elerdir.

M2: M1 parasal büyüklü¤ünün içindeki bütün kalemler de dâhil olmak üzere
daha az para benzeri varl›klar› içerir. M1’den farkl› olarak en önemli ilaveler ban-
kalardaki vadeli mevduatlard›r. Vadeli mevduatlar, belirlenmifl dönemlerde faiz
getiren hesaplard›r.
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Parasal olmayan bir varl›¤›n
ödemelerde kullan›lacak bir
nakit arac›na
dönüfltürülmesindeki
göreceli h›z ve kolayl›¤a
likidite denir.

Para olarak kullan›lmazsa
dahi kendi bafl›na bir de¤er
tafl›yan varl›klara mal para
denir.

E¤er bir varl›k para olarak
de¤erini tamamen kanuni
zorunluluktan al›yorsa ve
para olmak d›fl›nda
herhangi bir ticari de¤eri
yoksa o paraya fiyat-para
denir.
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Para taban› ticari bankalar
d›fl›ndaki firmalar ve hane
halk›n›n ellerinde tuttuklar›
madeni ve kâ¤›t paralar ile
bankalar›n merkez
bankas›ndaki mevduatlar›
toplam›ndan oluflur.
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M3 parasal büyüklü¤ü ise; M2 + k›sa vadeli hazine bonolar› + finansman bo-
nolar› + tasarruf bonolar› + banka akseptanslar›ndan oluflur.

Para Arz›
Para arz› bir ekonomideki dolafl›mdaki para miktar›d›r. Fiyat, paran›n ödeme ara-
c› olarak kullan›ld›¤› modern ekonomilerde para arz› Merkez Bankalar› (MB) tara-
f›ndan belirlenir. Türkiye’de Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankas› (TCMB) banka-
lar›n bankas› olarak para arz›n›n belirlenmesinden ve bankac›l›k sisteminin dene-
tim ve kontrolünden sorumlu kurumdur. Her ne kadar merkez bankas›n›n para ar-
z›n› tek bafl›na belirledi¤i ifade ediliyorsa da gerçekte para arz›n›n belirlenmesi
merkez bankalar›n›n uygulam›fl olduklar› politikalar›n›n yan› s›ra, hane halklar›n›n
ve ticari bankalar›n ortak davran›fllar›n›n sonucu olarak oluflur. Bu durum takip
eden bölümlerde detayl› olarak aç›klanacakt›r.

Bankalar ve Para Yarat›m›

%100 Rezerv Bankac›l›¤› ve Para Arz›
Bankalar›n para arz›na etkisini anlamak için öncelikle bankan›n olmad›¤› bir ekono-
miyi gözümüzde canland›ral›m ve paran›n nakitten (kâ¤›t paradan) ibaret oldu¤unu
varsayal›m. E¤er bu ekonomide halk›n elindeki dolafl›mdaki para miktar› T100 ise ta-
n›m gere¤i para arz› 100 lirad›r. fiimdi ülkede A Bankas› ad›nda bir bankan›n aç›ld›-
¤›n›, mevduat kabul edebildi¤ini fakat kredi veremedi¤ini düflünelim. Herhangi bir
kiflinin güvenli saklama yeri olarak bankaya para yat›rd›¤› durumda banka bunu ka-
bul edecek ve kabul etti¤i mevduat› rezerv olarak elinde tutacakt›r. Bankan›n kabul
etti¤i fakat kredi olarak veremeyip kasas›nda tuttu¤u mevduata rezerv ve bütün
mevduatlar›n rezerv olarak tutuldu¤u sisteme ise %100 rezerv bankac›l›¤› ad› ve-
rilir. E¤er A Bankas›n›n bilançosuna bak›l›rsa ekonomideki para arz› fark edilir.

Sadece bir ticari bankan›n oldu¤u ve %100 rezerv bankac›l›¤›n›n geçerli oldu-
¤u sistemdeki para arz› bafllang›çta T100 nakit olarak halk›n elinde bulunan nakit-
ten ibarettir. Bu miktar T100 naktin bankaya mevduat olarak yat›r›lmas› nakit mik-
tar›n› T100 eksiltirken mevduat miktar›n› T100’ ye ç›karm›fl ve sonuçta yine para
arz› T100 olarak kalm›flt›r. Hat›rlanaca¤› gibi para arz› dolafl›mdaki para miktar›d›r
ve nakit art› mevduatlardan oluflmaktad›r. Bu durum bankalar›n bütün mevduatla-
r› rezerv olarak tuttu¤u durumda para arz›na etkilerinin olmayaca¤›n› gösterir.

%100 rezerv bankac›l›¤› durumunda bankalar›n para yarat›m›na katk›s› var m›d›r?

Bankalar›n Para Yaratmas›: K›smi Rezerv Bankac›l›¤›
Bankalar›n kabul ettikleri bütün mevduat› rezerv olarak kasalar›nda tutmalar› on-
lar için hiç de rasyonel bir davran›fl de¤ildir. Nas›l ki paray› yast›k alt› olarak tut-
man›n alternatif maliyeti vazgeçti¤imiz faiz getirisidir, bankalar›n bütün mevduat›
rezerv olarak tutmas› ise onlar için maliyetlidir. Bankalar›n kabul ettikleri mevdu-
atlar›n belli bir oran›n› rezerv olarak kasalar›nda tutup geri kalan k›sm›n› kredi ola-
rak talep edenlere verdi¤i sisteme k›smi rezerv bankac›l›¤› sistemi ve rezerv ola-
rak tuttuklar› orana ise rezerv oran› ad› verilir. 
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Bankan›n kabul etti¤i
mevduatlardan kredi
veremeyip bütün
mevduatlar›n rezerv olarak
tutuldu¤u sisteme %100
rezerv bankac›l›¤› ad› verilir.

A Bankası
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Bankalar›n müflteri
mevduatlar›n›n belli bir
oran›n› rezerv olarak
kasalar›nda tutup geri kalan
k›sm›n› kredi olarak
da¤›tt›¤› sisteme k›smi
rezerv bankac›l›¤› denir.



Merkez bankalar› genellikle sistem içindeki bankalar›n kabul ettikleri mevduat-
lar için kasalar›nda tutmak zorunda olduklar› bir minimum rezerv oran› belirler ve
bu orana ise zorunlu rezerv oran› ad› verilir. Fakat bankalar bu oranda rezerv bu-
lundurmak zorunda de¤ildirler. Bu oran›n üzerinde rezervi de ellerinde kredi ver-
mek yerine tutmay› tercih edebilirler. Bankalar›n merkez bankas›n›n belirlemifl ol-
du¤u zorunlu rezervler haricinde ellerinde tutmufl olduklar› rezervlere ise at›l re-
zervler veya gönüllü olarak tutulan at›l rezervler denir.

At›l rezerv nedir? Bankalar›n at›l rezerv tutmas› para yarat›m›n› nas›l etkiler?

fiimdi k›smi rezerv bankac›l›¤›n›n nas›l çal›flt›¤›n› ve bu sistemde bankalar›n pa-
ra arz›n› nas›l etkiledi¤ini inceleyelim. Varsayal›m ki A Bankas› kabul etmifl oldu-
¤u mevduatlardan %10 oran›nda rezerv ay›r›p mevduat›n geri kalan k›sm›n› kredi
talebinde bulunan kifli veya firmalara kredi olarak veriyor olsun. Bu durumda ban-
kan›n T hesab› afla¤›daki gibi olacakt›r.

Bankan›n kredi açmadan önceki durumunda toplam para arz› T100’dir. Fakat
kredi aç›lmas› durumunda para arz› aç›lan kredi kadar artar. Bunun nedeni mev-
duatlar›n bankan›n borcu olmas› ve alacakl›lar›n bu mevduatlar karfl›l›¤›nda çek
yazabilece¤i ve aç›lan kredi durumunda ise halk›n elinde fazladan T90’s›n›n olma-
s›d›r. Para arz› nakit art› mevduatlardan olufltu¤undan, bu durumda para arz› T100
+ T90 = T190 olur. Bu sonuç bankalar›n mevduatlar›n bir k›sm›n› rezerv olarak tu-
tup geri kalan›n› kredi olarak da¤›tmas› durumunda para arz›n› art›raca¤›n› di¤er
bir deyiflle para yarataca¤›n› gösterir.

(Burada gözden kaç›r›lmamas› gereken durum bankan›n para yaratmas›n›n
toplumu daha zengin etmeyece¤inin bilinmesi gereklili¤idir. Her ne kadar banka
para yarat›p likiditenin artmas›na sebep olduysa da ayn› zamanda ekonomide
borçlarda ayn› oranda artt›¤›ndan dolay› bu insanlar›n toplamda daha fazla mal
ve hizmeti reel anlamda tüketebilece¤i anlam›na gelmez.)

K›smi rezerv bankac›l›¤› sisteminde bankalar›n para yaratmas› zorunlu rezerv oran› ile
nas›l iliflkilidir?

Para Yaratma Süreci ve Para Çarpan›
Para yarat›m›; sistemde baflka bankalar›n olmas› ve krediyi kullananlar›n bu kredi-
yi bir harcamada kullanmas› ve bu ödemeyi alan kiflinin ise bu miktar› tekrardan
baflka ikinci bir bankaya mevduat olarak yat›rmas› durumda A bankas›yla son bul-
maz. Varsayal›m ki sistemdeki ikinci banka B bankas› olsun ve o banka da ayn›
oranlarla ve mant›kla hareket etsin. Bu durumda B bankas›n›n T-hesab› ise afla¤›-
daki gibi olacakt›r.
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B Bankası

Rezervler T100 Mevduatlar T100
Krediler T90

Varlıklar Borçlar



B bankas›n›n T-hesab›, bu aflamada bankan›n T81 para yaratt›¤›n› ve sonuç ola-
rak da para arz›n›n o kadar artt›¤›n› gösterir. E¤er sistem bu flekilde ifller ve her bir
kifli alm›fl oldu¤u krediyi harcamalar›nda kullan›r ve bu ödemeleri alan kiflilerde
bu miktarlar› bankac›l›k sistemine tekrar döndürürse sonuçta T100’l›k nakit %10
zorunlu karfl›l›¤›n (rezervin) oldu¤u bir sistemde T1000 para arz› yarat›r. 

Para yarat›m› aflamalar›n› afla¤›daki tablo 5.1 yard›m›yla takip edebiliriz.

Bankac›l›k sisteminin her bir T’l›k rezervden yaratm›fl oldu¤u para miktar›na
para çarpan› denir ve para çarpan› rezerv oran›yla iliflkilidir. 

T100 rezervden T1000’s› para yarat›lmas› para çarpan›n›n 10 oldu¤unu gösterir.
E¤er rezerv oran› R ile gösterilirse, rezerv oran›n›n %10 oldu¤u bir bankac›l›k sis-
teminde her bir T rezerv 1/R oran›nda para yarat›r. 

Bu durum bankac›l›k sisteminin yarataca¤› para miktar›n›n rezerv oran›na ba¤-
l› oldu¤unu gösterir. Zorunlu rezerv oran› artt›kça bankalar›n verebilecekleri kredi
miktar› azal›r ve para çarpan›n›n düflmesi sonucu yarat›lacak para miktar› azal›r.
%100 rezerv bankac›l›¤›n›n oldu¤u bir sistemde para çarpan› bire eflittir ve bu du-
rumda kredi aç›lmas› söz konusu olmad›¤›ndan para yarat›m› mümkün de¤ildir.

PARA POL‹T‹KASI ARAÇLARI
Para arz›n› kontrol etmek merkez bankalar› üç farkl› para politikas› arac›ndan fay-
dalan›r. Bu araçlar aç›k piyasa ifllemleri, zorunlu rezerv (karfl›l›k) oranlar› ve mer-
kez bankas›n›n sistem içindeki bankalar›n likidite ihtiyaçlar›n› karfl›lamak için bu
bankalara kredi açmas› durumunda kullanm›fl oldu¤u reeskont oran› politikalar›-
d›r. Bu araçlar aras›nda en fazla uygulanan araç ise aç›k piyasa ifllemleridir. 

Aç›k Piyasa ‹fllemleri
Merkez bankas›n›n para arz›n› nas›l kontrol etti¤ini aç›klamak için öncelikle para-
n›n sadece nakit ve mevduat olarak tutuldu¤unu varsayal›m. Bu durumda para ar-
z›n› art›rmak için merkez bankas› sadece dolafl›mdaki nakit miktar›n› art›rmal›d›r.
Peki, merkez bankas› bunu nas›l gerçeklefltirir?

Bu ifllemin yollar›ndan birisi, merkez bankas›n›n piyasadaki hazine tahvil ve bono-
lar› gibi finansal varl›klar› bono piyasas›ndan sat›n almas› ve karfl›l›¤›nda ise piyasada-
ki bono ve tahvil sat›c›lar›na nakit para ödemesi yapmas›d›r. Bu de¤ifl tokuflla halk›n
elindeki para miktar› ve dolay›s›yla dolafl›mdaki nakit miktar› artacakt›r. Dolafl›mdaki
paran›n bir k›sm› halk›n elinde nakit olarak bulunurken bir k›sm› ise bankalarda mev-
duat olarak tutulur. Bankalardaki mevduatlar ise daha önceden bankalar›n para yarat-
ma mekanizmas›nda gördü¤ümüz gibi para arz›n›n para çarpan› kanal›yla artmas›na
sebep olur. Merkez bankas›n›n para arz›n› art›rmak için halktan (piyasadan) devlet tah-
vil ve bonolar›n› al›rken paray› kullanmas›na aç›k piyasa al›mlar› denir. 

Bafllang›çtaki Mevduat = T100 

A Bankas›n›n Açt›¤› Kredi = T90 

A Bankas›n›n Açt›¤› Kredi = T81 

A Bankas›n›n Açt›¤› Kredi = T72,90 

* *

* *

* *

Toplam Para Arz› = T1000
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Tablo 5.1
Para Yat›r›m
Aflamalar›

Ticari bankalar›n her bir
T’l›k rezervden yaratm›fl
oldu¤u para miktar›na para
çarpan› denir.

Aç›k piyasa ifllemleri,
zorunlu rezerv karfl›l›k
oranlar› ve reeskont oran›
merkez bankas›n›n para
politikas› araçlar›d›r.



Para arz›n› azaltmak için merkez bankas› para arz›n› art›rmak için yapt›¤› iflle-
min tersini yapar. Hazine tahvil bonolar›n› halka satarken, hane halklar›n›n ellerin-
deki nakit parayla ve bankalar›nda mevcut mevduatlarla tahvil ve bono de¤iflimi
gerçekleflir. Merkez bankas› dolafl›mdaki paray› bu yolla piyasadan çekerken, pa-
ra arz›n› azaltm›fl olur. Para arz›n› azaltmak amac›yla yap›lan bu iflleme aç›k piya-
sa sat›fllar› denir. Aç›k piyasa al›m ve sat›m ifllemlerinin tümüne ise aç›k piyasa ifl-
lemleri ad› verilir.

Hazine tahvil ve bonolar›n› halktan sat›n alma yerine merkez bankas› do¤rudan
hazineden tahvil ve bono sat›n alarak ve karfl›l›¤›nda da hazineye harcamalar›nda kul-
lan›lmak üzere yeni bas›lm›fl paralar› vererek dolafl›mdaki para miktar›na art›rabilir.
Bu durumda merkez bankas›n›n karfl›l›ks›z para bas›m› enflasyonla sonuçlanacakt›r.

Para arz›n› artt›rmak isteyen merkez bankas› ne tür bir aç›k piyasa ifllemi gerçeklefltirir?

Zorunlu Rezerv (Karfl›l›k) Oran› Politikas›
Bankalar›n para yarat›m mekanizmas›nda da ifade edildi¤i üzere merkez bankas›
rezerv oranlar›n› artt›rt›p azaltarak bankac›l›k sisteminin yarataca¤› para miktar›n›
etkiler ve para arz›n› kontrol eder. E¤er merkez bankas› para arz›n› art›rmak isti-
yorsa, zorunlu rezerv (karfl›l›k) oran›n› azalt›r ve bu suretle bankalar›n mevduatla-
r›ndan verebilece¤i kredi oran›n› art›rarak para çarpan›n› büyültür. Bu ise para ar-
z›n›n art›fl›na sebep olur. Para arz›n›n azalt›lmas› isteniyorsa, bu durumda da mer-
kez bankas› rezerv oran›n› art›r›r ve para arz›n›n art›fl›n› bu flekilde kontrol eder.
Bu politika arac› kredi verme ifllemlerinde kesinti vb. sorunlara sebep olabilece-
¤inden dolay› çok s›k baflvurulan bir araç de¤ildir.

Reeskont Oran› Politikas›
Reeskont oran› merkez bankas›n›n sistem içindeki bankalara kredi açmak için kul-
lanm›fl oldu¤u ve piyasa faizine göre daha düflük veya daha yüksek olabilen faiz
politikas› arac›d›r. Reeskont faiz oran› merkez bankas›n›n sistem içindeki bankala-
ra kredi açma durumunda uygulam›fl oldu¤u faiz oran›d›r ve Merkez Bankas›n›n
parasal büyüklükler ve para arz› büyüme oran› konusunda nas›l bir politika amaç-
lad›¤›n›n göstergesi olarak alg›lan›r. Bankalar zorunlu rezervlerinde yetersizlik ya-
flad›klar›nda genellikle merkez bankas›na baflvururlar. Merkez bankas› bu politika
arac›n› faiz oran›n› artt›r›p azaltarak uygular. E¤er merkez bankas› para arz›n›n
azalt›lmas›n› amaçl›yorsa, reeskont faiz oran›n› art›rarak bankalar›n kendisinden
kredi kullanmas›n› zorlaflt›r›r. Tam tersine piyasalarda likiditeyi art›rmak istiyorsa,
bu durumda da bu faiz oran›n› düflürerek bankalar›n kendisinden ucuz kredi kul-
lanmas›n› ve sonuçta da daha fazla piyasaya kredi açarak para arz›n› art›rmalar›n›
teflvik eder. Bu çok s›k baflvurulan bir politika arac› de¤ildir.

Merkez bankas› reeskont faizlerini ne yönde de¤ifltirmelidir ki para arz›nda bir art›fl
olsun?

Para Arz›n› Belirleyen Faktörler
Daha önceki bölümlerde para arz›n›n merkez bankalar› taraf›ndan belirlendi¤ini
fakat merkez bankalar›n›n uygulam›fl olduklar› politikalar›n›n yan› s›ra hanehalkla-
r›n›n ve bankac›l›k sisteminin ortak davran›fllar›n›n sonucu olarak olufltu¤unu be-
lirtmifltik. Bu üçlü etki durumunu, her bir taraf›n davran›fllar›n› göz önünde bulun-
durarak inceleyelim.
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Bir ekonomideki para stoku (M), dolafl›mdaki para (C) miktar› ile mevduatlar
(D) toplam›na eflittir. Bu durumu, M=C+D fleklinde ifade edelim. Parasal taban
(MB) hane halk› ve firmalar taraf›ndan nakit olarak (C) veya bankalar›n rezervleri
(R) olarak elde tutulur. Parasal taban› MB=C+R olarak gösterelim. Merkez banka-
s›n›n politikalar› sonucu para taban›ndaki de¤iflmelerin para arz›na etkisini para
ço¤altan› (m) belirler ve para ço¤altan› (Bu ço¤altan›n (çarpan›n) büyüklü¤ü ise
bankalar›n ve hane halk›n›n davran›fllar› sonucu de¤ifliklik gösterir.) parasal ta-
bandaki bir (1) T’l›k de¤iflmenin para arz›n› ne kadar de¤ifltirece¤ini ifade eder ve
de¤eri birden büyüktür. Para taban› ile para arz› aras›ndaki iliflki;

M=m×MB

fleklinde ifade edilir. Bankalar›n tuttu¤u rezervler daha önce zorunlu rezervler
(RR) ve at›l rezervler (ER) olarak s›n›fland›r›lm›flt›r. Bu durumda para taban›,

MB=R+C=RR+ER+C

olarak yaz›labilir. E¤er zorunlu rezerv oran›n› (r), at›l rezerv-mevduat oran›n› (e),
ve nakit mevduat oran›n› (c) olarak ifade edilirse, r=RR/D, e=ER/D, ve c=C/D oldu-
¤undan, para taban›n›,

MB=(r×D)+(e×D)+(c×D)

fleklinde ifade edilir ve eflitli¤in sa¤ taraf›n› ortak D parantezine al›rsak,

MB=(r+e+c)×D

sonucunu elde ederiz. Bankac›l›k sistemine giren mevduatlarla parasal taban ara-
s›ndaki iliflkiyi görmek için eflitli¤in her iki taraf›n›n (r+e+c)’ye bölünmesi duru-
munda ise mevduatlar;

fleklinde ifade edilir. Para arz› mevduatlar ve dolafl›mdaki paradan olufltu¤undan
para arz›

M=D+C=D+(c×D)=(1+c)×D

ve

olarak ifade edilir. M=m×MB, oldu¤undan buradan para ço¤altan›n

oldu¤u görülür.
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Merkez Bankalar›n›n Para Arz›n›n Kontrolünde 
Karfl›laflt›¤› Sorunlar
Hane halklar›n›n paray› mevduat olarak bankalarda tutup tutmamalar› bankac›l›k
sisteminin para yaratma mekanizmas›n› etkiler. Paran›n yast›k alt› tutuldu¤u bir
toplumda mevduatlar›n az veya hiç olmamas› para çarpan›n› ve sonuçta yarat›lan
para arz›n› etkiler. Bu sebeple merkez bankas› para arz›n›n kontrolü noktas›nda
hane halk› davran›fl›na ba¤›ml›d›r.

‹kinci sorun bankalar›n kredi verme istek ve yetenekleri ile ilgilidir. Merkez
bankas›n›n para arz›n› artt›rmay› amaçlad›¤› bir ortamda e¤er bankac›l›k sistemi
at›l rezervler bulundurup sonuçta açm›fl oldu¤u krediyi azalt›yorsa merkez banka-
s› amac›nda baflar›s›z olacakt›r. Bu durumlar bize merkez bankas›n›n para arz›n›n
belirlenmesinde mutlak kontrole sahip olmad›¤›n› ve bankalar›n ve hane halk›n›n
davran›fllar›n›n da para arz›n›n belirlenmesinde önemli bir yeri oldu¤unu gösterir.

Merkez bankas› para arz›n›n belirlenmesinde mutlak kontrole sahip midir?

Parasal Geçifl Mekanizmas›
Buraya kadar merkez bankas›, bankalar ve hane halklar›n›n davran›fllar›n› göz
önünde bulundurarak bir ekonomideki para arz›n› nas›l belirledi¤ini inceledik.
fiimdi bankalar›n ve hane halk›n›n davran›fllar›n›n veri oldu bir ortamda merkez
bankas›n›n aç›k piyasa ifllemleri yoluyla emisyondaki nominal para miktar›n› artt›r-
d›¤›n› düflünelim. Bafllang›çta, para piyasas› dengesini reel para arz›n›n reel para
talebine eflitli¤ini ifade edecek flekilde

olarak gösteririz. Fiyatlar düzeyinin (P) sabit oldu¤u varsay›m›nda nominal para
arz›ndaki (Ms) bir art›fl reel para arz›n› reel para talebine göre artt›r›p, para piyasa-
s›ndaki dengeyi reel para arz› yönünde bozar. Reel para talebi veri iken reel para
arz›ndaki art›fl halk›n elinde arzu etti¤inden daha fazla para bulundu¤unu ifade
eder. Paray› elde tutman›n getirisinin olmamas› ve paray› elde tutman›n maliyeti-
nin vazgeçilen faiz getirisi olmas›, hane halk›n›n elindeki talep fazlas› paray› tahvil
-bono, hisse senedi vb. para d›fl› varl›klar›n talebinde kullanmas›na yol açar. Para
d›fl› varl›klar›n talebindeki art›fl bu varl›klar›n fiyat›n› artt›r›r. Para d›fl› varl›klar›n fi-
yatlar›yla bu varl›klar›n reel getirileri (faizi) aras›nda ters yönlü bir iliflki mevcuttur.
Yani, para d›fl› varl›klar›n fiyatlar›ndaki art›fl faiz oranlar›n›n azalmas›na sebep olur.
Özetlersek; para arz›ndaki bir art›fl reel faiz oranlar›n›n düflmesine sebep olur. Re-
el faizlerdeki azalma ise tüketim ve yat›r›m harcamalar›ndaki art›fl yoluyla milli ge-
lirde art›fla neden olur. Para arz›ndaki de¤iflme ile reel faizler kanal›yla reel milli
gelirdeki de¤iflmeyi aç›klayan bu sürece paran›n geçifl mekanizmas› ad› verilir ve
bu mekanizma parasal bir de¤iflmenin faiz oranlar›n› ters yönde ve reel geliri ayn›
yönde nas›l etkiledi¤ini ifade eder. 

PORTFÖY DA⁄ILIMI VE VARLIKLARIN TALEB‹
Servet sahipleri, servetlerini farkl› reel ve finansal varl›klar aras›nda nas›l da¤›ta-
caklar›na, di¤er bir deyiflle servetlerini ellerinde hangi varl›klar olarak tutacaklar›-
na karar verme durumundad›rlar. Servet sahibinin elinde tuttu¤u farkl› varl›k de-
metine portföy, kiflilerin hangi varl›klar› ve bu varl›klardan hangi oranlarda elle-
rinde bulunduracaklar› karar›na ise portföy da¤›l›m karar› denir.

M
P
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s

e= +( ), π
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Servet sahiplerinin elinde
tuttu¤u farkl› varl›klar
demetine portföy, kiflilerin
hangi varl›klar› ve bu
varl›klardan ellerinde hangi
oranlarda bulunduracaklar›
karar›na ise portföy da¤›l›m
karar› denir.



Kiflilerin portföy da¤›l›m kararlar›n› etkileyen faktörleri; varl›klar›n beklenen
getirisi, risk, varl›klar›n likiditesi ve varl›¤›n getiri dönemi (vadesi) olarak s›ralaya-
biliriz. Varl›k talebini etkileyen bu unsurlar› ayn› zamanda varl›klar›n sahip oldu¤u
karakteristikler olarak adland›rabiliriz. Varl›k talebi konusunda genelde bu karak-
teristikler aras›nda bir seçim yapma zorunlulu¤u mevcuttur. Çünkü baz› varl›klar
bir taraftan servet sahibine daha yüksek getiri sunarken, öbür taraftan daha yük-
sek risk ve daha düflük likidite özelli¤i tafl›yabilir. fiimdi varl›k talebini belirleyen
bu faktörleri detayl› olarak inceleyelim.

Kifliler portföy da¤›l›m karar›n› al›rken hangi faktörleri göz önünde bulundururlar?

Varl›k Talebini Belirleyen Faktörler

Beklenen Getiri 
Ekonomik birimler hangi varl›klar› portföylerinde bulunduracaklar› karar›n› verir-
ken di¤er faktörlerin sabit oldu¤u varsay›m› alt›nda ellerindeki varl›klar›n bekle-
nen getirisinin yüksek olmas›n› tercih ederler. Yüksek getiri bu anlamda varl›¤›
elinde bulunduracak birimler için aran›lan bir özelliktir. Portföyün yüksek getirisi
kiflinin yapm›fl oldu¤u tasarrufun onun gelecekte daha yüksek tüketim ve sonuç
olarak daha yüksek bir tatmin düzeyine ulaflmas›na yol açacakt›r. Belli bir dönem-
de herhangi bir varl›¤›n de¤erindeki art›fl oran›na, o varl›¤›n getiri oran› denir. Biz
reel ve finansal varl›klar› ve bu varl›klar› ellerinde bulunduran servet sahiplerinin
bu varl›klardan beklenen getirileri tablo 5.2’de ifade edilmifltir:

Bir varl›¤›n dönem sonunda servet sahibine ne oranda getiri sa¤layaca¤›n› ön-
ceden bilmek her zaman mümkün de¤ildir. Hisse senetlerinin, gayrimenkullerin
ve alt›n›n servet sahibine getirisi pozitif olaca¤› gibi negatif de olabilir. Bu durum
portföy sahibine varl›klar›n›n getirisini hesaplarken, beklenen getirilerine göre he-
sap yapmas›n› ve buna göre de portföyünü oluflturmas› gerekti¤ini ifade eder. Var-
l›¤›n beklenen getirisi, servet sahibinin bahsi geçen varl›¤›n getirisi konusunda ya-
paca¤› en iyi tahmini ifade eder.

Di¤er faktörler sabit iken servet sahipleri bir varl›¤›n beklenen getirisi ne kadar
yüksekse o varl›¤› portföylerinde o kadar fazla bulundurmak isteyecekler, yani ta-
lep edeceklerdir. Di¤er bir ifade ile bir varl›¤›n beklenen getirisi ile o varl›¤›n ta-
lep edilecek miktar› aras›nda do¤rusal, pozitif bir iliflki mevcuttur. 

Di¤er faktörler veri iken getirisi yüksek veya getirisi düflük olan bir varl›¤› m› elinizde tu-
tars›n›z?

Varl›klar Beklenen getirileri

Para (Nakit) Yok (Serveti para olarak elde tutman›n getirisi 
yoktur veya çok düflüktür.)

Banka Hesab› Faiz oran›

Tahvil ve Bonosu Faiz

Hisse Senedi Kâr Pay› + Hisse fiyat›ndaki art›fl

Gayrimenkul Fiyat›nda meydana gelecek art›fl

Alt›n De¤erinde meydana gelecek art›fl

Antika, De¤erli Tablolar vb. De¤erlerinde meydana gelecek art›fl
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Kiflilerin portföy da¤›l›m
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riski, varl›klar›n likiditesi ve
varl›¤›n getiri dönemi
(vadesi) etkiler.
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Tablo 5.2
Varl›klar ve
Beklenen Getiri
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Risk
E¤er bir varl›k veya portföyün gerçekleflen getirisinin beklenen getirisinden büyük
olas›l›kla farkl› olaca¤› durumu mevcut ise bu varl›k veya portföy yüksek riskli ola-
rak de¤erlendirilir.

Bu anlamda risk, varl›klar›n getirisi konusundaki belirsizli¤i ifade eder ve yuka-
r›daki saym›fl oldu¤umuz varl›klar›n risk durumlar› birbirinden farkl›d›r. Banka he-
sab›, tahvil ve bonolar›n faiz getirileri önceden bilindi¤inden, bu varl›klar göreceli
olarak di¤er varl›klardan daha az risk tafl›rlar. ‹nsanlar genel olarak riski sevmezler
ve insanlar›n portföy seçimlerinde riski yüksek varl›klar› bulundurmalar› ancak
bahsi geçen varl›klar›n bu kiflilere yüksek beklenen getiri sunmas› durumunda
mümkündür. Bu anlamda yüksek risk yüksek beklenen getiri gerektirir ve yüksek
getiri yüksek risk yüklenmenin ödülüdür.

Bir varl›¤›n riski ile getirisi aras›nda nas›l bir iliflki vard›r? Neden?

Likidite
Beklenen getiri ve riskin yan›nda bir varl›¤›n talebini etkileyen di¤er faktör ise var-
l›klar›n likidite durumlar›d›r. Bir varl›¤›n likiditesi o varl›¤›n hangi kolayl›k ve h›z-
la mal ve hizmetlerin al›m›nda kullan›labilece¤i veya di¤er varl›klarla de¤ifltirilebi-
lece¤iyle iliflkilidir. Bir varl›k ne kadar h›zl› bir flekilde ve maliyetsiz olarak mal ve
hizmet al›m›nda kullan›l›yorsa, o varl›¤›n likiditesi o kadar yüksektir. Bu tan›m ge-
re¤i para do¤rudan, h›zl› ve maliyetsiz olarak mal ve hizmet al›m›nda (ödemeler-
de) kullan›ld›¤› için en likit varl›kt›r. Otomobil, gayrimenkul vb. varl›klar ise likidi-
tesi düflük varl›klard›r. Bir hisse senedini, bonoyu veya evi ödemelerde do¤rudan
kullanmak, yani bu varl›klarla bakkal ve manavdan al›flverifl yapmak mümkün de-
¤ildir. Bu varl›klar›n ödemelerde kullan›labilmesi için öncelikle paraya çevrilmesi
gerekir ki bu servet sahiplerine maliyet ve zaman kayb›d›r.

Di¤er faktörlerin sabit oldu¤u varsay›m› alt›nda, varl›klar›n likiditesi ne kadar
yüksekse, servet sahipleri taraf›ndan portföylerinde bulundurmalar› aç›s›ndan o
kadar fazla talep edilirler.

Vade
Bir varl›¤›n vadesinden, o varl›¤›n al›nmas› ile anaparas› ve faizinin (getirisinin)
varl›k sahibine geri ödenmesi aras›nda geçen zaman dilimini anl›yoruz. Vade ola-
y› banka hesaplar›, her türlü tahvil ve bono için geçerlidir. Bu varl›klar›n vadeleri
bir günden bafllayarak bir haftal›k, ayl›k, üç ayl›k, alt› ayl›k, y›ll›k ve daha uzun dö-
nemli olabilir. Tahvil ve bonolar›n vadeleri ile bu vadelere göre faiz getirileri de
farkl›l›k gösterir. Uzun dönemli tahvil ve bonolar›n faiz getirileri k›sa dönemli (va-
deli) olanlara göre daha yüksektir. Bunun nedeni uzun vadeli bonolar›n k›sa va-
delilere göre daha yüksek risk tafl›mas› ve sonuç olarak da servet sahibinin elinde
k›sa vadeliye göre daha uzun vadeli bono tutmas› dolay›s›yla bu riskten dolay› taz-
min edilmesi gereklili¤idir. Di¤er bir anlat›mla servet sahibi uzun vadeli varl›¤›
elinde bulundurmas› dolay›s›yla bir risk primi ile ödüllendirilecektir.

Neden uzun vadeli tahvillerin getirileri k›sa vadeli olanlara göre daha yüksektir?

Sonuç olarak flunu söyleyebiliriz: Servet sahipleri portföylerinde bulundurduk-
lar› varl›klar›n beklenen getirilerinin yüksek, riskin düflük, likiditenin yüksek ve
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konusundaki belirsizli¤i
ifade eder.
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vadenin daha az risk tafl›mas› nedeniyle k›sa olmas›n› tercih ederler. Fakat, ayn›
anda bütün bu özellikleri tafl›yan bir portföy oluflturmak mümkün de¤ildir. Bu ser-
vet sahibini portföy seçimine ve sonuçta ayn› portföyde daha az risk tafl›mas› için
varl›k çeflitlendirilmesine (diversification) sebep olur. Varl›k çeflitlendirilmesi kifli-
nin bütün servetini ayn› türden varl›klar yerine farkl› nitelikler tafl›yan varl›klardan
oluflturmas›d›r. Basit anlat›mla bütün yumurtalar› ayn› sepete koymayarak riski mi-
nimize etmektir.

Portföyümüzdeki varl›klar›n aran›lan bütün özellikleri tafl›mas› mümkün müdür? De¤ilse
bu sorunu nas›l çözeriz?

Para Talebi ve Etkileyen Faktörler
Para talebi servet sahibinin servetinin ne kadarl›k k›sm›n› elinde parasal varl›klar
olarak (nakit, vadesiz tasarruf ve seyahat çeki) bulundurdu¤unu ifade eder ve bu
karar portföy da¤›l›m karar›n›n bir parças›d›r. Kiflinin ve makroekonomik anlamda
bütün toplumun servetin ne kadarl›k k›sm›n› elde para olarak tutaca¤› ve sonuç
olarak da ne kadar para talep edece¤ini belirleyen faktörler, fiyatlar genel düzeyi
(P), reel gelir (Y), reel faiz oran› (r), beklenen enflasyon (πe), paraya uygulanan
nominal faiz oran› (parasal varl›klar›n nominal getirisi) (im), servet (W), risk, para-
sal olmayan (para d›fl›) varl›klar›n likiditesi ve ödeme teknolojilerindeki geliflmifllik
düzeyidir.

Para talebini belirleyen önemli faktörler nelerdir?

Ekonomik karar al›c›lar herhangi bir aktiviteyi yap›p yapmama konusunda
marjinde düflünme prensibine göre hareket ederler. Yani, yapacaklar› ifllemin mar-
jinal getirisi ve maliyetini (götürüsünü) karfl›laflt›r›p e¤er ifllemin marjinal getirisi
(MR), marjinal maliyetinden (MC) büyük ise bu konuda bir ad›m atarlar. Bireyler
ayn› prensibi para talebi konusunda da iflleme koyarlar. Paran›n iki özelli¤i para
talebinin belirlenmesi konusunda belirleyici rol oynar. Bunlardan birincisi paran›n
bütün varl›klar aras›nda en likit varl›k özelli¤i tafl›mas›d›r. Bu özellik paray› elde
tutman›n en belirgin getirisidir. Öbür yandan, para di¤er varl›klara göre ya s›f›r ge-
tiriye ya da çok düflük bir getiriye sahiptir. Göreceli olarak paray› elde tutman›n
getirisinin düflük veya yok olmas› ise paray› elde tutman›n alternatif maliyetini tefl-
kil eder. Sonuçta insanlar paran›n likiditesinden kaynaklanan getirisi ile düflük ve-
ya s›f›r getirisinden kaynaklanan maliyeti aras›nda bir karfl›laflt›rma yaparak para
taleplerini belirlerler.

Para talebi konusunda marjinde düflünmek hangi faktörleri karfl›laflt›rmam›z› gerektirir?

Para talebini belirleyen faktörler yukar›da s›ralanm›flt›. Öncelikli ve a¤›rl›kl› ola-
rak para talebini belirleyen temel faktörler; fiyatlar genel seviyesi (P), reel gelir (Y),
ve faiz oranlar›d›r. fiimdi bu faktörleri ve para talebine olan etkilerini inceleyelim.
Unutulmamas› gerekir ki bu faktörler hem bireysel para talebini hem de toplam
anlamda bir ekonomide geçerli olacak para talebini belirleyen faktörlerdir. Bu an-
lamda analiz her iki birimin de para talebi davran›fllar›n› temsil eder.
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Para talebini belirleyen
faktörler, temel olarak;
fiyatlar genel düzeyindeki,
reel gelirdeki, reel faiz
oran›ndaki ve beklenen
enflasyondaki de¤iflmelerdir.
Bunlar›n yan›nda; paraya
uygulanan nominal faiz
oran›ndaki, servetteki,
ekonomik ve politik risk
düzeyindeki, parasal
olmayan varl›klar›n likiditesi
ve ödeme teknolojilerindeki
geliflmifllik düzeyindeki
de¤iflmelerde para talebine
etki eder.
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Fiyatlar Genel Düzeyi
Fiyatlar genel düzeyindeki art›fllar insanlar›n ifllemlerini gerçeklefltirmek için daha faz-
la nakit (likidite) ihtiyac› duymalar›na ve sonuçta daha fazla para talep etmelerine yol
açar. Fiyatlar genel düzeyinde meydana gelen de¤ifliklikler ile nakit talebinde meyda-
na gelecek de¤iflikliklerin her ikiside nominal de¤iflikliklerdir. Di¤er faktörlerin sabit
kald›¤› varsay›m› alt›nda, fiyatlar genel düzeyindeki yüzde (%) de¤iflimler (art›fl-
lar/azal›fllar) nominal para talebinde ayn› oranl› ve ayn› yönlü de¤iflimlere sebep olur. 

Reel Gelir
Bireylerin reel gelirlerindeki art›fllar tüketimlerinin artmas›na neden olur. Reel ge-
lirdeki art›fllar›n kiflilerin tüketimlerini art›rmas› ayn› zamanda kiflilerin yapacaklar›
ifllem miktar›n› ve nihayetinde de bu ifllemleri gerçeklefltirmek için ihtiyaç duyduk-
lar› likidite miktar›n› art›r›r. Bireysel ve toplumsal gelirdeki art›fllar para talebinin
artmas›na yol açar. 

Para talebinin gelir de¤iflimlerine olan duyarl›l›¤›n› ifade eden para talebinin
gelir esnekli¤i fiyatlar genel düzeyinde oldu¤u gibi bire (1) eflit de¤ildir. Reel ge-
lirdeki %10’luk bir de¤iflim, para talebinde o de¤iflim oran›ndan daha az oranl› bir
de¤iflime sebep olur. Yüksek gelir düzeyindeki kiflilerin ve geliflmifl toplumlar›n
göreceli olarak nakit yönetimini düflük gelirlilere göre daha etkin kullanmalar› ve
gelir artt›kça daha etkin ve geliflmifl finansal sistemlere sahip olmalar› para talebi-
nin gelir esnekli¤inin birden küçük olmas›n›n sebeplerinden ikisidir.

Reel gelirdeki bir art›fl para talebini nas›l ve ne oranda etkiler?

Faiz Oranlar›
Varl›klar parasal ve parasal olmayan varl›klar olarak s›n›fland›r›l›r. Di¤er faktörler
veri iken parasal olmayan varl›klar›n getirilerindeki (faizlerindeki) bir art›fl paray›
elde tutman›n alternatif maliyetini art›r›r. Faiz oranlar›ndaki art›fl ise para talebinin
azalmas›na ve elde tutulan para miktar›n›n düflmesine sebep olur. Paran›n nomi-
nal getirisindeki (Paray› nakit olarak elde tutman›n getirisi s›f›rd›r fakat burada
nakit harici vadesiz mevduat hesaplar›n›n da para tan›m›na dahil oldu¤unu ve
baz› durumlarda bu hesaplara küçük olsa da getiri sa¤lad›¤›n› hat›rlamam›z
gerekir) bir art›fl ise paraya faiz ödenmesi durumunda söz konusudur ve para tale-
binin artmas›na sebep olur.

Bankalar›n vadeli mevduat hesab› açan tasarruf sahiplerine ve devletin hazine
tahvil ve bonolar›n› ellerinde tutan tasarruf sahiplerine vade sonunda önermifl ol-
duklar› faiz “nominal faiz”’dir. Tasarruf sahipleri nominal getiri yerine tasarruflar›-
n›n gelecekte kendilerine daha fazla bir mal ve hizmet sepeti sunmas› demek olan
tasarruflar›n›n reel getirileriyle ilgilenirler. Reel faiz nominal faizin enflasyondan
ar›nm›fl hâlidir. E¤er parasal olmayan varl›klar›n nominal faiz oran› (i) olarak ifade
edilirse, nominal faiz reel faiz ve enflasyon oran›n›n toplam›na eflittir. Tasarruf sa-
hibi banka hesab› açarken veya bono al›rken sahip olaca¤› varl›¤›n getirisini bil-
mek veya tahmin etmek ister. Fakat elinde gerçekleflen enflasyon rakam› mevcut
de¤ildir. Bundan dolay› beklentilerini olufltururken vade dönemindeki beklenen
enflasyonu (πe) hesaba katmak zorundad›r. Bu sebeple nominal faiz reel faiz (r)
art› beklenen enflasyona eflittir ve

i=r+πe

fleklinde ifade edilir.

128 ‹kt isada Gir ifl- I I

S O R U

D ‹ K K A T

SIRA S ‹ZDE

DÜfiÜNEL ‹M

SIRA S ‹ZDE

S O R U

DÜfiÜNEL ‹M

D ‹ K K A T

SIRA S ‹ZDE SIRA S ‹ZDE

AMAÇLARIMIZAMAÇLARIMIZ N N
K ‹ T A P

T E L E V ‹ Z Y O N

K ‹ T A P

T E L E V ‹ Z Y O N

‹ N T E R N E T ‹ N T E R N E T

20



Faiz oran›ndaki bir art›fl elde tutulan para miktar›n›n azalmas›na neden olur. Niçin?

Para Talebi Fonksiyonu
Yukar›daki aç›klamalar do¤rultusunda sadece önemli faktörleri içeren para talebi
fonksiyonunu;

Md=P×L(Y,i)

fleklinde ifade edebiliriz. Bu eflitlikte; Md: toplam nominal para talebini, P: Fiyatlar
genel düzeyini, Y: Reel geliri, i: nominal faiz oran›n›, L: para talebini reel gelir ve
nominal faiz oran› ile iliflkilendiren fonksiyonu temsil eder.

Önceki bölümlerde de ifade edildi¤i gibi nominal para talebi fiyatlar genel dü-
zeyi ile ayn› oranl› olmak üzere pozitif, reel gelir ile pozitif ve faiz oran› ile nega-
tif iliflkilidir.

Nominal faiz oran›, i=r+πe, oldu¤undan nominal para talebini reel faiz ve bek-
lenen enflasyonu da içerecek flekilde

Md=P×L(Y,r+πe)

olarak yaz›l›r. Burada, yine nominal faiz oran›nda oldu¤u gibi para talebi hem re-
el faizle hem de beklenen enflasyonla negatif iliflkilidir. Reel faiz ve beklenen enf-
lasyondaki art›fllar talep edilecek para miktar›nda azalmaya sebep olur.

Para talebini reel olarak ifade etmek için nominal para talebini fiyatlar genel
düzeyindeki de¤iflmelerden ayr›flt›rmak gerekir. Bu yukar›daki eflitli¤in her iki ta-
raf›n› (P)‘ye bölmek suretiyle elde edilir. Bu ifllem reel para talebini verir ve reel
para talebi,

,

fleklinde ifade edilir. Burada eflitli¤in sol taraf› reel para talebidir ve reel gelirin po-
zitif, faiz oran›n›n (reel faiz ve beklenen enflasyon) ise negatif fonksiyonudur.

Para Talebini Belirleyen Di¤er Faktörler ve Bu Faktörlerin
Etkileri
Fiyatlar genel seviyesi (P), reel gelir (Y), reel faiz oran› (r) ve beklenen enflasyon
(πe) d›fl›nda para talebini belirleyen di¤er faktörleri daha önceden; paraya uygula-
nan nominal faiz oran› (parasal varl›klar›n nominal getirisi) im, servet (W), risk, pa-
rasal olmayan (para d›fl›) varl›klar›n likiditesi, ve ödeme teknolojilerindeki gelifl-
mifllik düzeyi olarak s›ralam›flt›k. Fiyatlar genel seviyesi (P), reel gelir (Y), reel fa-
iz oran› (r) ve beklenen enflasyon (πe) kadar olmasa da bu faktörler de para tale-
bini etkiler. Bu faktörlerle para talebi aras›ndaki iliflki afla¤›daki özetlendi¤i gibidir.

Parasal varl›klar›n nominal getirisindeki bir art›fl, para talebinde art›fla se-
bep olur.

Servetteki bir art›fl yap›lacak ifllem miktar›n› artt›raca¤› için para talebinde art›-
fla sebep olur.

Risk, parasal olmayan varl›klar›n risklerindeki bir art›fl göreceli olarak riski dü-
flük olan varl›klar›n talebini artt›r›r ki bunlardan birisi de para oldu¤undan para ta-
lebi artar.
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Parasal olmayan varl›klar›n likiditesindeki bir art›fl paray› elde tutman›n
cazibesini azaltaca¤› için para talebinin düflmesine sebep olur.

Ödeme teknolojilerindeki geliflmifllik düzeyindeki ilerlemeler elde para
tutma zorunlulu¤unun azalmas›na ba¤l› olarak para talebinde azalmaya neden
olur.

Finansal sistemin geliflimi talep etti¤iniz para miktar›n› nas›l etkiler? 

Para Talebinin Gelir ve Faiz Esneklikleri
Para talebi reel gelirle pozitif, faiz oran› ile ise negatif iliflkilidir. Para talebinin ge-
lir esnekli¤i reel gelirdeki %1’lik bir art›fl›n reel para talebinde kaçl›k art›fla sebep
olaca¤›n› gösterir. Para talebinin gelir esnekli¤i birden küçüktür ve yap›lan araflt›r-
malar bu esneklik de¤erinin 2/3 de¤erine yak›n oldu¤unu gösterir. 

Para talebinin faiz esnekli¤i ise faiz oran›ndaki %1’lik bir art›fl›n para talebinde
kaçl›k azalmaya sebep oldu¤unu ifade eder. Yap›lan çal›flmalar bu esneklik de¤e-
rinin ülkeden ülkeye farkl›l›k gösterdi¤ini, negatif ve -.1 ile -.2 aras›nda bir de¤er
tafl›d›¤›n› göstermektedir.

PARA P‹YASASINDA DENGE
Varl›k piyasas›nda denge koflulu varl›k arz›n›n varl›k talebine eflit olmas› durumun-
da gerçekleflir. E¤er bu eflitlik parasal ve para d›fl› varl›klar›n arz› toplam›n›n para-
sal ve para d›fl› varl›klar›n talebi toplam›n›n birbirine eflitli¤i olarak ifade edilmek
istenirse bu durum eflitlik olarak afla¤›daki flekilde ifade edilir.

(Md-Ms)+(NMd-NMs)=0

Formülde; Md parasal varl›k talebini, Ms Parasal varl›k arz›n›, NMd Para d›fl› varl›k-
lar›n talebini ise para d›fl› varl›klar›n arz›n› ifade eder.

Eflitli¤in sol taraf›ndaki (NMd-NMs)’nin de¤erinin s›f›r olmas› (Md-Ms)’ninde s›f›-

ra eflit olmas›n› gerektirdi¤inden varl›k piyasas›nda denge koflulu para piyasas›nda

denge kofluluna indirgenebilir. Bu durumda varl›k piyasas›nda denge koflulu para

arz›n›n para talebine eflit olmas› fleklinde ifade edilebilinir (Ms-Md). Reel para tale-

bi ’dir. Para piyasas›nda denge reel para talebinin reel para ar-

z›na eflit olmas›n› gerektirdi¤inden bu eflitli¤i,

fleklinde ifade edebiliriz. Para piyasas›ndaki bu denge koflulunu ayn› zamanda
grafik yard›m›yla da ifade edelim. fiekil 5.1 para piyasas›nda dengenin reel para
arz› ile reel para talebinin eflit oldu¤u E noktas›nda gerçekleflti¤ini ve bu noktada
piyasadaki reel faiz oran›n›n r0 oldu¤unu gösterir. Reel para arz›n›n fiyatlar genel
düzeyinin sabit oldu¤u durumda merkez bankas› politikalar› do¤rultusunda ve
sonuç olarak merkez bankas› taraf›ndan belirlendi¤i varsay›m› alt›nda reel para
arz› fonksiyonu yatay eksenine dikey çizilmifltir. Reel para talebi negatif e¤imlidir
çünkü faiz oranlar›yla talep edilen reel parasal balanslar aras›nda ters yönlü iliflki
vard›r.
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Gelirdeki %1’lik bir art›fl›n
reel para talebinde % kaçl›k
art›fla sebep olaca¤›n›
gösteren katsay›ya para
talebinin gelir esnekli¤i
denir. Faiz oran›ndaki %1’lik
bir art›fl›n para talebinde %
kaçl›k azalmaya sebep
olaca¤›n› ise para talebinin
faiz esnekli¤i gösterir.



Para talep fonksiyonunun negatif e¤imli olmas›n›n nedeni nedir?

PARASAL BÜYÜME VE ENFLASYON
Reel para arz› ile reel para talebi eflitli¤i bize ayn› zamanda fiyatlar genel düzeyin-
deki de¤iflmelerin (enflasyon) sebepleri konusunda da ipuçlar› verir. E¤er son eflit-
lik yeniden düzenlenir ve P eflitli¤in sol taraf›na al›n›rsa,

sonucuna ulafl›l›r. Bu eflitlik nominal para arz›ndaki art›fllar›n fiyatlar genel düze-
yinde art›fla, reel para talebindeki art›fllar›n ise fiyatlar genel düzeyinde azal›fla se-
bep olaca¤›n› gösterir. Yani enflasyonun parasal bir olgu oldu¤unu ifade eder.

Fiyatlar genel düzeyini belirleyen temel faktörler nelerdir?

Enflasyon oran› fiyatlar genel düzeyindeki büyüme oran› olarak tan›mlan›r,

(∆P/P). Enflasyonun nas›l belirlendi¤ini yukar›da elde etmifl oldu¤umuz fiyatlar

genel düzeyi eflitli¤inin, , büyüme oran›n› alarak görebiliriz. Eflitli-

¤in büyüme oran› olarak al›nd›¤›nda,

sonucuna ulafl›l›r. Enflasyon (π) fiyatlar genel düzeyindeki büyüme oran› (∆P/P)
oldu¤undan,

hâline dönüflür. Eflitlik enflasyonun, nominal para arz›ndaki büyüme oran›ndan re-
el para talebinin ç›kar›lmas› sonucunda elde edilece¤ini ifade eder. Yani enflasyon
parasal bir olgudur ve fiyatlar ve ücretlerin esnek oldu¤u bir ortamda para arz›n-
daki büyüme enflasyona sebep olur.

π
π

π
= −

+( )
+( )

∆ ∆M
M

L Y r

L Y r

s

s

e

e

,

,

∆ ∆ ∆P
P

M
M

L Y r

L Y r

s

s

e

e
= −

+( )
+( )

,

,

π

π

P M
L Y r

s

e
=

+( ), π

P M
L Y r

s

e
=

+( ), π

1315.  Ünite  -  Para ve  Enf lasyon

fiekil 5.1

(M/P)0

R
ee

l f
ai

z,
 P

r0

Reel Para Balanslan,M

E

e

Para Piyasas›
Dengesi

S O R U

D ‹ K K A T

SIRA S ‹ZDE

DÜfiÜNEL ‹M

SIRA S ‹ZDE

S O R U

DÜfiÜNEL ‹M

D ‹ K K A T

SIRA S ‹ZDE SIRA S ‹ZDE

AMAÇLARIMIZAMAÇLARIMIZ N N
K ‹ T A P

T E L E V ‹ Z Y O N

K ‹ T A P

T E L E V ‹ Z Y O N

‹ N T E R N E T ‹ N T E R N E T

23

S O R U

D ‹ K K A T

SIRA S ‹ZDE

DÜfiÜNEL ‹M

SIRA S ‹ZDE

S O R U

DÜfiÜNEL ‹M

D ‹ K K A T

SIRA S ‹ZDE SIRA S ‹ZDE

AMAÇLARIMIZAMAÇLARIMIZ N N
K ‹ T A P

T E L E V ‹ Z Y O N

K ‹ T A P

T E L E V ‹ Z Y O N

‹ N T E R N E T ‹ N T E R N E T

24

Para arz›ndaki büyüme
fiyatlar genel düzeyindeki
de¤iflme oran›na
(enflasyona) pozitif reel milli
gelirdeki büyüme ise negatif
yönde etki eder.



E¤er belli bir dönemdeki (örne¤in 1 y›ldaki) parasal ve ekonomik büyüme
oranlar› ve para talebinin gelir esnekli¤i verileri elde ise o dönemdeki enflasyon
oran›n›, yani fiyatlar düzeyindeki büyüme oran›n› hesaplamak kolayd›r. Para tale-
binin faiz esnekli¤inin veri oldu¤u bir durumda bu hesaplama,

formülü yard›m›yla yap›labilir. Eflitlikte εY para talebinin gelir esnekli¤ini temsil
eder. 

Eflitlik parasal büyümelerin enflasyona sebep olaca¤›n› fakat reel ekonomik bü-
yümenin ise fiyatlar genel düzeyinde düflüfllere sebep olaca¤›n› ifade eder. Yani
enflasyon para arz›ndaki büyüme ile do¤rusal ekonomik büyüme ile ise ters iliflki-
lidir. Belli bir dönemde üretilen mal ve hizmetler daha fazla paraya ba¤l›ysa, bu
mevcut mal ve hizmetlerin fiyat›n› art›r›r. Tam tersine, veri para miktar›nda (para
arz›nda), e¤er ekonomide daha fazla mal ve hizmet üretilmifl ise bu durumda da
bu mal ve hizmetlerin fiyatlar›nda azalma görülür.

π ε= − ×
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Paran›n tan›m›, temel fonksiyonlar› ve yaflam›-

m›zdaki önemi

Para al›flverifllerde ve borçlar›n geri ödenmesin-
de ödeme olarak kabul edilen en likit varl›kt›r.
Paray› elde tutman›n getirisi yoktur. Di¤er varl›k-
lar›n ise servet sahibine vade sonunda getirisi
vard›r. Getirisi olmamas›na ra¤men tasarruf sa-
hiplerinin paray› talep etmelerinin temel sebebi
paran›n en likit varl›k olmas›d›r.Para kullan›m›
ifllem maliyetlerini azaltarak ticareti ve üretimi
kolaylaflt›r›r ve teflvik eder. Ayr›ca para kullan›m›
kiflilerin en yetenekli ve verimli olduklar› alan-
larda uzmanlaflmalar›na yol açar. Paran›n de¤i-
flim arac› olmas›, hesap birimi olmas› ve de¤er
saklama arac› olmas› ise paran›n yerine getirmifl
oldu¤u üç temel fonksiyonudur. 

Merkez bankas›n›n bankalarla birlikte para ya-

ratma mekanizmas›ndaki rolü

Merkez bankas› aç›k piyasa ifllemleri, zorunlu re-
zerv karfl›l›k oranlar› ve reeskont politika araçla-
r› yard›m›yla ekonomideki para arz›n› kontrol et-
meyi amaçlar. Ticari bankalar zorunlu karfl›l›k
oranlar›na ba¤l› olarak ve at›l rezerv oranlar›n›
da ayarlayarak para yarat›m›nda rol al›rlar. Hane
halklar›n›n yast›k alt› tutmas› veya paray› banka-
c›l›k sistemine döndürmesi ise sistemin para ya-
rat›m›nda önemli rol oynar.

Servet ve serveti elde tutma yollar› olan varl›klar

Kiflinin yaflam› boyunca gelirlerinden yapm›fl ol-
duklar› tasarruflarla atalar›ndan kendilerine mi-
ras yoluyla kalan tasarruflar toplam›na servet de-
nir. Kifliler serveti para ve para d›fl› varl›klarla el-
de tutarlar ve bu varl›klar; para, yabanc› paralar,
tahvil ve bonolar, hisse senetleri, gayrimenkul,
alt›n, antika vb. olarak servet sahibine getirisi
olan reel ve finansal araçlard›r.

Servet sahiplerinin ellerinde nas›l bir portföy bu-

lunduracaklar› karar›n› al›rken göz önünde bu-

lundurmas› gereken faktörler

Servet sahiplerinin portföy olufltururken kararlar›-
n› belirleyen temel faktörler varl›klar›n beklenen
getirisi, riski, likiditesi ve tafl›d›klar› vadeleridir.

Para talebini belirleyen faktörler

Fiyatlar genel düzeyindeki, reel gelirdeki, reel
faiz oran›ndaki ve beklenen enflasyondaki de-
¤iflmeler para talebini belirleyen temel faktörler.
Bunlar›n yan›nda; paraya uygulanan nominal fa-
iz oran›ndaki, servetteki, ekonomik ve politik
risk düzeyindeki, parasal olmayan varl›klar›n li-
kiditesi ve ödeme teknolojilerindeki geliflmifllik
düzeyindeki de¤iflmelerde para talebine etki
eder. Para talebinde reel gelirdeki art›fllar pozitif
reel faizdeki art›fllar ise negatif yönlü etki yarat›r.

Varl›k piyasas›nda dengenin sa¤lanmas› ve bu

denge durumunun para piyasas›nda denge ile

efl de¤erli¤i

Varl›klar piyasas›nda denge para piyasas›nda
denge olmas› durumunda gerçekleflir. Reel para
arz› ile reel para talebinin birbirine eflit oldu¤u
noktada para piyasas›nda denge sa¤lan›r.

Enflasyonun tan›m› ve bunun parasal büyüme

ile iliflkisi

Enflasyon fiyatlar genel düzeyindeki belli bir dö-
nemdeki büyüme oran›d›r ve bu oran parasal bü-
yüme ile do¤ru orant›l›d›r. Para arz›ndaki büyü-
me enflasyonun temel sebeplerinden birisidir.
Reel gelirdeki art›fllar ise enflasyon oran›n› ters
yönde etkiler. Di¤er faktörler veri iken nominal
para arz›ndaki bir art›fl fiyatlar genel düzeyinde
art›fla, reel milli gelirdeki art›fllar ise fiyatlar genel
düzeyinde azalmaya sebep olurlar.
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1. Sat›n alma gücünün bugünden gelece¤e transfer
edilmesine imkan sa¤layan para fonksiyonu afla¤›daki
seçeneklerden hangisiyle ifade edilir?

a. De¤er saklama.
b. Hesap birimi olma.
c. De¤iflim arac›.
d. Borçlar› ödeme arac›.
e. Likidite.

2. %100 rezerv bankac›l›¤› sisteminde merkez bankas›-
n›n dolafl›mdaki para miktar›n› T100 artt›rmas› bankac›-
l›k sisteminin yarataca¤› paray› ne kadar etkiler?

a. +T100 
b. +T200 
c. +T500 
d. Para arz› T100 azal›r
e. Çarpan bire (1) eflit oldu¤undan bankalar›n ay-

r›ca para yaratmas› söz konusu de¤ildir.

3. Zorunlu rezerv oran›n %10 oldu¤u k›smi rezerv ban-
kac›l›¤› durumunda 100 lira en çok kaç liral›k para arz›
yarat›r?

a. 10
b. 20
c. 100
d. 1000
e. Para yarat›m› söz konusu de¤ildir

4. Merkez bankas›n›n para arz›n› azaltmak için kullan-
d›¤› en yayg›n uygulama afla¤›dakilerden hangisidir?

a. Daha fazla vergi toplamak.
b. Hazine tahvil ve bonolar›n›n halka sat›m›.
c. Para yakmak
d. Hükümetten tahvil ve bono sat›n al›m›.
e. Halktan tahvil ve bono sat›n al›m›.

5. Merkez bankalar› para arz›n›n kontrolünde;
a. Sadece hane halk› davran›fllar›n› göz önünde

bulundurur.
b. Sadece ticari bankalar›n davran›fllar›na bakarlar.
c. Hane halk› ve ticari bankalar›n davran›fllar›n› hi-

çe sayarlar.
d. Mutlak kontrole sahiptir.
e. Hane halk› ve ticari bankalar›n davran›fllar›n›

göz önünde bulundurmak zorundad›r.

6. Fiyatlar›n tam esnek oldu¤u bir durumda nominal
para arz›ndaki bir de¤iflme;

a. Fiyatlar düzeyinde de¤iflime sebep olmaz.
b. Fiyatlar düzeyinde para arz›ndaki de¤ifliklikten

daha küçük oranl› bir art›fla sebep olur.
c. Fiyatlar düzeyinde para arz›ndaki de¤ifliklik ora-

n›nda bir art›fla sebep olur.
d. Fiyatlar düzeyinde para arz›ndaki de¤ifliklikten

daha büyük oranl› bir art›fla sebep olur.
e. Fiyatlar genel düzeyinde azalmaya sebep olur.

7. Al›flverifllerde para kullan›m›n›n takas (barter) siste-
minden daha etkin olmas›n›n nedeni afla¤›dakilerden
hangisidir?

a. Uzmanlaflma ihtiyac›n› azaltmas›
b. Mallar›n di¤er mallarla de¤iflimi ihtiyac›n› azalt-

mas›
c. Di¤er varl›klar›n de¤er saklama arac› olarak kul-

lan›lmas› gereksinimini azaltmas›
d. Ev içi üretimde art›fla sebep olmas›
e. ‹fllem maliyetlerini azaltmas›

8. I. Para de¤iflim arac›d›r
II. Para hesap birimidir
III. Para de¤er saklama ve biriktirme arac›d›r

Yukar›daki seçeneklerden hangisi/hangileri paran›n te-
mel fonksiyonlar›ndand›r?

a. Yaln›z I
b. Yaln›z III
c. I ve II
d. I ve III
e. I, II ve III

9. Afla¤›daki geliflmelerden hangisi durumunda paray›
elde tutman›n alternatif maliyeti azal›r?

a. Gelir azal›rsa.
b. Servette bir azalma yaflan›rsa.
c. Bankan›n mevduatlara ödemifl oldu¤u faizlerde

bir art›fl olursa
d. Paran›n nominal getirisi azal›rsa.
e. Tahvil vb. para d›fl› varl›klar›n getirileri azal›rsa.

Kendimizi S›nayal›m
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10. Afla¤›dakilerden hangisi para piyasas›nda denge ko-
numunu ifade eder?

a. Arz edilen para miktar› talep edilen para mikta-
r›na eflitse.

b. Arz edilen para miktar› talep edilen para d›fl›
varl›klar›n talep miktar›na eflitse.

c. Arz edilen para d›fl› varl›klar miktar› talep edilen
para miktar›na eflitse.

d. Arz edilen para miktar› arz edilen para d›fl› var-
l›klar›n miktar›na eflitse.

e. Arz edilen para miktar› talep edilen para mikta-
r›ndan büyükse.

Enflasyon Her Zaman Parasal Bir Oluflumdur Ama

Para Nedir?

07 Mart 2012 | By Ege Cansen, http://www.bilgeyati-
rimci.com/2012/03/07/enflasyon-her-zaman-parasal-
bir-olusumdur-ama-para-nedir/?
“PARASAL ‹ktisat” diye bir deyim var. ‹ngilizcesi “Mo-
netary Economics” olan bu tabirin kapsad›¤› alan›n us-
talar›ndan bafl›nda “Chicago”lu Milton Friedman gelir.
Friedman, II. Dünya Savafl›’ndan sonra adeta bir eko-
nomi peygamberi gibi zuhur eden Keynes’ten bu yana,
ortaya ç›kan en etkin iktisat bilginidir. ‹flin ilginç yönü,
Friedman’›n dünya sahnesine ç›kt›¤› 1980 ayn› zaman-
da Türk ekonomisinde de fikri ve fiili “dönüflümümün”
(transformasyonun) bafllad›¤› y›ld›r. Bu döflümün bafl
aktörü de Turgut Özal’d›r. 1980 öncesinde baflta ABD
olmak üzere birçok Avrupa ülkesi, iflçi sendikalar›n›n
radikal tutumu yüzünden bir “ücret-fiyat” sarmal› içine
düflmüfltü. Bu sarmal yüzünden enflasyon neredeyse
kontrolden ç›kmak üzereydi. Bu yak›n ve büyük tehli-
ke karfl›s›nda çözüm aray›fl›na giren parasal iktisatç›lar,
meflhur “fiyat enflasyonu, her zaman parasal bir feno-
mendir” hükmünü vazettiler. K›saca ne kadar para ba-
s›l›rsa, fiyatlar genel seviyesi o kadar yükselir dediler.
Buradan kalkarak enflasyonla mücadelede esas yetkili
“dolan›mdaki paran›n miktar›n›” belirleyen, o ülkenin
merkez bankas›d›r, dolay›s›yla bu kurum ba¤›ms›z ol-
mal›d›r kural›n› pekifltirildiler.
PARA NED‹R VE M‹KTARI NASIL ÖLÇÜLÜR?

Ekonomiyi yönetenler, enflasyonun yükselmesi gibi bir
belay› defetmek için kuramlara uygun bir politika tasar-
lamak isterler. Bu durumda iki temel sorunu aflmak zo-
rundad›r. Bunlardan birincisi, enflasyonu etkileyen ba-
¤›ms›z de¤iflkenin, mesela paran›n “tan›m›n›” yapmak-
t›r. ‹kincisi de bu ba¤›ms›z de¤iflkendeki de¤iflimleri
“ölçmek”tir. Sak›n ha paran›n ne oldu¤unu bilmeyecek
ne var demeyin. Para, alt›nd›r dense para miktar› alt›n
miktar›yla s›n›rlan›r. Para merkez bankas›n›n bast›¤› kâ-
¤›ttan bir nottur dense, para miktar› kâ¤›t para ile s›n›r-
lan›r. Para, bir al›flverifli gerçeklefltiren herhangi bir araç-
t›r diye tan›mlansa, tanzim edilen her senet veya a¤›z-
dan ç›kan her “sözüm senettir” ibaresi para olur. O za-
man da bunun miktar›n› s›n›rlamak ve ölçmek zora gi-
rer. Sorun göründü¤ünden ciddidir.
KR‹ZDEN ÇIKMAK ‹Ç‹N BASILAN PARALAR

ENFLASYON YARATACAK MI?

2008’den bu yana merkez bankalar›, önce ABD’nin,
sonra da Avrupa Birli¤i’nin afak›n› sarm›fl olan kriz bu-

Okuma Parças›
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lutlar›n› da¤›tmaya karar verdi. Çareyi de ülkelerinin
üstüne helikopterle para ya¤d›rmakta buldular. Her iki
“devletler toplulu¤u”nun (United States ve European
Union) merkez bankalar› trilyon dolar ve trilyon eu-
rodan fazla para bas›p, ekonominin üstüne boca etti.
Bu yüzden akl› evvellerin zihninde “eyvah enflasyon
patlayacak” endiflesi belirdi.
TR‹LYONLAR SERP‹LMES‹NE RA⁄MEN PARA

M‹KTARI ARTMIYOR

Profesör Bill Barnett çok öncelerden “Enflasyon yara-
tan para nedir?” sorusuna kafay› takm›fl. Barnett’in ö¤-
rencisi ve günümüzde Filistin Baflbakan› olan Salam
Fayyat da bu araflt›rmalar›na dâhil olmufl. Barnett, ha-
len para miktar› ölçüsü olarak kullan›lan basit toplama-
l› M2 tan›m›n› yanl›fl bulmufl. Bunun yerine ad›n› Divi-
sia M4 koydu¤u “a¤›rl›kl› toplama” yöntemi gelifltirmifl.
Bulgular›n› bir grafi¤e dökmüfl. Sonuç flu: Son 3 y›l için-
de gökten dolar ya¤arken bile “Divisia M4” yani enflas-
yon yaratan para miktar› h›zla düflmüfl. Bir süredir de
düz bir çizgide seyrediyormufl. Dolay›s›yla ABD’de enf-
lasyon patlamam›fl. Bu kurama göre, gökten euro ya¤-
mas›na ra¤men s›rf bu sebepten dolay›, Avrupa’da da
enflasyon artmayacakt›r.
Son söz: Tan›m yetersizse, ölçüm yanl›flt›r.

1. a Yan›t›n›z yanl›fl ise “Paran›n Fonksiyonlar›” ve
“Paran›n De¤er Biriktirme Fonksiyonu” konu-
sunu yeniden gözden geçiriniz.

2. e Yan›t›n›z yanl›fl ise “Bankalar›n Para Yarat›m›”
ve “%100 Rezerv Bankac›l›¤›” konusunu yeni-
den gözden geçiriniz.

3. d Yan›t›n›z yanl›fl ise “K›smi Rezerv Bankac›l›¤›”
konusunu yeniden gözden geçiriniz.

4. b Yan›t›n›z yanl›fl ise “Aç›k Piyasa ‹fllemleri” ko-
nusunu yeniden gözden geçiriniz.

5. e Yan›t›n›z yanl›fl ise “Merkez Bankalar›n›n Para
Arz›n›n Kontrolünde Karfl›laflt›¤› Sorunlar” ko-
nusunu yeniden gözden geçiriniz.

6. c Yan›t›n›z yanl›fl ise “Para Arz› ve Etkileri” konu-
sunu yeniden gözden geçiriniz.

7. e Yan›t›n›z yanl›fl ise “Para Nedir? ‹nsanlar Neden
Ellerinde Para Tutarlar” konusunu yeniden göz-
den geçiriniz.

8. e Yan›t›n›z yanl›fl ise “Paran›n Fonksiyonlar›” ko-
nusunu yeniden gözden geçiriniz.

9. e Yan›t›n›z yanl›fl ise “Para Talebi ve Para Talebi-
ni Belirleyen Faktörler” konusunu yeniden göz-
den geçiriniz.

10. a Yan›t›n›z yanl›fl ise “Para Piyasas›nda Denge”
konusunu yeniden gözden geçiriniz.

S›ra Sizde Yan›t Anahtar›
S›ra Sizde 1

Para mal ve hizmet al›m sat›mlar›nda ya da borçlar›n
geri ödenmesinde ödeme arac› olarak kabul edilen var-
l›klard›r. Madeni ve ka¤›t paralar ve karfl›l›¤›nda çek ya-
z›labilen mevduat hesaplar› en yayg›n olarak kullan›lan
para formlar›d›r.

S›ra Sizde 2

Paran›n olmad›¤› toplumlarda, mal al›flveriflleri bir ma-
l›n di¤er bir malla de¤iflimi yoluyla gerçeklefltirildi. Bir
mal›n di¤er bir malla de¤ifltirildi¤i al›flverifl sistemine ta-
kas sistemi denir. Takas sistemi kendisinde olmayan bir
mal arayan veya almak isteyen iki kiflinin karfl›laflmas›
ve bunlar›n her birinde de di¤erinin arad›¤› mal›n mev-
cut olmas›n› gerektirir. Kiflilerin bu flartlarda buluflmala-
r› güç ve zaman al›c›d›r. Mal ve hizmetlerin de¤iflimi
için harcanan zaman, emek ve çabalar›n toplam›na ifl-
lem maliyeti denir.

Kendimizi S›nayal›m Yan›t Anahtar›
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S›ra Sizde 3

Para kullan›m› ifllem maliyetlerini azaltarak ticareti ve
üretimi kolaylaflt›r›r ve teflvik eder. Ayr›ca para kullan›-
m› kiflilerin en yetenekli ve verimli olduklar› alanlarda
uzmanlaflmalar›na yol açar.

S›ra Sizde 4

Paran›n de¤iflim arac› olmas›, hesap birimi olmas› ve
de¤er saklama arac› olmas› üç temel fonksiyonudur.

S›ra Sizde 5

Mal paran›n para olarak kullan›lmazsa dahi kendi bafl›-
na bir ticari de¤eri vard›r. Fiyat paran›n ise para olma
d›fl›nda herhangi bir ticari de¤eri yoktur. 

S›ra Sizde 6

Para taban› ticari bankalar d›fl›ndaki firmalar ve hane
halk›n›n ellerinde tuttuklar› madeni ve kâ¤›t paralar ile
bankalar›n merkez bankas›ndaki mevduatlar› toplam›n-
dan oluflur.

S›ra Sizde 7

Hay›r. Böyle bir sistemde bankalar›n para yarat›m› söz
konusu de¤ildir çünkü bütün mevduatlar rezerv olarak
tutulur ve bu mevduatlardan bankalar›n kredi vermesi
söz konusu de¤ildir. 

S›ra Sizde 8

Bankalar›n merkez bankas›n›n belirlemifl oldu¤u zo-
runlu rezervler haricinde ellerinde tutmufl olduklar› re-
zervlere ise at›l rezervler denir. Bankalar›n at›l rezerv
tutmas› mevduatlar›n kredilere dönüflmemesine ve pa-
ra çarpan›n›n küçülmesine sebep olur. Bu durumda da
bankalar›n para yarat›m› azal›r.

S›ra Sizde 9

Zorunlu rezerv oranlar›ndaki art›fl bankalar›n verebile-
cekleri kredi miktar›n› azaltaca¤›ndan dolay› para yara-
t›m›n› azalt›c› etki yapar.

S›ra Sizde 10

Merkez bankas›n›n para arz›n› artt›rmak için kullanma-
s› gerekli aç›k piyasa ifllemi aç›k piyasa al›mlar›d›r. Aç›k
piyasa al›m›yla merkez bankas› halktan hazine tahville-
rini sat›n al›rken karfl›l›¤›nda piyasaya para sürer. Bu
halk›n elindeki dolafl›mdaki para miktar›n› artt›r›r.

S›ra Sizde 11

Reeskont faizlerindeki bir azalma bankalar›n merkez
bankas›ndan daha düflük faizle kredi kullanmas›na se-
bep olur. Bankalar›n daha fazla kredi kullan›p bu kre-
dileri de piyasaya kredi olarak döndürmeleri ise dola-
fl›mdaki para arz›n›n artmas›na yol açar.

S›ra Sizde 12

Hay›r. Hane halk›n›n paray› mevduat olarak bankalar-
da tutup tutmamalar› ve bankalar›n kredi verme istek
ve yetenekleri merkez bankas›n›n para arz›n› kontrol
edebilmesine etki eden davran›fllard›r. Merkez bankas›-
n›n para arz›n› artt›rmay› amaçlad›¤› bir ortamda e¤er
hane halk› yast›k alt› yap›yor ve bankac›l›k sistemi at›l
rezervleri elinde tutuyor ve sonuç olarak da açm›fl ol-
du¤u krediyi azalt›yorsa merkez bankas› amac›nda ba-
flar›s›z olacakt›r.

S›ra Sizde 13

Kifliler portföylerinde hangi varl›klar› bulunduracaklar›
karar›n› al›rken portföyde bulunan varl›klar›n beklenen
getirisi, riski, varl›klar›n likiditesi ve varl›klar›n vadesini
göz önünde bulundururlar.

S›ra Sizde 14

Di¤er faktörler sabit iken bir varl›¤›n beklenen getirisi
ne kadar yüksekse o varl›¤› portföyümüzde o kadar
fazla bulundurmak isteriz. Di¤er bir ifade ile bir varl›¤›n
beklenen getirisi ile o varl›¤›n talep edilecek miktar›
aras›nda do¤rusal bir iliflki mevcuttur. 

S›ra Sizde 15

Bir varl›¤›n riski ile beklenen getirisi aras›nda do¤rusal
bir iliflki vard›r. Risk artt›kça beklenen getiri de artar.
Bunun sebebi tasarruf sahibinin alm›fl oldu¤u ekstra
risk oran›nda tazmin edilmesi gereklili¤idir.

S›ra Sizde 16

Uzun vadeli tahvillerin faiz getirileri k›sa vadeli olanla-
ra göre daha yüksektir. Çünkü uzun vadeli bonolar k›-
sa vadelilere göre daha yüksek risk tafl›rlar. Servet sahi-
binin elinde k›sa vadeliye göre daha riskli uzun vadeli
tahvil tutmas› için bu riskten dolay› tazmin edilmesini
gerektirir. 

S›ra Sizde 17

Portföyümüzdeki varl›klar›n beklenen getirilerinin yük-
sek, risklerinin düflük, likiditelerinin yüksek ve vadele-
rinin k›sa olmas›n› tercih ederiz. Fakat ayn› anda bütün
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bu özellikleri tafl›yan bir portföy oluflturmak mümkün
de¤ildir. Beklenen getirisi yüksek olan varl›klar›n ge-
nelde riski de yüksektir. Bu sorunu servetimizi ayn› tür-
den varl›klar yerine farkl› nitelikler tafl›yan varl›klardan
oluflturma ve sonuç olarak da bütün yumurtalar› ayn›
sepete koymayarak riski minimize etme yoluna giderek
aflar›z.

S›ra Sizde 18

Para talebini fiyatlar genel düzeyi, reel gelir, reel faiz
oran›, beklenen enflasyon, paraya uygulanan nominal
faiz oran›, servet, risk, parasal olmayan varl›klar›n liki-
ditesi ve ödeme teknolojilerindeki geliflmifllik düzeyi
belirler.

S›ra Sizde 19

Para talebi konusunda marjinde düflünmek insanlar›n
ellerinde tuttuklar› paran›n likiditesinden kaynaklanan
getirisi ile düflük veya s›f›r getirisinden kaynaklanan
maliyeti aras›nda bir karfl›laflt›rma yapmas›n› gerektirir.

S›ra Sizde 20

Reel gelirimizdeki art›fllar daha fazla ifllem yapaca¤›-
m›zdan yani tüketimimizi artt›raca¤›m›zdan dolay› para
talebimizi de artt›r›r. Geliri artan kifli ve toplumlar port-
föy oluflturma konusunda daha etkindir ve para talebi-
mizdeki art›fl oran› gelirimizdeki art›fl oran›ndan daha
küçük olacakt›r. Yani para talebinin gelir esnekli¤i po-
zitif fakat birden küçüktür.

S›ra Sizde 21

Faiz oranlar›ndaki bir art›fl paray› elde tutman›n (yast›k
alt› yapman›n) maliyetinin artt›¤› anlam›ndad›r. Yani
paray› elde tutma yerine bankaya yat›r›p daha yüksek
bir getiri elde edebiliriz. ‹flte bu sebeple rasyonel insan-
lar faiz oranlar›n›n artmas› durumunda ellerinde tuttuk-
lar› nakit miktar›n› azalt›r ve nakit yerine getirisi daha
yüksek likit varl›klar› ellerinde bulundururlar.

S›ra Sizde 22

Finansal sistemin geliflimi parasal olmayan varl›klar›n
likiditelerinin artmas› ve ödeme teknolojilerinin gelifli-
mi ile eflde¤erdir. Parasal olmayan varl›klar›n likiditele-
rinin artmas› ve ödeme teknolojilerinin geliflimi ise in-
sanlar›n daha az nakiti ellerinde bulundurmalar› yani
para talebinin azalmas› demektir.

S›ra Sizde 23

Para talebi fonksiyonu negatif e¤imlidir çünkü reel faiz
oranlar›ndaki bir art›fl talep edilen reel para balanslar›n-
da azalmaya sebep olur.

S›ra Sizde 24

Fiyatlar genel düzeyini belirleyen temel faktörler para
arz›ndaki ve reel milli gelirdeki büyüme oranlar›d›r. Ya-
ni enflasyon para arz›ndaki büyüme ile do¤rusal eko-
nomik büyüme ile ise ters iliflkilidir.
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Bu üniteyi tamamlad›ktan sonra;
D›fla kapal› ve d›fla aç›k bir ekonomide kaynak (gelir) ve harcama ak›fl›n›,
toplam harcaman›n nas›l olufltu¤unu aç›klayabilecek,
Çarpan kavram›n› aç›klayabilecek,
Ödemeler dengesi, döviz kurlar›, faiz oran› farkl›l›klar› ve uluslararas› serma-
ye ak›mlar› kavramlar›n› ve önemini anlayabilecek
bilgi ve becerilere sahip olacaks›n›z.
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G‹R‹fi
Daha önceki bölümlerde ulusal gelir ve ulusal gelirle ilgili kavramlar ayr›nt›l› ola-
rak incelenmiflti. Bu bölümde ise denge gelir düzeyinin nas›l olufltu¤unu, yani top-
lam talebe iliflkin dengeyi analiz edece¤iz. Bölüm, temel olarak John Maynard
Keynes’in 1936 y›l›nda yay›mlanm›fl olan “Genel Teori” kitab›yla bafllayan ve iler-
leyen y›llarda yeni katk›larla geliflen Keynesgil yaklafl›mlara dayanmaktad›r. Bu ne-
denle analizi yaparken ekonomideki tüm fiyatlar›n (faiz oranlar›, ücretler, mal ve
hizmet fiyatlar›) k›sa dönemde sabit oldu¤unu kabul edece¤iz. ‹lk anda bu varsa-
y›m çok gerçekçi görünmemekle birlikte, dengeye gelifl süreçlerinde ekonomik
karar birimlerinin (hanehalklar›, firmalar) de¤iflme sürecine a¤›r a¤›r uyumlanma
gösterdi¤ine dikkat çekmektedir. Bu varsay›m benimsendi¤inde, analizlerde ulusal
gelir nominal de¤il, reel olarak dikkate al›nacakt›r. Denge gelir düzeyinin elde
edilmesinde iki yaklafl›mdan söz edece¤iz. Bunlar; toplam gelir-toplam harcama
yaklafl›m› ve tasarruf-yat›r›m eflitli¤i yaklafl›m›d›r.

Ekonomide toplam harcamalar›n ve iktisadi faaliyetlerin düzeyinin belirleyicile-
rinin neler olaca¤› büyük ölçüde iki iktisat okulu etraf›ndaki tart›flmalarda ele al›n-
m›flt›r: Keynesyen ve monetarist okullar. Bu iki okul aras›ndaki tart›flmalar 1970 ve
1980’lerde daha keskinken, günümüzde giderek yak›nlaflm›fl, ço¤u konuda ortak
söylemleri oluflmufltur. Keynesyen okul, ekonomide toplam üretimin ve istihda-
m›n, toplam harcama (ya da toplam talep) taraf›ndan belirlendi¤ini öne sürmekte-
dirler. E¤er ekonomide eksik kapasite durumu bulunuyorsa enflasyonist bask› ya-
ratmadan üretimi ve istihdam› art›rmak olanakl›d›r. Devlet, toplam harcamalar› et-
kiyebilecek olan kamu harcamalar› ve vergileri kullanarak, ekonominin toplam ta-
lebini yönetebilir ve dolay›s›yla ekonomik faaliyetlerin düzeyini yönlendirebilir.
Kamunun ekonomik faaliyetleri yönetebildi¤i bu politikalara, maliye politikas› ad›-
n› veriyoruz. Bu politikalar ayr›nt›l› biçimde ilerleyen ünitelerde incelenmektedir.
Monetarist okulun görüflleri, temel olarak Milton Friedman taraf›ndan 1950 ve
1960’larda yap›lm›fl olan çal›flmalardan beslenmektedir. Friedman çal›flmalar›nda,
para arz›ndaki de¤iflme ile yurtiçindeki ekonomik faaliyetlerin düzeyi aras›nda bir
ba¤lant› oldu¤unu öne sürmüfl, para arz›n› yöneten yetkililerin para arz›n› kontrol
ettiklerinde enflasyonist bir sürecin yaflanmayaca¤›n› vurgulam›flt›r. Ayr›ca mone-
tarist okul, giriflimcilerin yat›r›m kararlar›n› olumsuz etkileyen enflasyonist sürecin
kontrol alt›nda tutulmas›n›n, yat›r›mlar› ve dolay›s›yla büyüme sürecini ve istihda-
m› olumlu etkileyece¤ini söylemektedirler. Ancak Keynesyen okuldan farkl› ola-

D›fla Kapal› ve D›fla Aç›k
Ekonomide Denge

Reel gelir, belirli bir
dönemde nominal gelirin
ilgili dönemin fiyat
endeksine bölünmesi ile elde
edilir.

Maliye Politikas›: Devletin
kamu harcamalar› ve
vergileri kullanarak
ekonomik faaliyetleri
yönetti¤i politikalara denir.



rak, aktif maliye politikalar› yoluyla yat›r›mlar› ve ekonomik faaliyetlerin düzeyini
belirlemekten kaç›nmaktad›rlar. Devlet ekonomide para arz›n› ekonomik faaliyet-
lerin düzeyine göre do¤ru yönetmeli, piyasalar›n serbest iflleyifline ise müdahale-
de bulunmamal›d›r.

DENGE GEL‹R DÜZEY‹N‹N BEL‹RLENMES‹: TOPLAM
GEL‹R-TOPLAM HARCAMA YAKLAfiIMI
Toplam gelir-toplam harcama yöntemiyle denge gelir düzeyinin belirlenmesini, üç
farkl› model çerçevesinde inceleyece¤iz. Birinci modelde yurtiçindeki hanehalkla-
r›n›n ve firmalar›n, yurtiçinde üretilmifl olan mallara yapt›klar› tüketim ve yat›r›m
harcamalar›na yer vererek toplam gelir dengesinin oluflumunu inceliyoruz. Bu in-
celemeyi yaparken, kamu harcamalar›n› ve d›fl ticareti konu d›fl›nda b›rak›yoruz.
Birinci modeli kamunun yer almad›¤› d›fla kapal› model olarak adland›r›yoruz.
‹kinci modelde kamu harcamalar›na da yer veriyoruz, ancak d›fl ticareti yine mo-
delin d›fl›nda b›rak›yoruz. Bu modele de, kamunun yer ald›¤› d›fla kapal› model
ad›n› veriyoruz. ‹lk iki modele genel olarak kapal› ekonomi modeli de diyebiliriz.
Son olarak, ikinci modele ihracat› ekleyip ithalat› ç›kar›rsak d›fla aç›k bir ekonomi
modeline ulafl›r›z. Bu nedenle ele alaca¤›m›z üçüncü modele aç›k ekonomi mode-
li ad›n› veriyoruz.

Ünite 1’de yer alan flekil 1.1’de d›fla aç›k bir ekonomide toplam gelirin nas›l ya-
rat›ld›¤›, hangi kesimlere da¤›ld›¤› ve yeniden nas›l üretim sürecine girdi¤i bir dön-
güsel ak›m biçiminde verilmiflti. Bu döngüsel ak›m›, fleklin alt bölümündeki hane-
halklar› k›sm›ndan bafllatarak, saatle ayn› yönde hareket edelim ve en sonunda bafl-
lad›¤›m›z noktada b›rakal›m. Hanehalklar› elde ettikleri gelirlerin (Y) bir k›sm›n›
devlete vergi olarak (TA) öderler, devletten transfer ödene¤i (TR) al›rlar. Bunun so-
nunda ellerinde harcamaya haz›r bir gelir (YD) kal›r. Bu gelire ba¤l› olarak tüketim
(C) yaparlar. Harcanabilir gelirlerinin harcamad›klar› k›sm›n› da finansal piyasalara
tasarruf (S) olarak aktar›rlar. Finansal piyasalar hanehalklar›ndan toplad›klar› tasar-
ruflar›, kredi olarak giriflimcilere yönlendirirler. Giriflimciler sahip olduklar› öz var-
l›klar› ya da finansal piyasalardan ald›klar› kredileri kullanarak yat›r›m yaparlar. Bu
sürecin paralelinde yurtd›fl› kesimi de yer al›r. Yurtd›fl› (baflka ülkeler) üzerinde dur-
du¤umuz ekonomiden (yurtiçinden) mal sat›n al›r (ihracat, X) ve bu ekonomiye
mal satar (ithalat, M). Di¤er yandan devlet de harcamalarda (G) bulunur. Bu harca-
malar›n hepsi bir araya geldi¤inde, yurtiçindeki firmalar taraf›ndan üretilen mallara
yönelmifl olan bir toplam talep (harcama) oluflur: AE ≡ C + I + G + X – M. Bu dön-
günün sonunda yeni bir gelir yarat›lm›fl olur. Bu noktadan itibaren döngünün yeni-
den bafl›na dönülür ve sistem bu flekilde yinelenir.

Kamunun Yer Almad›¤› D›fla Kapal› Ekonomide Denge
Gelir Düzeyinin Belirlenmesi
D›fla kapal› bir ekonomide denge gelir düzeyinin belirlenebilmesi için ilk olarak
toplam harcamalar› tan›mlayal›m. D›fla kapal› ekonomide toplam harcamalar (AE)
hane halklar›n›n tüketim harcamalar› (C) ve firmalar›n (giriflimcilerin) planlanan
yat›r›m harcamalar›ndan (I) oluflur:

AE ≡ C + I

Ekonomide dengenin oluflabilmesi için, gelir ile harcamalar›n eflitlenmesi gerekir.

Y = AE
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Bunu flöyle de yazabiliriz:

Y = C + I

fiekil 6.1’de E noktas› denge durumunu göstermektedir. E noktas›na karfl›l›k ge-
len toplam harcama ile gelir düzeyleri 700 birimde eflittirler. fiekilde iki olas› den-
gesizlik durumu da gösterilmifltir.

Y > C + I durumunda ç›kt› (gelir) planlanm›fl toplam harcamalardan büyüktür. Fir-
malar satt›klar› ürünlerden fazlas›n› satmay› planlad›klar›nda planlanmam›fl stoklarda
bir art›fl oluflur, üretim düfler. Stok yat›r›mlar›, planlanan yat›r›mlardan daha büyüktür.
Yani planlanan ve gerçekleflen yat›r›mlar eflit de¤ildir. Bu dengesizlik durumu, 700 bi-
rimlik denge gelir düzeyinin üzerinde, örne¤in 800 birimlik gelir düzeyinde gerçek-
leflmifltir. ‹kinci olas› dengesizlik durumu Y < C + I ’d›r. Bu durumda gelir, toplam
planlanm›fl harcamalardan daha düflüktür. Firmalar satt›klar› ürünlerden daha az›n›
satmay› planlad›klar›nda planlanmam›fl stoklarda bir düflüfl oluflur, üretim artar. Stok
yat›r›mlar›, planlanan yat›r›mlardan daha düflüktür. Yani planlanan ve gerçekleflen ya-
t›r›mlar eflit de¤ildir. Bu dengesizlik durumu, denge gelir düzeyinin solunda gerçek-
leflmifltir. Her iki dengesizlik durumunda da, ekonomide planlanmam›fl stok fazlas› ya
da eksikli¤i oldu¤undan dolay› planlanm›fl ve gerçekleflen yat›r›mlar eflit de¤ildir. Mal
piyasas› dengesi, toplam gelir ile planlanm›fl toplam harcamalar›n eflitli¤i durumunda
oluflur. Tablo 6.1’de de¤iflik gelir ve planlanm›fl harcama düzeylerinde ekonominin
dengede olup olmad›¤›n› izleyebilirsiniz. Tablodaki verilere göre, ekonominin denge
gelir düzeyi, 700 birimlik gelir düzeyinde oluflmaktad›r. 700 birimden daha küçük ge-
lir düzeylerinde toplam gelir, toplam planlanm›fl harcamalardan daha küçüktür. Bu
nedenle planlanmam›fl stoklar azal›r (tablonun son sütununda - de¤erler bu durumu
göstermektedir). 700 birimden daha yüksek gelir düzeylerinde ise toplam gelir top-
lam planlanm›fl harcamalardan daha büyük oldu¤undan, planlanmam›fl stoklar artar
(tablonun son sütununda + de¤erler bu durumu göstermektedir). Örne¤in ekonomi-
nin toplam geliri 500 birimken (Y sütunu), toplam harcamalar 540 birim (AE sütunu),
planlanmam›fl stoklar 40 birim azal›r (Y–AE sütunu).

1436.  Ünite  -  D›fla Kapal ›  ve  D›fla Aç›k  Ekonomide Denge

Bir ekonomide
makroekonomik dengenin
varolabilmesi için gelir ve
harcamalar›n birbirine eflit
olmas› gerekir.
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Önceki ünitelerde faiz oranlar›n›n belirlenmesini ve planlanm›fl yat›r›m harca-
malar› üzerine etkilerini gördünüz. Faiz oranlar› ile yat›r›m harcamalar› aras›nda
ters yönlü bir iliflki vard›r. Ayr›ca, planlanm›fl yat›r›m harcamalar›n› otonom (top-
lam gelirden ba¤›ms›z) kabul ediyoruz. Bu ünitenin ilerleyen k›s›mlar›nda, hem
yurtiçi hem de yurtd›fl› faiz oranlar›n› dikkate al›p, toplam harcamalar› ve denge
toplam gelir düzeyini nas›l etkileyebilece¤ini görece¤iz. 

fiimdi Tablo 6.1’deki de¤erlerin nas›l hesapland›¤›n› aç›klayal›m. Y ve I sütun-
lar›ndaki de¤erleri varsay›msal olarak biz belirliyoruz. I, de¤eri önceden belirlen-
mifl (d›flsal) de¤iflkendir. C sütunundaki de¤erleri belirlerken, önceki ünitelerde
ö¤rendi¤iniz tüketim fonksiyonundan hareket ediyoruz. Tüketim fonksiyonunun
C = 100 + 0,8Y oldu¤unu kabul edelim. Toplam geliri 500 birim alal›m (Y sütunu).
Bu de¤eri tüketim fonksiyonundaki Y yerine yazarsak, toplam tüketim de¤eri 500
birim olur. Benzer biçimde di¤er toplam gelir düzeyleri için de toplam tüketim
düzeyleri (C sütunu) hesaplanabilir. Planlanm›fl yat›r›mlar› 40 birim kabul ediyo-
ruz. AE sütununu belirlemek için, toplam harcamalar› oluflturan C ve I de¤erleri-
ni (tabloda ayn› sat›rdaki de¤erleri) toplar›z (AE = C + I). Son sütundaki planlan-
mam›fl stok de¤iflimi de¤erlerini bulmak için, Y sütunu de¤erinden, buna karfl›l›k
gelen AE sütunundaki de¤eri ç›kar›r›z. Son sütundaki s›f›r de¤erine karfl›l›k gelen
toplam gelir düzeyi (Y=700), ekonominin denge gelir düzeyidir. Bu durumda
ekonomide planlanmam›fl stok yoktur.

fiekil 6.1 ve Tablo 6.1 ile inceledi¤imiz kamunun yer almad›¤› kapal› ekonomi-
de denge gelir düzeyinin belirlenmesini flimdi cebirsel yolla görelim. Elimizde iki-
si içsel (Y ve C), biri de d›flsal (I) olan üç de¤iflkenimiz vard›r. ‹lk olarak denge du-
rumunu, yani toplam gelirle (Y) toplam planlanan harcama (AE) eflitli¤ini yazal›m.

Y = C + I

Ekonominin tüketim fonksiyonunu da afla¤›daki gibi kabul etmifltik:

C = 100 + 0,8Y

D›flsal de¤iflken olan planlanan yat›r›mlar› ise 40 varsaym›flt›k: I=40. Bu bilgile-
ri, denge denklemindeki yerlerine yazal›m.

Y = 100 + 0,8Y + 40 → Y = 140 + 0,8Y

Bu son denklemi Y için çözeriz: Y=700. Bu de¤er, veri bilgiler alt›nda ekono-
minin toplam denge gelirini göstermektedir. Denge gelir düzeyine karfl›l›k gelen
toplam tüketimi (C) belirlemek istersek, Y=700 de¤erini C = 100 + 0,8Y ’deki yeri-
ne yazar ve çözeriz. Buna göre, denge gelir düzeyinde ekonominin toplam tüke-
tim düzeyi, C=660 birimdir. 
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Toplam Gelir
(Y)

Toplam Tüketim
(C)

Planlanm›fl
Yat›r›m (I)

Toplam Planlanm›fl
Harcamalar

AE=C+I

Planlanmam›fl
Stok De¤iflimi

Y-AE

500 500 40 540 -40

600 580 40 620 -20

700 660 40 700 0

800 740 40 780 20

900 820 40 860 40
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Almad›¤› D›fla
Kapal› Ekonomide
Denge Gelir
Düzeyinin
Belirlenmesi



Kamunun yer almad›¤› d›fla kapal› bir ekonomide tüketim fonksiyonu C=150+0,5Y ve
planlanan yat›r›mlar›n 50 birim olmas› durumunda denge gelir düzeyini hesaplay›n›z?

Kamunun Yer Almad›¤› D›fla Kapal› Ekonomide Çarpan
Firmalar planlanan yat›r›mlar›n› aniden 40 birimden 60 birime yükseltirlerse, eko-
nominin toplam ç›kt› düzeyi nas›l de¤iflim gösterir? Bu bafll›kta, planlanan yat›r›m-
lardaki bir art›fl›n, daha büyük bir toplam ç›kt› art›fl›na yol açt›¤›n› göreceksiniz.
Bunu sa¤layan mekanizmaya çarpan ad›n› veriyoruz. Çarpan, reel toplam ç›kt›n›n
denge düzeyindeki de¤ifliminin, d›flsal de¤iflkendeki de¤iflime oran›d›r.

D›flsal de¤iflken, ekonomideki de¤iflimlerden ba¤›ms›z olan de¤iflkendir. Bu
bafll›k alt›nda, çözümlemelerimizi basit düzeylerde tutabilmek için planlanan ya-
t›r›mlar› d›flsal bir de¤iflken olarak dikkate alaca¤›z. Planlanan yat›r›mlar 40 bi-
rimden 60 birime ç›karsa, ilk anda ekonominin planlanan toplam harcamalar›,
toplam ç›kt›dan büyük olacak flekilde bir dengesizlik oluflur. Planlanan toplam
harcamalardaki art›fl›n bir anlam› da, firmalar›n arzulanmayan stoklar›nda azal›-
fl›n olmas›d›r. Planlanmam›fl stoklar› azalan firmalar bu geliflmeye üretimlerini ar-
t›rarak tepki verirler. Ekonomide üretimin artmas›, di¤er yandan hanehalklar›n›n
gelirlerinin artmas› anlam›na gelir. Çünkü firmalar daha çok bireyi istihdam et-
mek ya da ek çal›flma saatleri koymak suretiyle üretimlerini art›raca¤›ndan, hane
halklar›na ek ödemeler yaparlar. Geliri artan hanehalklar›, tüketim düzeylerini
yükseltirler. Planlanan yat›r›mlardaki art›fl, dolay›s›yla ekonominin tüketim düze-
yinin artmas› demektir. Bu durumda, g›da maddeleri, giyim eflyalar›, ev eflyalar›
gibi nihai tüketim mallar›n› üreten firmalar›n da planlanmam›fl stoklar›nda azal-
ma olur ve bu firmalar da üretimlerini art›r›rlar. Bu süreç, bu flekilde tekrarlana-
rak devam eder. Her tekrarlanma, toplam ç›kt›y› ve toplam geliri, bir önceki dü-
zeyinin üzerine ç›kar›r. Peki, planlanan yat›r›m art›fl›ndan hayli büyük olan bu
gelir art›fl›n›n büyüklü¤ü nedir ve nas›l belirlenir? Bunu görebilmek için önce fie-
kil 6.2’yi kullanarak çözümleme yapal›m. Ekonomi bafllang›çta 700 birimlik den-
ge gelir ve harcama düzeyine sahiptir (45 derecelik denge çizgisiyle, toplam har-
cama do¤rusunun kesiflim yeri olan E0 noktas›, bafllang›ç dengesini göstermek-
tedir). Planlanan yat›r›mlar 20 birim artarsa, toplam harcama do¤rusu 20 birim öl-
çüsünde üst yöne do¤ru hareket eder. Yeni denge noktas› E1 ve buna karfl›l›k
gelen gelir-harcama düzeyi de 800 birimdir. Dikkat edilirse bu örnekte artan ge-
lir düzeyi (∆Y=100 birim), planlanan yat›r›m art›fl›n›n (∆I=20 birim) befl kat›d›r.
Yani çarpan 5’tir. Yat›r›m›n çarpan yoluyla yaratt›¤› gelir art›fl› süreci flu flekilde
de aç›klanabilir: Planlanan yat›r›m art›fl›n›n yol açt›¤› gelir ve harcama art›fl›, her
döngüde giderek s›f›ra do¤ru azal›r ve en sonunda yeni bir denge de¤erinde bu
süreç sonlan›r. Bunun nedeni, her tekrarlanmada yarat›lan gelir art›fl›n›n daha
küçük bir k›sm›n›n harcamaya dönüflmesidir. Grafiksel olarak çarpan›n büyüklü-
¤ü, planlanan toplam harcama e¤risinin e¤imine ba¤l›d›r. E¤im ne kadar yüksek-
se, çarpan ve planlanan yat›r›m art›fl›n›n yol açaca¤› gelir art›fl› da o ölçüde bü-
yük olur. Planlanan yat›r›m düzeyi sabitse, e¤im marjinal tüketim e¤ilimine
(MPC=∆C/∆Y) ba¤l›d›r.
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Çarpan: Bir ekonomide reel
toplam ç›kt›n›n denge
düzeyindeki de¤ifliminin,
d›flsal de¤iflkendeki
de¤iflime oran› olarak
tan›mlan›r. 



Tablo 6.2, ekonomi 700 birimlik toplam gelir düzeyinde dengedeyken, giriflim-
cilerin planlanm›fl yat›r›mlar›n› 20 birim art›rmalar› (∆I=20) durumunda, denge top-
lam gelir düzeyinde gerçekleflen de¤iflimi ve farkl› gelir düzeylerinde de ne ölçü-
de planlanmam›fl stok de¤iflimi oluflaca¤›n› göstermektedir. Y-AE sütunundaki 0
de¤eri ve buna karfl›l›k gelen Y sütunundaki 800 birimlik toplam gelir düzeyi, ya-
t›r›m art›fl› sonras›nda oluflan yeni denge de¤erleridir. 

fiimdi de matematiksel olarak çarpan›n nas›l belirlendi¤ini görelim. Ekonominin
bafllang›çta 700 birimlik bir gelir düzeyinde dengede oldu¤unu varsayal›m. Planla-
nan yat›r›m (I), dolay›s›yla planlanan toplam harcamalar (AE) 20 birim artm›fl olsun.
Bu durumda planlanan harcamalar, gelir düzeyinden 20 birim fazla hale gelir ve
planlanmam›fl stoklarda 20 birimlik azalma oluflur. Bunun üzerine firmalar ç›kt›y›
(gelir düzeyini, Y) yeni denge düzeyine do¤ru yükseltirler. Bu süreç böylece devam
eder. Toplam harcama ve gelir aras›ndaki dengesizlikler, yat›r›m-tasarruf eflitli¤i
(I=S) yeniden kurulana kadar sürer. Ekonominin dengeye ulaflabilmesi için, planla-
nan yat›r›m harcamalar› ölçüsünde tasarruf s›z›nt›lar›yla karfl›lanmas› gerekir. Plan-
lanan yat›r›mlar›n 20 birim art›fl› bir süre sonra gelir art›fl›na ve dolay›s›yla tüketim
ve tasarruf art›fl›na yol açar. E¤er tasarruflardaki art›fl, planlanan 20 birimlik yat›r›m
art›fl› ölçüsünde gerçekleflmezse, I >S ve C + I >Y olacak, yani ekonominin denge-
sizlik durumu devam edecektir. Peki ne ölçüde bir gelir (dolay›s›yla tasarruf) art›fl›
dengenin yeniden oluflmas›n› sa¤layacakt›r? Tasarruf art›fl› artan gelirin belirli bir
k›sm› oldu¤undan (marjinal tasarruf e¤ilimi, MPS), dengenin kurulmas› için gereken
gelir art›fl›, planlanan yat›r›m art›fl›n›n çarpan ad›n› verece¤imiz kat› kadar olacakt›r.
Ünite 3’te marjinal tasarruf e¤ilimi (MPS) ve marjinal tüketim e¤ilimi (MPC) kavram-
lar› ve bunlar›n aras›ndaki ba¤›nt› detayl› olarak verilmiflti. Buna göre:

fleklinde olacakt›r. Bu denklemde ∆S, tasarruf art›fl›n›; ∆C, tüketim art›fl›n›; ∆Y, ge-
lir art›fl›n› göstermektedir. fiimdi toplam gelir-toplam harcama eflitli¤ini yeniden ya-
zarak, yat›r›m art›fl›n›n toplam gelir üzerindeki etkisine bakal›m.

Ya da,
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Toplam Gelir

(Y)

Toplam

Tüketim (C)

Planlanm›fl

Yat›r›m (I)

Planlanm›fl

Yat›r›m Art›fl›

(∆I)

Toplam

Planlanm›fl

Harcamalar

AE=C+I+∆I

Planlanmam›fl

Stok De¤iflimi

Y-AE

600 580 40 20 640 -40

700 660 40 20 720 -20

800 740 40 20 800 0

900 820 40 20 880 20

1000 900 40 20 960 40

Tablo 6.2
Kamunun Yer
Almad›¤› D›fla
Kapal› Ekonomide
Yat›r›m Art›fl›n›n
Denge Gelir
Düzeyine Etkisi



MPS + MPC = 1 ba¤›nt›s›n› kullanarak flöyle de yazabiliriz:

Yat›r›mlar artarken, gelirden ba¤›ms›z olan tüketim harcamalar›n›n ( ) sabit
kald›¤›na dikkat edelim: 

Ekonomide dengenin yeniden oluflabilmesi için gereken gelir art›fl› (∆Y), plan-
lanan yat›r›m art›fl›n›n (∆I), 1/MPS ya da 1/(1–MPC) kat› kadar olmal›d›r. 1/MPS ya
da 1/(1–MPC)’ye çarpan diyoruz:

Örne¤imizde MPC=0,8 oldu¤undan, MPS=1–0,8=0,2’dir. Çarpan›n de¤eri de
1/0,2=5’tir. Buna göre, dengenin yeniden sa¤lanmas› için gereken gelir art›fl› flu fle-
kilde olacakt›r:

Çarpan kavram›n› anlat›rken, 20 birimlik planlanm›fl yat›r›m art›fl›n›n denge ge-
lirini 100 birim art›rd›¤›n› gördük. Bu etki gerçek bir ekonomi için çok yüksek bir
de¤erdir. Böyle yüksek bir de¤erin ortaya ç›kmas›n›n nedeni, kamunun etkinli¤i-
ni, sermaye piyasalar›ndaki ve d›fl dünyadaki geliflmeleri analizlerimizde dikkate
almam›fl olmam›zd›r. Devlet, d›fl ticaret ve piyasalar da modele eklendi¤inde, çar-
pan›n de¤eri daha küçülecek, planlanan yat›r›m art›fl›n›n denge gelirine etkisi de
daha düflük olacakt›r. Di¤er yandan tüm piyasalardaki fiyatlar› sabit kabul ettik.
E¤er fiyatlar›n da de¤ifliyor oldu¤unu kabul edersek, planlanan yat›r›m art›fl›n›n bir
k›sm› reel gelir bir k›sm› da fiyat art›fl› olarak karfl›m›za ç›kaca¤›ndan, çarpan›n et-
kisi daha çok azalacakt›r.
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Kamunun yer almad›¤› d›fla kapal› ekonomide yat›r›m azal›fl›n›n denge gelir düzeyine et-
kisini flekil yard›m›yla aç›klay›n›z?

Kamunun Yer Ald›¤› D›fla Kapal› Ekonomide Denge Gelir
Düzeyinin Belirlenmesi
Kamunun yer almad›¤› d›fla kapal› bir ekonomi için denge gelir düzeyinin be-
lirlenmesini ve yat›r›m harcamalar›ndaki art›fl›n, çarpan yoluyla denge gelir dü-
zeyini nas›l etkiledi¤ini yukar›daki bafll›k alt›nda gördük. Kamunun yer almad›-
¤› bir model günümüz ekonomileri için basitlefltirici bir varsay›md›r. Gerçek
dünyada devlet kamu harcamalar› yaparak, vergi toplayarak tüm ülke ekonomi-
lerinde varl›¤›n› önemli ölçüde hissettirir. Tablo 6.3 çeflitli ülkelerde toplam har-
camalar›n tüketim, yat›r›m ve kamu harcamalar› biçimindeki da¤›l›mlar›n› gös-
termektedir. Ülkelere göre de¤iflmekle birlikte, kamunun GSYH’nin %20’si civa-
rinda bir paya sahip oldu¤u görülmektedir. Dolay›s›yla bu önemli pay, devlete
kamu harcamalar›n› kullanarak toplam gelir düzeyini (GSYH) etkileme olana¤›
sa¤lamaktad›r. Kamunun ekonomide etkin bir güç olmas› tabii ki yaln›zca kamu
harcamalar› ya da vergilerle s›n›rl› de¤ildir. Piyasalar› düzenleyen yasalar ç›kar-
tarak, asgari ücreti (en düflük ücret düzeyini) düzenleyerek ya da d›fl ticarete
düzenlemeler getirerek de ekonomik iflleyifli de¤ifltirme gücüne sahiptir. Kamu-
nun makroekonomik iflleyifli etkilemede kulland›¤› önemli iki politika arac› var-
d›r: Maliye politikas› ve para politikas›. Para politikas› ilgili ünitelerde incelen-
mektedir. Biz bu alt bafll›kta kamu harcamalar›, transfer harcamalar› ve vergile-
rin, yani maliye politikalar›n›n denge milli geliri belirlemedeki rolüyle inceleme-
mizi s›n›rland›rmaktay›z.

Kamunun ekonomi üzerindeki maliye politikalar› etkinliklerini iki ana bafll›kta
toplayarak inceleyece¤iz: Kamu harcamalar› (G) ve net vergi gelirleri (T). Devlet
çeflitli ifllerin yürüyebilmesi için k›rtasiye malzemeleri, g›da maddeleri, giyim eflya-
lar›, mobilya vb. gibi nihai tüketim harcamalar› yapar, görevlendirdi¤i personeline
(memur ve iflçi) ücret öder, alt yap› (baraj, yol, havaalan› vb.) oluflturmak için ya-
t›r›m yapar. Bunlar kamunun cari ve yat›r›m harcamalar›d›r. Bunun yan›nda dev-
let, ulusal gelirde bir mal ve hizmet karfl›l›¤› olmaks›z›n da baz› kesimlere ödeme-
lerde bulunur. Örne¤in iflsizler için iflsizlik ödene¤i, emeklilerin maafllar› vb. gibi.
Bu tür giderlere de transfer harcamalar› (TR) diyoruz. Devlet tüm giderlerini karfl›-
lamak için çeflitli bütçe gelirleri elde eder. Kamunun en önemli gelir kaynaklar›n-
dan birisi vergilerdir (TA).

Tablo 6.3’de çeflitli ülkelerde toplam tüketim, yat›r›m, kamu harcamalar› ve ver-
gilerin GSYH’deki paylar› gösterilmifltir. Kamu harcamalar›n›n pay› ülkelere göre
de¤iflmekle birlikte, ortalama olarak %18-20 gibi bir paya sahip oldu¤u görülmek-
tedir. Ço¤u ülkede toplam gelirin (GSYH) en büyük k›sm› hanehalklar›n›n tüketim
harcamalar›na (C) gitmektedir.

Kamunun yer almad›¤› kapal› ekonomide toplam gelir dengesini incelerken,
kamunun harcamalar›n› ve vergi gelirlerini dikkate almad›¤›m›zdan, hanehalklar›-
n›n tüketim harcamalar› do¤rudan toplam gelir (Y) üzerinden belirlenmiflti. Halbu-
ki hane halklar› harcama yapmadan önce, elde ettikleri gelirlerden (ücret, kâr, fa-
iz, rant) devlete yasayla belirlenmifl oranlar ölçüsünde vergi öderler. Ayr›ca ha-
nehalklar›n›n bir k›sm›, devletten transfer ödene¤i al›rlar.
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Dünyadaki ülkelerle ilgili verilere Dünya Bankas› internet sitesinden ulafl›labilir:
http://www.worldbank.org.tr 

Türkiye ile ilgili birçok veriye Türkiye ‹statistik Kurumu (TÜ‹K) internet sitesinden ulafl›-
labilir: http://www.tuik.gov.tr 

Hanehalklar›n›n devlete yapt›¤› vergi ödemesi ile devletten ald›¤› transfer öde-
neklerini dikkate al›rsak, harcanabilir gelire (YD) ulafl›r›z:

YD=Y–(TA–TR)

TA–TR terimine net vergi geliri (T) ad›n› veriyoruz:

T=TA–TR

Buna göre, harcanabilir geliri flöyle de yazabiliriz:

YD=Y–T

‹ncelemelerimizi yaparken, kamunun vergiyi götürü yöntemle toplad›¤›n› varsay›yoruz.
Götürü vergi, gelirden ba¤›ms›z, miktar› önceden hükümet taraf›ndan belirlenmifl olan sa-
bit bir vergidir.
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Ülkeler C I G T

Brezilya 61,7 17,3 19,4 16,0

Kanada 55,3 23,4 19,4 14,0

Çin 36,3 41,7 13,2 9,9

Fransa 56,7 22,1 23,1 21,8

Almanya 56,8 18,2 17,9 11,8

G. Kore 54,4 29,4 14,7 16,6

Türkiye 71,3 21,1 12,8 18,7

ABD 71,2 18,0 15,8 11,9

Tablo 6.3
Çeflitli Ülkelerde
Toplam Tüketim (C),
Yat›r›m (I), Kamu
Harcamalar› (G) ve
Vergilerin (T)
GSYH’deki Paylar›
(%, 2007 Y›l›)

Kaynak: Dünya
Bankas› (World
Bank)

S O R U

D ‹ K K A T

SIRA S ‹ZDE

DÜfiÜNEL ‹M

SIRA S ‹ZDE

S O R U

DÜfiÜNEL ‹M

D ‹ K K A T

SIRA S ‹ZDE SIRA S ‹ZDE

AMAÇLARIMIZAMAÇLARIMIZ N N
K ‹ T A P

T E L E V ‹ Z Y O N

K ‹ T A P

T E L E V ‹ Z Y O N

‹ N T E R N E T ‹ N T E R N E T

fiekil 6.3

120
110
100

90
80
70
60
50
40
30
20
10

0
1998 1999 2000 20012002 2004 2005 2006 2007 20082009 2010 20112003

Y
C
G
I

Türkiye’de GSYH,
Tüketim, Yat›r›m ve
Kamu Harcamalar›
(Milyar T, 1998
Sabit Fiyatlar›yla)

Kaynak: TÜ‹K
(Türkiye ‹statistik
Kurumu)

S O R U

D ‹ K K A T

SIRA S ‹ZDE

DÜfiÜNEL ‹M

SIRA S ‹ZDE

S O R U

DÜfiÜNEL ‹M

D ‹ K K A T

SIRA S ‹ZDE SIRA S ‹ZDE

AMAÇLARIMIZAMAÇLARIMIZ N N
K ‹ T A P

T E L E V ‹ Z Y O N

K ‹ T A P

T E L E V ‹ Z Y O N

‹ N T E R N E T ‹ N T E R N E T

S O R U

D ‹ K K A T

SIRA S ‹ZDE

DÜfiÜNEL ‹M

SIRA S ‹ZDE

S O R U

DÜfiÜNEL ‹M

D ‹ K K A T

SIRA S ‹ZDE SIRA S ‹ZDE

AMAÇLARIMIZAMAÇLARIMIZ N N
K ‹ T A P

T E L E V ‹ Z Y O N

K ‹ T A P

T E L E V ‹ Z Y O N

‹ N T E R N E T ‹ N T E R N E T



Hanehalklar›, tüketim harcamalar›n› harcanabilir gelire göre yaparlar. Buna gö-
re toplam tüketim fonksiyonunu harcanabilir gelire dayanarak yeniden flöyle yaza-
biliriz:

C = C (YD)

Yat›r›m harcamalar›n› d›flsal olarak dikkate almaya devam ediyoruz. fiimdi ka-
munun da yer ald›¤› kapal› bir ekonomi için toplam harcamalar› yazal›m:

AE = C + I + G

Denge gelir düzeyini belirlemek için toplam geliri, toplam harcamalara eflitle-
memiz gerekir:

Y = AE → Y = C + I + G

Kamunun yer almad›¤› kapal› ekonomi modeli için verdi¤imiz say›sal örne¤i,
kamunun ekonomik faaliyetlerine de yer vererek sürdürelim. Toplam tüketim ve
yat›r›m› flöyle tan›mlam›flt›k:

Kamunun toplam harcamalar›n›n da oldu¤unu ve kamunun denk
bütçe politikas› izledi¤ini, harcamalar›n› yaln›zca vergi toplayarak karfl›lad›¤›n› (fi-
nanse etti¤ini) varsayal›m. Bu nedenle, toplam net vergi geliri de ola-
cakt›r. Buna göre, toplam harcamalar:

Denge gelir düzeyini bulabilmek için toplam gelirle toplam harcamay› eflitleye-
lim ve Y için çözelim.

Y = AE → Y = 160 + 0,8Y
Y = 800

Tablo 6.4’te kamunun yer ald›¤› kapal› bir ekonomide denge toplam gelir dü-
zeyinin belirlenmesi say›sal olarak verilmifltir. Tablo 6.4’ü Tablo 6.1’de yapt›¤›m›z
biçimde yorumlayabiliriz. Tablo 6.1’e ek olarak, harcanabilir gelir (YD = Y – T), ka-
mu harcamalar› (G) ve net vergi gelirleri (T) sütunlar›na yer verilmifltir. Herbir top-
lam gelir düzeyine karfl›l›k kullan›labilir geliri (YD) hesaplamak için Y sütunundan
T sütununu ç›kar›yoruz. Denk bütçe politikas› nedeniyle, G ve T sütunlar› 100 bi-
rim olarak eflittir. Bu verilere göre toplam denge gelir düzeyi 800 birimde gerçek-
leflmektedir. Denge gelir düzeyinde Y–AE fark› s›f›ra eflittir. 700 birimlik gelir dü-
zeyinde toplam planlanm›fl harcamalar 720 birimdir. Toplam gelirle harcama ara-
s›ndaki bu dengesizlik durumunda planlanmam›fl stoklar 20 birim azal›r, firmalar
üretimini art›r›rlar. Denge gelir düzeyinin üzerindeki gelir düzeylerinde ise, tersine
bir durum oluflur, stoklar artar ve firmalar üretimlerini azalt›rlar.

AE C cYD I G
AE C c Y T I G

AE Y

= + + +

= + −( )+ +

= + −( )+100 0 8 100 40, ++

= +

100

160 0 8AE Y,

T T= =100

G G= =100

C Y I I= + = =100 0 8 40, ,
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fiekil 6.4, kamunun yer ald›¤› d›fla kapal› bir ekonomide denge gelir düzeyinin
oluflumunu göstermektedir. Denge toplam gelir düzeyi, toplam gelir ile toplam
harcaman›n eflitlendi¤i E noktas›nda gerçekleflmektedir. Toplam harcama do¤rusu
(AE=160+0,8Y ), 45°’lik do¤ruyu E noktas›nda kesmektedir. Bu noktaya karfl›l›k ge-
len toplam gelir ve toplam harcama de¤eri 800 birimdir. 800 birimin üstündeki ya
da alt›ndaki toplam gelir düzeyleri dengesizlik durumlar›na karfl›l›k gelir.

Kamu Harcamalar› Çarpan›
Kamunun yer almad›¤› d›fla kapal› bir ekonomi için çarpan›n nas›l belirlendi¤ini ve
ne anlama geldi¤ini görmüfltük. Ayn› yöntemi kullanarak kamunun yer ald›¤› bir
ekonomi için de çarpan› elde edebiliriz.

fiimdi ekonomide toplam gelir dengesi varken yaln›zca kamu harcamalar›n›n
art›fl›na izin verelim, di¤er etmenleri sabit kabul edelim. Bunun için yukar›daki son
denklemin her iki yan›n›n toplam de¤iflimini alal›m.
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Toplam
Gelir
(Y)

Harcanabilir
Gelir

(YD=Y-T)

Toplam
Tüketim

(C)

Planlanm›fl
Yat›r›m

(I)

Kamu
Harcamalar›

(G)

Net Vergi
Gelirleri

(T)

Toplam
Planlanm›fl
Harcamalar
AE=C+I+G

Planlanmam›fl
Stok

De¤iflimi 
Y-AE

600 500 500 40 100 100 640 -40

700 600 580 40 100 100 720 -20

800 700 660 40 100 100 800 0

900 800 740 40 100 100 880 20

1000 900 820 40 100 100 960 40

Tablo 6.4
Kamunun Yer Ald›¤›
Kapal› Ekonomide
Denge Gelir
Düzeyinin
Belirlenmesi

fiekil 6.4

45°

AE=Y

E

700 800 900

160

720

800

880

AE

Y

AE0=C+c(Y-T)+I+G

AE0=160+0,8Y

Kamunun Yer
Ald›¤› D›fla Kapal›
Ekonomide Toplam
Gelir Dengesi



Kamu harcamalar› artarken, gelirden ba¤›ms›z tüketim harcamalar›, yat›r›m har-
camalar› ve net vergi gelirinin sabit kald›¤›n› kabul etmifltik. Buna dikkat edelim:

Hükümet kamu harcamalar›n› art›r›rsa ( ), toplam gelir düzeyi kamu
harcamalar› çarpan› ölçüsünde art›fl gösterecektir. Kamu harcamalar› artarken, net
vergi miktar›n›n sabit kald›¤›na ( ) dikkat ediniz. Bu durum, kamu bütçe-
sinde aç›k oluflmas› anlam›na gelmektedir.

Örne¤imizde MPC=0,8 oldu¤undan, MPS=1–0,8=0,2’dir. Kamu harcamalar› çar-
pan›n›n de¤eri de 1/0,2=5’tir. Kamu harcamalar›n›n 20 birim art›r›ld›¤›n› (100’den
120’ye yükseltildi¤ini) varsayal›m. Buna göre, dengenin yeniden sa¤lanmas› için
gereken gelir art›fl› flu olacakt›r:

Kamu harcamalar›ndaki 20 birimlik art›fl›n denge gelir üzerine etkisini Tablo 6.5
arac›l›¤›yla da izleyebiliriz. De¤iflim sonras›nda toplam gelir ile toplam harcama
eflitli¤i 900 birimlik gelir düzeyinde kurulmaktad›r. Net vergiler 100 birimde sabit
tutuldu¤undan, 20 birimlik bütçe aç›¤› (G–T=20), oluflmufltur.
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Toplam

Gelir

(Y)

Harcanabilir

Gelir

(YD=Y-T)

Toplam

Tüketim

(C)

Planlanm›fl

Yat›r›m

(I)

Kamu

Harcamalar›

(G)

Net Vergi

Gelirleri

(T)

Toplam

Planlanm›fl

Harcamalar

AE=C+I+G

Planlanmam›fl

Stok

De¤iflimi

Y-AE

700 600 580 40 120 100 740 -40

800 700 660 40 120 100 820 -20

900 800 740 40 120 100 900 0

1000 900 820 40 120 100 980 20

1100 1000 900 40 120 100 1060 40

Tablo 6.5
Kamu
Harcamalar›ndaki
Art›fl›n Denge Gelir
Düzeyine Etkisi

45°

800 900

160
180

800

900

Y=100

AE=100

E1

E0

AE=Y
AE

Y0

AE1=C+c(Y-T)+I+G+ G
AE1=180+0,8Y

AE0=C+c(Y-T)+I+G
AE0=160+0,8Y

fiekil 6.5

Kamunun Yer
Ald›¤› D›fla Kapal›
Ekonomide Kamu
Harcamalar›
Art›fl›n›n Denge
Gelir Düzeyine
Etkisi



fiekil 6.5’de hükümetin kamu harcamalar›n› art›rmas›n›n, denge gelir düzeyine et-
kisi görülmektedir. Ekonomi bafllang›çta (E0 noktas›) 800 birimlik denge gelir düze-
yine sahiptir. Hükümet toplam gelir düzeyini 900 birime yükseltmek için kamu har-
camalar›n› art›rm›flt›r. Bu politikan›n bir sonucu olarak
do¤rusu, kamu harcamalar› art›fl› ( ) ölçüsünde üst yöne do¤ru kaym›flt›r.
Yeni denge noktas› E1’dir. Kamu harcama politikas›ndan önceki toplam harcama
denklemi AE0=160+0,8Y, sonraki AE1=180+0,8Y ’dir. Bu denklemleri burada oldu¤u
gibi say›sal olarak ifade edebilmek için, örne¤imizde verilen de¤erleri toplam harca-
ma denklemlerindeki yerlerine yazarak sadelefltirmeniz gerekir.

Vergi Çarpan›
Maliye politikas›n›n iki temel araçtan olufltu¤undan söz etmifltik. Birincisi kamu
harcamalar› (G), ikincisi vergiler (T). Kamu harcamalar›ndaki art›fl›n denge toplam
gelir düzeyine etkisini yukar›da gördük. fiimdi ikinci arac›n, yani vergilerdeki bir
de¤iflimin (art›fl›n ya da azal›fl›n) etkilerini inceleyelim. Burada vergilerin yaln›zca
götürü vergilerden olufltu¤unu kabul ediyoruz. Gelire ba¤l› olan vergilerin dikka-
te al›nmas› durumunda, afla¤›daki sonuçlar tamamen de¤iflir.

Net vergilerdeki art›fl (∆T>0), harcanabilir gelir düzeyini düflürece¤inden, hane
halklar›n›n tüketim harcamalar› ve toplam planlanm›fl harcamalar azal›r, yani eko-
nomide planlanmam›fl stok fazlalar› oluflur; buna ba¤l› olarak firmalar üretimlerini
k›sarlar, denge toplam gelir düzeyi azal›r (∆Y<0). Net vergilerdeki azal›fl (∆T<0)
ise, harcanabilir gelir düzeyini yükseltece¤inden dolay›, hanehalklar›n›n tüketim
harcamalar› ve toplam planlanm›fl harcamalar artar, yani ekonomide planlanmam›fl
stok yetersizli¤i oluflur; buna ba¤l› olarak firmalar üretimlerini yükseltir, denge
toplam gelir düzeyi artar (∆Y>0). Görüldü¤ü gibi kamu harcamalar› de¤iflimi den-
ge gelir düzeyini ayn› yönde de¤ifltirirken, vergilerdeki de¤iflimler, tersi yönde de-
¤iflime neden olmaktad›r. Hükümetin maliye politikalar› araçlar›n› kullanarak eko-
nomiyi canland›rmak (denge gelir düzeyini yükseltmek) istedi¤ini düflünelim. Bu-
nu ya kamu harcamalar›n› art›rarak ya da hanehalklar›ndan toplayaca¤› vergileri
azaltarak yapabilecektir. Peki, acaba her iki maliye politikas› arac› da denge gelir
düzeyini art›rmada efl düzeyde bir etkiye mi sahiptir? Bu soruya yan›t verebilmek
için, kamu harcamalar› art›fl›n›n denge gelir düzeyine etkilerini belirledi¤imiz gibi,
benzer cebirsel yöntemi kullanarak vergilerdeki azal›fl›n denge gelir düzeyine et-
kilerini görebiliriz. ‹lk olarak denge gelir düzeyini yazal›m ve di¤er de¤iflkenler sa-
bitken yaln›zca net vergilerdeki azal›fla (∆T<0) göre de¤iflimi (fark›) alal›m.

Son ifadeyi flöyle de yazabiliriz:

Fark alma ifllemi yap›l›rken, yaln›zca net vergi azal›fl›na izin verdi¤imize, top-
lam gelirden ba¤›ms›z olan di¤er de¤iflkenleri sabit tuttu¤umuza dikkat edin.
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Net vergideki azal›fl›n denge toplam gelir düzeyini ne ölçüde art›raca¤›n›, c/1–c
terimi belirlemektedir. Bu terime vergi çarpan› ad›n› veriyoruz.

Bu ünitede kulland›¤›m›z örne¤e göre vergi çarpan›n› hesaplayal›m. MPC=0,8
ve MPS=0,2’dir. Buna göre vergi çarpan›;

’tür. Görüldü¤ü gibi, vergi çarpan›n›n de¤eri (–4)

kamu harcamalar› çarpan›n›n de¤erinden (5) mutlak say› olarak daha küçüktür.
0<MPC<1 oldu¤undan, bu sonucu genel biçimde de yazabiliriz.

Bu sonuç, toplam geliri art›rmak için kamu harcamalar›n›n vergi politikas›na
göre daha etkili oldu¤unu göstermektedir. fiimdi örne¤imizi kullanarak ayn› so-
nuçlar› yeniden Tablo 6.6 arac›l›¤›yla anlatal›m.

Tablo 6.5’de kamu harcamalar›n› 100 birimden 120 birime ç›kartt›¤›m›zda, den-
ge toplam gelir düzeyi 800 birimden 900 birime ç›kmaktayd›. Ayn› gelir art›fl›n› ya-
kalayabilmek için hükümetin net vergi gelirlerini 100’den 75’e düflürmesi gerekti-
¤i de görülmektedir. Bu durumda oluflan bütçe aç›¤›n›n (G–T=25), kamu harcama
art›fl› politikas›ndan daha yüksek oldu¤una dikkat edin. Denge toplam gelir düze-
yi 800 birimken net vergi gelirinin %25 azalt›lmas›, hanehalklar›n›n harcanabilir ge-
lirini (YD) 825 birime yükseltmifl, toplam planlanan harcamalar 900 birime ç›km›fl,
ekonomide bu harcama-gelir düzeyinde planlanmam›fl stok bulunmad›¤›ndan
(Y–AE sütunundaki s›f›r rakam›), ekonomi yeni denge gelir düzeyine (Y sütunun-
da 900 birim) ulaflm›flt›r.
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Toplam
Gelir
(Y)

Harcanabilir 
Gelir

(YD=Y-T)

Toplam
Tüketim

(C)

Planlanm›fl
Yat›r›m

(I)

Kamu
Harcamalar›

(G)

Net
Vergi 

Gelirleri 
(T)

Toplam
Planlanm›fl
Harcamalar 
AE=C+I+G

Planlanmam›fl 
Stok

De¤iflimi 
Y-AE

700 625 600 40 100 75 740 -40

800 725 680 40 100 75 820 -20

900 825 760 40 100 75 900 0

1000 925 840 40 100 75 980 20

1100 1025 920 40 100 75 1060 40

Tablo 6.6
Toplam Vergi
Gelirindeki Azal›fl›n
Denge Gelir
Düzeyine Etkisi



fiekil 6.6’da kamunun vergiyi düflürmesinin, denge gelir düzeyine etkisi görül-
mektedir. Ekonomi bafllang›çta (E0 noktas›) 800 birimlik denge gelir düzeyine sahip-
tir. Devlet toplam gelir düzeyini 900 birime yükseltmek için toplad›¤› vergi miktar›-
n› azaltm›flt›r. Bu politikan›n bir sonucu olarak do¤ru-
su, azalt›lan vergi miktar›ndan ( ) daha düflük bir miktarda
( ) üst yöne do¤ru kaym›flt›r. Yeni denge noktas› E1’dir. Vergi
politikas›ndan önceki toplam harcama denklemi AE0=160+0,8Y, sonraki
AE1=180+0,8Y ’dir.

Denk Bütçe Çarpan›
Hükümet toplam gelir düzeyini bütçe aç›¤›na yol açmadan art›rmak istedi¤inde,
kamu harcamalar› art›fl›na eflde¤er miktarda vergiyi art›rmal›d›r. Bu durumda çar-
pana, denk bütçe çarpan› ad›n› veriyoruz. Kamunun yer ald›¤› d›fla kapal› basit
ekonomi modelinde denk bütçe çarpan› 1’e eflittir. Bunu cebirsel olarak görelim.
‹lk olarak denge toplam gelir düzeyini yazal›m:

fiimdi hükümetin kamu harcamalar›n› ve vergiyi efl düzeyde art›rd›¤›n›
( ) dikkate alarak, denge toplam gelir düzeyindeki fark› alal›m ( ve
de¤iflkenlerinin sabit tutuldu¤una dikkat ediniz):

, yani denk bütçe koflulunu dikkate alarak, de¤iflimi gösteren son
denklemde yerine yazal›m.
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Denk Bütçe Çarpan›:
Denk bütçe çarpan›, toplam
gelir düzeyindeki de¤iflimin
kamu harcamalar›ndaki
de¤iflime oran›n›n 1’e eflit
olmas›d›r.



Bu sonuç, denk bütçe politikas› alt›nda yürütülecek olan bir kamu harcama ar-
t›fl›n›n, bu art›fl ölçüsünde toplam gelir art›fl›na neden olaca¤›n› göstermektedir.

teriminin önündeki katsay›, yani çarpan 1’dir. Ayn› anda denk bütçe politika-
s› izlenmesi, çarpan›n gücünü zay›flatm›fl, kamu harcama art›fl›n›n kendisinden da-
ha yüksek miktarlarda toplam geliri art›rma etkisini yok etmifltir.

Tablo 6.7 hükümetin denk bütçe politikas› ve kamu harcama art›fl›n› birlikte
uygulamak istedi¤inde, denge toplam gelir düzeyinin nas›l etkilenece¤ini göster-
mektedir. Politikalar uygulamaya geçirilmeden önce ekonominin bafllang›ç denge
gelir düzeyi Tablo 6.4’te yer almaktad›r. Bafllang›çta, veri koflullar alt›nda, denge
toplam gelir düzeyi 800 birimdir.

Denk bütçe politikas›n›n grafiksel gösterimi için fiekil 6.5’ten yeniden yararla-
nabiliriz. Denk bütçe politikas› olmaks›z›n 100 birimlik kamu harcamas› art›fl›, bu
durumdaki çarpan›n de¤eri 5 oldu¤undan bafllang›çtaki toplam harcama do¤rusu-
nu (AE0=160+0,8Y) yeni denge gelir düzeyi 500 birim artacak flekilde, yani 1300 bi-
rime ç›karacak biçimde üst yana kayd›r›rd›. Ancak hükümetin bütçeyi denk tutmak
istemesi nedeniyle kamu harcamas› ölçüsünde vergiyi 100 birim art›rmas›, çarpa-
n›n de¤erini 1 yapm›fl, buna ba¤l› olarak da denge gelir düzeyi kamu harcama ar-
t›fl› kadar yükselebilmifltir.

D›fla Aç›k Ekonomide Denge Gelir Düzeyinin Belirlenmesi
Günümüzde dünyan›n büyük bir k›sm› baflka ülkelerle d›fl ticarete kat›l›yor, baflka
ülkelerde yat›r›mlar yap›yor, büyük miktarlarda Finansal sermaye ülkeleraras›nda
dolafl›ma giriyor. Dolay›s›yla d›fla kapal› bir ekonomi modeli, gerçek dünyay› tem-
sil etmekte yetersizdir. Bu nedenle, d›fl ticaret (ihracat, ithalat), sermaye ak›mlar›,
döviz kuru gibi kavramlar›n da modele kat›lmas›, ekonominin toplam denge gelir
düzeyinin belirlenmesi için do¤ru ve gerçekçi bir yaklafl›m olacakt›r. Bu bafll›k al-
t›nda, böyle bir ekonomiyi dikkate alarak, denge gelir düzeyinin oluflumunu top-
lam gelir-toplam harcama yaklafl›m›yla inceleyece¤iz. Hala piyasalarda fiyatlar›n
(mal fiyatlar› ve döviz kuru) sabit oldu¤u varsay›m›n› sürdürüyoruz. Döviz kuru-
nun d›fl ticaret ve sermaye ak›mlar› üzerine etkileri tabii ki ihmal edilemez. Ancak
bu aflamada döviz kurunu sabit varsayaca¤›z. ‹zleyen altbafll›klarda ise, döviz ku-
runun d›fl ticaret ve dolay›s›yla toplam harcamalar üzerine etkilerini ele alaca¤›z.

Bir ülkenin, yurtd›fl›yla yapt›¤› mal-hizmet al›m ve sat›mlar› (ithalat, ihracat), tu-
rizmden elde edilen gelirler, sermaye ak›mlar› gibi yurtd›fl›yla gerçeklefltirdi¤i ikti-
sadi ifllemleri, ödemeler bilançosu (ya da ödemeler dengesi) ad›n› verdi¤imiz bir
muhasebe kayd›yla kay›t alt›nda tutulur. Ödemeler bilançosu ayn› zamanda ülke-
nin döviz arz ve talebi hakk›nda da bilgi sa¤lar.

∆G

156 ‹kt isada Gir ifl- I I

Toplam
Gelir 
(Y)

Harcanabilir
Gelir

(YD=Y-T)

Toplam
Tüketim

(C)

Planlanm›fl
Yat›r›m 

(I)

Kamu
Harcamalar›

(G)

Net
Vergi

Gelirleri
(T)

Toplam
Planlanm›fl
Harcamalar
AE=C+I+G

Planlanmam›fl
Stok

De¤iflimi 
Y-AE

700 500 500 40 200 200 740 -40

800 600 580 40 200 200 820 -20

900 700 660 40 200 200 900 0

1000 800 740 40 200 200 980 20

1100 900 820 40 200 200 1060 40

Tablo 6.7
Denk Bütçe Politikas›
Alt›nda Kamu
Harcamalar›
Art›fl›n›n Denge Gelir
Düzeyine Etkisi



Bir firma bilançosuyla, ödemeler bilançosunu (ödemeler dengesini) birbirine kar›flt›rma-
maya dikkat edelim. Firma bilançosu, belirli bir anda firman›n stoklar›n› (varl›klar›n›);
buna karfl›n ödemeler bilançosu, bir ülkenin belirli bir dönem boyunca yurtd›fl›yla gerçek-
lefltirdi¤i iktisadi ak›mlar› (mal, hizmet ve sermaye ak›mlar›) gösterir.

Ödemeler dengesi iki ana kalemden oluflur: Cari ifllemler dengesi ve sermaye
ve finans ifllemleri dengesi. Ödemeler bilançosu içinde yer alan ifllemler çift kay›t
sistemiyle kaydedilir. Cari ifllemler hesab›ndaki her hareket (+ ya da –), karfl›l›¤›n-
da ters yönde sermaye ve finans hesaplar› kalemine kaydedilir. Cari ifllemler hesa-
b›n›n en önemli alt kalemi yurtd›fl›yla mal al›m-sat›m›, yani ihracat (X) ve ithalatt›r
(M). ‹hracat (d›flsat›m), yurtd›fl›na mal sat›lmas›d›r ve dolay›s›yla ülkeye döviz ka-
zand›r›c› bir ifllemdir. Ülkeye döviz kazand›ran ifllemler bilançoya (+) olarak iflle-
nir (alacak kayd›). Bu nedenle ihracat geliri, ödemeler bilançosunun cari ifllemler
hesab›na (+) olarak kaydedilir. ‹thalat (d›fl al›m) ise yurtd›fl›ndan mal al›nmas› ol-
du¤undan, ülkeden yurtd›fl›na do¤ru bir döviz ç›k›fl› anlam›na gelir ve bu nedenle
cari ifllemler hesab›na (–) olarak kaydedilir (borç kayd›).

Cari ifllemler dengesinin ikinci önemli alt kalemi, hizmet al›m ve sat›mlar›d›r.
Örne¤in Almanya’da yerleflik olan bir firman›n Türkiye’deki bir al›c›ya mallar›n›
göndermek için Türk Havayollar›n› kullanmas› ve ona ödeme yapmas› bir hizmet
ihracat›d›r (d›fl sat›m›d›r). Türkiye’de yerleflik bir firman›n, ABD’ye ihraç edece¤i
mallar› ‹sviçreli bir sigorta flirketine sigortalatmas› karfl›l›¤› olarak döviz ödemesi
yapmas› bir hizmet ithalat›d›r (d›fl al›m›d›r). Ödemeler bilançosunun cari ifllemler
kalemine hizmet al›m ve sat›m ifllemleri kaydedilirken yukar›da belirtti¤imiz temel
kural dikkate al›n›r. Yani ülkeye döviz kazand›ran hizmet ihracat› (+), ülkeden dö-
viz ç›k›fl›na neden olan hizmet ithalat› (–) olarak kaydedilir. Bir ülkenin mal ve hiz-
met ihracat› ile ithalat› aras›ndaki farka d›fl ticaret dengesi ad›n› veriyoruz. E¤er ih-
racat ithalattan büyükse (X > M ya da X – M > 0), ülkenin d›fl ticaret fazlas› vard›r.

Cari ifllemler hesab›n›n üçüncü alt kalemi yat›r›md›r (varl›k sat›nal›nmas›). Yurt-
d›fl›ndan sat›n ald›¤›n›z varl›klar›n sa¤lad›¤› kar, rant, faiz gibi döviz kazand›r›c› ifl-
lemler, cari ifllemler hesab›na (+) olarak kaydedilir. Yabanc› bir ülkenin yurtiçin-
den elde etti¤i kâr, rant, faiz gelirleri ise döviz giderine neden olaca¤›ndan, (–) ola-
rak kaydedilir.

Cari ifllemler hesab›n›n dördüncü alt kalemi transferlerdir. Bu tür ifllemlerden
dolay› giden-gelen dövizlerin bir mal ve hizmet sat›nal›nmas› ya da bir yat›r›m ya-
p›lmas› gibi karfl›l›¤› yoktur. Bunlar karfl›l›ks›z olarak, tek yanl› döviz ak›m›n› ifade
ederler. Örne¤in Almanya’da çal›flanlar›n, Türkiye’deki ailelerine para gönderme-
leri bir transfer ifllemidir ve bu nedenle Türkiye’nin cari ifllemler hesab›na (+), Al-
manya’n›n cari ifllemler hesab›na ise (–) olarak kaydedilir. Türkiye’nin depremden
zarar gören bir ülkeye yard›mda bulunmas›, döviz ç›k›fl›na neden olan bir transfer
ifllemidir ve Türkiye’nin cari ifllemler hesab›na (–), yard›mda bulunulan ülkenin ca-
ri ifllemler hesab›na (+) olarak kaydedilir.

Ödemeler bilançosunun ikinci ana kalemi sermaye ve finans hesab›d›r. Serma-
ye ve finans hesab›, cari ifllemler hesab›na karfl›l›k olarak denklefltirici bir görevi
yerine getirir. E¤er bir istatistiki ya da ölçme hatas› yoksa esnek döviz kuru siste-
mi alt›nda her cari ifllemin karfl›l›¤› sermaye ve finans hesab›ndaki bir hareketle
(kay›tla) denkleflir. Dolay›s›yla bu iki ana kalemin toplam› s›f›r olur. Tablo 6.8’de
y›llar itibar›yla Türkiye’nin özet biçimdeki ödemeler bilançosunu görüyorsunuz.
Her bir y›l için sermaye ve finans hesab› ile net hata ve noksan de¤eri toplam›n›
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cari ifllemler sütunundaki de¤erden ç›kart›rsak, ödemeler bilançosunun genel den-
gesine ulafl›r›z. Örne¤in 2000 y›l›nda Türkiye yurtd›fl›yla yapt›¤› cari ifllemlerinde
9,920 milyar ABD dolar› aç›k vermifltir. Ayn› y›l sermaye ve finans hesab› ile net
hata ve noksan kaleminin toplam› ile cari ifllemler hesab› aras›ndaki fark, genel
denge hesab›ndaki -2997 milyon ABD Dolar›’d›r. Ödemeler bilançosundaki bu –
de¤er aç›k anlam›na geldi¤inden, rezerv varl›klar hesab›nda tutulan rezervlerle
(parasal alt›n, döviz, SDR vd.) denklefltirilir. 

Türkiye ile ilgili iktisadi verilere TÜ‹K’in yan›s›ra Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankas›
(TCMB) internet sitesinden de ulafl›labilir: http://evds.tcmb.gov.tr/cbt.html 

Bu kavramsal aç›klamalardan sonra yurtd›fl›yla iktisadi iliflkileri olan bir ekono-
minin gelir dengesinin oluflumunu analiz edebiliriz. Analizin ilk k›s›mlar›nda döviz
kurunu sabit kabul edece¤iz ancak bu basitlefltirici varsay›m› kald›r›p, de¤iflen dö-
viz kuru alt›nda da dengenin oluflumunu inceleyece¤iz.

D›fla kapal› ekonomiyi analiz ederken ekonominin toplam harcamalar› üç ana
kalemden olufluyordu: Yurtiçindeki hanehalklar›n›n toplam tüketim harcamalar›
(C), yurtiçindeki firmalar›n toplam yat›r›m harcamalar› (I) ve kamunun harcamala-
r› (G). D›fla aç›k bir ekonomi için toplam harcamalar› tan›mlamak için bu üç har-
camaya, iki harcama kalemini ekleyece¤iz: ihracat (X) ve ithalat (M). Bu iki harca-
ma kalemini, net ihracat (NX) biçiminde tek harcama kalemi olarak da gösterebi-
liriz: NX = X – M. Net ihracat olarak adland›rd›¤›m›z bu kavram görüldü¤ü gibi ba-
sitçe ekonominin ihracat› ile ithalat›n›n fark› ya da di¤er ifadeyle d›fl ticaret fazlas›n›
veya aç›¤›n› verir. 

‹hracat, yabanc›lar›n yurtiçinde üretilen mallara olan talebini, ithalat ise yurtiçin-
deki hanehalklar›n›n ya da firmalar›n yurtd›fl›nda üretilen mallara olan talebini ifa-
de eder. Bu nedenle yurtiçindeki talebin toplam düzeyini net olarak belirlemek is-
tersek, ithalat› toplam talepten (harcamalardan) düflmemiz gerekir. Buna göre, d›fla
aç›k bir ekonominin toplam harcamalar›n› flöyle yazabiliriz:

AE ≡ C + I + G + X

158 ‹kt isada Gir ifl- I I

Y›llar Cari ‹fllemler
Hesab› X-M

Sermaye ve
Finans
Hesab›

Net Hata ve
Noksan

Genel
Denge

Rezerv
Varl›klar

2000 -9920 -22057 9584 -2661 -2997 2997

2001 3760 -3363 -14557 -2127 -12924 12924

2002 -626 -6390 1172 -758 -212 212

2003 -7515 -13489 7162 4450 4097 -4097

2004 -14431 -22736 17702 1071 4342 -4342

2005 -22309 -33080 42685 2824 23200 -23200

2006 -32249 -41056 42689 185 10625 -10625

2007 -38434 -46852 49279 1170 12015 -12015

2008 -41524 -53021 34646 4120 -2758 2758

2009 -13370 -24850 10014 4147 791 -791

2010 -46643 -56445 58878 2733 14968 -14968

2011 -77141 -89090 66544 11611 1014 -1014

Tablo 6.8
Türkiye’nin Y›llar
‹tibar›yla Ödemeler
Bilançosu (Milyon,
ABD Dolar›)

Kaynak: TCMB
(Türkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas›)
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Net ‹hracat: Bir ekonomide
toplam ihracattan (X)
toplam ithalat›n (M)
ç›kar›lmas›yla elde edilen
de¤erdir.



Yaln›zca yurtiçinde üretilmifl olan mallara yap›lan toplam harcamalar› yazmak
istersek, ithalat› bu toplamdan ç›karmam›z gerekir:

AE ≡ C + I + G + X – M ya da AE ≡ C + I + G + NX

D›fla aç›k ekonomi için ihracat fonksiyonunu d›flsal kabul edece¤iz. ‹thalat ise,
yurtiçi toplam gelirin pozitif yönlü bir fonksiyonudur:

M = mY, 0<m<1

Ekonominin toplam geliri artt›kça, toplam ithalat düzeyi de artar. Bu art›fl›n
hangi düzeyde olaca¤›n›, marjinal ithalat e¤ilimi (m ya da MPM) belirlemektedir.
Örne¤in m=0,2, ekonominin toplam gelirindeki her 100 birimlik art›fl›n 20 birimi-
nin ithal mallara harcand›¤›n› ifade etmektedir.

fiekil 6.7’ye bakarsak, d›fla aç›k ekonominin gelir dengesi, daha önce kapal›
ekonominin denge gelir düzeyini belirlerken izledi¤imiz yöntem gibi 45°’lik do¤-
ru ile toplam harcama do¤rusunun kesiflmesiyle oluflur (E noktas›). fiekilde, top-
lam harcama denklemine ihracat›n eklendi¤ini, ithalat›n ise denklemden ç›kar›ld›-
¤›na dikkat ediniz. ‹thalat fonksiyonu gelire ba¤l› oldu¤undan, aç›k ekonomi mo-
delindeki toplam harcama do¤rusunun e¤imi, kapal› ekonomideki e¤ime göre da-
ha küçüktür (daha yatay AE do¤rusu). Örne¤imizde fiekil 6.4’te yer alan kapal›
ekonomi için toplam harcama do¤rusunun e¤imi 0,8, fiekil 6.7’de yer alan aç›k
ekonomi içinse 0,6’d›r. Kapal› ekonomi örne¤imizi aç›k ekonomi için de kullana-
l›m. Toplam harcamaya ek olarak ihracat› d›flsal ve X0=80 kabul edelim. Marjinal
ithalat e¤ilimini de m=0,2 varsayal›m. Buna göre, aç›k ekonomi için toplam gelir-
toplam harcama eflitli¤ini flöyle yazabiliriz:

AE = C + I + G + X – M
AE = 100 + 0,8YD + 40 + 100 + 80 – 0,2YD → AE = 260 + 0,6Y
Y= AE → Y = 260 + 0,6Y

Son eflitli¤i Y için çözersek d›fla aç›k ekonomi için denge gelir düzeyini belirle-
mifl oluruz: Y=650.
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fiekil 6.7

45°

AE

Y

E

0 650

260

650

AE0=C+c(Y-T)+I+G+X-m(Y-T)
AE0=260+0,6Y

AE=Y
D›fla Aç›k
Ekonomide Toplam
Gelir Dengesi



Aç›k ekonomide toplam gelir dengesinin belirlenmesine iliflkin yukar›da ver-
di¤imiz say›sal örne¤in, de¤iflik gelir düzeylerindeki tablolaflt›r›lm›fl biçimini Tab-
lo 6.9’da görebilirsiniz. Y sütununda yer alan de¤iflik toplam gelir düzeylerinde
ekonominin yaln›zca 650 birimlik gelir düzeylerine bakt›¤›m›zda dengede oldu-
¤unu (son sütunda Y–AE=0) gözlemliyoruz.

D›fla Aç›k Ekonomide Çarpan
D›fla kapal› ekonomide çarpan› belirledi¤imiz yöntemi izleyerek, aç›k ekonomide
çarpan› flöyle elde edebiliriz:

Toplam gelir-toplam harcama eflitli¤inden hareket edelim.

Buna göre aç›k ekonomide harcama çarpan›:

Örne¤in ihracat artarsa çarpan yoluyla denge toplam gelir art›fl›n› flöyle yazabi-
liriz:

Örne¤imizdeki say›sal de¤erleri dikkate alarak çarpan›n de¤erini belirleyelim
ve bafllang›çta 80 birim olan ihracat›n 100 birime ç›kt›¤›n›, yani 20 birim artt›¤›n›
( ) varsayarak, denge toplam gelir düzeyindeki de¤iflmeyi hesaplayal›m.
MPC=0,8 ve MPM=0,2 kabul etmifltik. Buna göre çarpan de¤eri:
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160 ‹kt isada Gir ifl- I I

Y Yd C I G T X M AE=C+I+G+X-M Y-AE

450 350 380 40 100 100 80 70 530 -80

550 450 460 40 100 100 80 90 590 -40

650 550 540 40 100 100 80 110 650 0

750 650 620 40 100 100 80 130 710 40

850 750 700 40 100 100 80 150 770 80

Tablo 6.9
D›fla Aç›k
Ekonomide Denge
Gelir Düzeyinin
Belirlenmesi



Çarpan 2,5 iken ihracat 20 birim artt›¤›nda, denge toplam gelir 50 birim artar,
yani 650 birimden 700 birime ç›kar. Çarpan›n yat›r›m, kamu harcamalar› ve ihracat
için ayn› oldu¤una dikkat edelim. Bu harcama de¤iflkenlerindeki ayn› miktar art›fl,
denge toplam gelirin ayn› miktarda yükselmesine neden olur.

Kapal› ekonomi için çarpan›n de¤erini 5 olarak hesaplam›flt›k. D›fla aç›k eko-
nomi için 2,5 olarak belirledik. Çarpan›n de¤erinin azalmas›n›n nedeni gelire ba¤-
l› olan ithalatt›r. Marjinal ithalat e¤ilimi (m ya da MPM) ne kadar büyükse ekono-
mi o ölçüde toplam gelirini ithal mallara harc›yordur ve bu nedenle çarpan›n de-
¤eri küçülür, yurtiçindeki yat›r›m art›fl›n›n (∆I), kamu harcama art›fl›n›n (∆G) ya da
ihracat art›fl›n›n (∆X) toplam geliri art›rma gücü zay›flar. Di¤er bir ifadeyle ithalat-
tan kaynaklanan s›z›nt› artt›¤›ndan, gelir yaratma süreci zay›flar.

fiu ana kadar ithalat›n yaln›zca toplam gelir taraf›ndan belirlendi¤ini, ihraca-
t›n da d›flsal oldu¤unu varsayd›k. Gerçek dünya için bu afl›r› basitlefltirici bir ka-
buldür. Örne¤in ithalat tüketim ve yat›r›m mallar›ndan olufltu¤undan, yurtiçi
mallara yönelik tüketim davran›fl›n› belirleyen etmenler (faiz oran›, vergiler gi-
bi), ithal mallar›n talebini (tüketimini) etkileyecektir. Ayn› durum yat›r›m malla-
r› için de geçerlidir. Örne¤in yurtiçinde faiz oranlar›n›n düflmesi, hem yurtiçi
hem de yurtd›fl› yat›r›m mallar›n›n talebini art›racakt›r. Dolay›s›yla, ithalat top-
lam gelir, faiz oran›, vergiler gibi çok say›da etmen taraf›ndan belirlenir. ‹hracat
ise yurtd›fl›ndaki gelir, faiz oran› ve vergilerden etkilenmektedir. Örne¤in Türki-
ye’nin Almanya’ya ihracat›n›n ana belirleyicileri Almanya’daki gelir düzeyi, ver-
giler ve faiz oran›d›r.

Di¤er yandan analizleri yaparken fiyatlar› da sabit kabul ettik. Halbuki gerçek
ekonomik iflleyiflte yurtiçi ve yurtd›fl› fiyatlar›n göreli de¤erleri, bir ekonominin it-
halat ve ihracat düzeyini etkiler. Örne¤in Güney Kore’nin ihraç etti¤i bilgisayar›n
ABD’de üretilen ve sat›lan bilgisayarlara göre fiyatlar›n›n düflmesi (di¤er etmenler
sabitken), Güney Kore’nin ABD’ye daha çok bilgisayar ihraç etmesine neden ola-
cakt›r. Önceki ünitelerde döviz kuru kavram› tan›t›lm›flt›. Döviz kuru, ithal edilen
mallarla yurtiçindeki mallar›n göreli fiyatlar›n› belirledi¤inden, ülkenin ithalat ve
ihracat düzeyinin bir belirleyicisidir. Döviz kuru yükseldi¤inde, göreli olarak ihraç
mallar› ucuzlar, ithal mallar› pahal›lan›r. Bu nedenle, (di¤er etmenler sabitken) ih-
racat artar, ithalat azal›r ve çarpan ölçüsünde toplam gelir yükselir.
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Peki ithalat ve ihracat› etkileyen göreli fiyatlar› nas›l dikkate alaca¤›z. Çünkü d›fl
ticaretin yap›ld›¤› farkl› iki ülkenin olmas› ve bunlar›n ulusal paralar›, göreli fiyatlar›
daha dikkatli incelememizi gerektirir. Fransa’daki bir makine üreticisi için Türkiye’de
yedek parça üreten bir firma, yapaca¤› yedek parça ihracat›ndan kazanaca¤› Av-
ro’dan çok, eline geçecek T ile ilgilenecektir. Bu durumda d›fl ticarete giren bir ülke-
deki giriflimci için iki ulusal paran›n göreli de¤erleri, yani döviz kurlar› karar verme
arac› olacakt›r. Örne¤in Türkiye’deki yedek parça üreticisi, bir aksam› T1000’ye sat›-
yor olsun. E¤er T/Avro paritesi 2 ise, bu ihracatç› firman›n Avro cinsinden sat›fl fiya-
t› 500 olacakt›r. Ayn› üretici, döviz kuru sabitken maliyet art›fllar› nedeniyle aksam›
T1200’ye satmak zorunda kal›rsa, Avro cinsinden sat›fl fiyat› 600’e yükselir.

Toplam Talep (AD) ve Toplam Harcamalar
Aras›ndaki ‹liflki 
Önceki alt bafll›klarda tüm piyasalarda fiyatlar›n sabit olaca¤› varsay›m›ndan hare-
ket ederek, toplam harcama düzeyini ve denge gelir düzeyini belirledik. Halbuki
gerçek dünyada fiyatlar de¤iflmektedir. fiimdi bu olguyu dikkate alarak, toplam
harcaman›n ve denge gelir düzeyinin belirlenmesine yeniden bakal›m. E¤er eko-
nomide fiyatlar de¤ifliyorsa, sahip oldu¤unuz varl›klar›n de¤eri, yani sat›n alma gü-
cü de de¤ifliyor demektir. Örne¤in ekonominin fiyatlar genel düzeyi yükseldi¤in-
de, servetinizin sat›n alabilece¤i mal miktar›nda bir azalma olacak demektir. Nomi-
nal toplam gelir düzeyi sabitken fiyatlar genel düzeyi artarsa, fiekil 6.9’da görüldü-
¤ü gibi reel tüketim harcamalar› do¤rusu sa¤ alt yana do¤ru hareket eder (C0’dan
C1’e do¤ru). Yani veri nominal toplam geliri düzeyinde, toplam tüketim harcama-
lar› azal›r; tersi durumda toplam tüketim harcamalar› artar (C0’dan C2’ye do¤ru).
Nominal toplam gelir (nominal GSYH) düzeyini sabit tutmam›za karfl›n, fiyatlar ge-
nel düzeyindeki de¤iflimlerin reel toplam gelir (reel GSYH) de¤ifltirece¤ine dikkat
edelim. Nominal toplam gelir düzeyi sabitken fiyatlar genel düzeyi artarsa reel top-
lam gelir düzeyi azal›r ya da fiyatlar genel düzeyi düflerse tersi olur.

fiuna dikkat edelim: Fiyatlar genel düzeyi sabitken reel toplam gelir düzeyi (Y)
de¤iflirse, toplam tüketim harcamalar›ndaki de¤iflimi C do¤rusu boyunca hareket
ederek gösteririz. Yani C do¤rusu kaymaz. Reel toplam gelir düzeyi sabitken fiyat-
lar genel düzeyi de¤iflirse, toplam tüketim harcamalar›ndaki de¤iflimi C do¤rusunu
kayd›rarak gösteririz.
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Y›llar C G I X M X-M X/M

2000 68,3 10,9 21,8 21,4 22,9 -1,5 93,4

2001 67,6 11,5 16,2 23,6 18,3 5,3 129,1

2002 66,7 11,4 17,5 23,8 20,8 2,9 114,1

2003 69,8 10,6 19,0 24,1 24,4 -0,3 98,7

2004 70,8 10,2 22,3 24,5 27,0 -2,5 90,8

2005 70,5 9,7 24,1 24,4 27,9 -3,5 87,4

2006 69,0 9,8 25,5 24,4 27,9 -3,6 87,2

2007 69,5 10,0 25,2 25,0 29,5 -4,6 84,5

2008 68,9 10,1 23,5 25,5 28,1 -2,7 90,5

2009 70,7 11,4 20,0 25,4 25,3 0,1 100,3

2010 69,1 10,7 23,9 24,1 28,0 -3,9 86,0

2011 68,6 10,3 26,0 23,6 28,6 -4,9 82,8

Tablo 6.10
Y›llara Göre
Türkiye’de Toplam
Harcamalar›n
GSYH’ye Oran› ve
D›fl Ticaretteki
Geliflmeler

Kaynak: TÜ‹K
(Türkiye ‹statistik
Kurumu)



Ekonominin genel fiyatlar düzeyinin yükselmesi sat›n alma gücünün düflmesi
anlam›na gelir ve toplam harcamalar azal›r; fiyatlar genel düzeyi düflerse toplam
talep düzeyi artar. Bu nedenden dolay›, fiyatlar genel düzeyindeki bir yükselme
ekonomideki toplam tüketim düzeyinin ve dolay›s›yla da toplam talep düzeyinin
düflmesi anlam›na gelir.

fiimdi fiyatlar genel düzeyindeki de¤iflmelerin toplam tüketim harcamalar› üze-
rine yapt›¤› etkileri dikkate alarak, toplam harcamalar (toplam talep) üzerine etki-
lerine bakal›m ve fiyatlar genel düzeyi ile toplam talep aras›ndaki iliflkiyi ortaya
koymaya çal›flal›m. Nominal toplam gelir düzeyi sabitken fiyatlar genel düzeyinde-
ki de¤iflmelerin toplam tüketim harcamalar›n› art›rmas›-azaltmas› sonucunda, top-
lam harcamalar da tüketim harcamalar›ndaki bu de¤iflmeler ölçüsünde de¤iflme
gösterir. Bu ba¤lant› fiekil 6.10’da verilmektedir. Fiyatlar genel düzeyi yükseldi¤in-
de, reel toplam gelir ve dolay›s›yla tüketim harcamalar› azalaca¤›ndan, reel toplam
harcama do¤rusu (AE0) afla¤› yöne do¤ru (AE0’dan AE1’e); fiyatlar genel düzeyi
düfltü¤ünde, reel toplam gelir ve dolay›s›yla tüketim harcamalar› artaca¤›ndan, re-
el toplam harcama do¤rusu (AE0) yukar› yöne do¤ru (AE0’dan AE2’ye) kayar. Fi-
yatlar de¤iflmeden önce bafllang›çta ekonominin denge toplam gelir düzeyi E0
noktas›na karfl›l›k gelen Y0’d›r. Fiyatlardaki de¤iflmeler sonras›nda oluflan yeni
denge noktalar› E1 ve E2’dir. Bunlara karfl›l›k gelen yeni toplam denge gelir düzey-
leri de s›ras›yla Y1 ve Y2’dir.
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Bu bafll›k alt›nda modelimizi, kamuyu ve d›fl ticareti de içerecek flekilde genifl
tutuyoruz. Bu nedenle, fiyatlar genel düzeyindeki de¤iflmeler yaln›zca tüketim
harcamalar›n› etkilemez, bunun yan›nda ekonominin rekabet gücünü ve dolay›-
s›yla net d›fl ticaretini de (NX=X–M) etkiler. D›fl ticaret yapt›¤› ülkelerdeki fiyatlar
genel düzeyi ve d›fl ticareti etkileyen di¤er unsurlar sabitken, ilgili ekonomide fi-
yatlar genel düzeyi yükselirse, ihraç etti¤i mallar›n fiyatlar› da artaca¤›ndan ve it-
hal etti¤i mallar›n fiyatlar› azalaca¤›ndan, ihraç etti¤i mallara olan talep azal›r, it-
hal etti¤i mallara olan talep artar. Bunun sonucunda X–M düfler; tersi durumda ise
artar. X–M’deki düflme toplam harcaman›n azalmas›; X–M’de yükselme ise toplam
harcaman›n artmas› demektir. Buna göre fiyatlar genel düzeyindeki de¤iflmelerin
toplam harcamalar üzerine etkileri iki kanaldan beslenmektedir: Birincisi tüketim
harcamalar› (C), ikincisi d›fl ticaret (X–M). Fiyatlar genel düzeyindeki de¤iflmele-
rin d›fl ticaret üzerinden toplam harcamalara olan etkisini, fiekil 6.11’de benzer bi-
çimde gösterebiliriz. Fiyatlar genel düzeyindeki yükselme (di¤er ettmenler sabit-
ken) net d›fl ticareti (NX=X–M) azalt›r, reel toplam harcama do¤rusu (AE0) afla¤›
yöne do¤ru (AE0’dan AE1’e); fiyatlar genel düzeyi düfltü¤ünde, reel toplam gelir
ve dolay›s›yla net d›fl ticaret artaca¤›ndan, reel toplam harcama do¤rusu yukar›
yöne do¤ru (AE0’dan AE2’ye) kayar. Toplam talep (AD) e¤risi, her bir fiyat düze-
yine karfl›l›k gelen denge reel toplam gelir düzeylerinin yeni bir flekilde gösteril-
mesiyle belirlenebilir. 

Toplam talep e¤risinin elde edilifli ve bu e¤rideki de¤iflmeler ünite 7’de daha detayl› ola-
rak incelenecektir.

fiimdi fiyatlar genel düzeyindeki de¤iflmeleri dikkate alarak toplam gelir-toplam
harcama eflitli¤i yaklafl›m›na yeniden dönelim. Ekonomide fiyatlar genel düzeyi sa-
bitken, toplam gelir ile toplam harcamalar aras›ndaki dengesizliklerin planlanma-
m›fl stoklarda de¤iflime ve buna ba¤l› olarak da firmalar›n üretimlerini de¤ifltirme-
sine yol açarak yeniden toplam gelir dengesinin oluflumunu sa¤lamas›n› incele-
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mifltik. Bu analizleri yaparken ekonominin potansiyel GSYH düzeyini de dikkate
almam›flt›k. Acaba ekonomideki toplam harcamalar potansiyel GSYH düzeyinin
üzerinde ya da alt›nda gerçekleflirse ne olur? Daha önceki ünitelerde potansiyel
GSYH kavram›n› ö¤renmifltiniz. Potansiyel GSYH, bir ekonomide tam istihdam dü-
zeyini tan›mlar. Keynes 1929 ekonomik bunal›m›nda gerçekleflen denge toplam
gelir düzeyinin, potansiyel GSYH’n›n alt›nda kalmas› olgusu üzerine 1936’da baz›
yaklafl›mlar gelifltirmifltir.

fiekil 6.11’de, ekonomide yeterince toplam harcaman›n gerçekleflmemesi ne-
deniyle, denge toplam gelir düzeyinin, potansiyel GSYH düzeyinin alt›nda kald›-
¤› durum gösterilmifltir. Böyle bir durumda E0–A0 aral›¤› kadar, durgunlu¤a (re-
sesyona) neden olan bir aç›k oluflur. Durgunlu¤un giderilerek ekonominin po-
tansiyel GSYH düzeyine (tam istihdam düzeyine, YF) ulaflabilmesi için, toplam
harcamalar› B0 noktas›na kadar yükseltmesi gerekir. Keynesgil yaklafl›mlara gö-
re toplam harcaman›n yükseltilmesi, hükümetin kamu harcamalar›n› art›ran bir
geniflleyici maliye politikas› ile daha rahat gerçeklefltirilebilir. Bununla ilgili tar-
t›flmalar izleyen ünitelerde ayr›nt›l› olarak ele al›nmaktad›r. Bu durumun tersi
olan ve özellikle 2006-2007 y›llar›nda ABD’de görülen bir durum ise fiekil 6.12’te
betimlenmifltir. Bu durumda planlanm›fl toplam reel harcamalar (denge toplam
reel gelir düzeyi) potansiyel GSYH’den daha büyüktür ve A1–E0 aral›¤› kadar,
enflasyona neden olan bir aç›k yarat›r. Enflasyon, fiyatlar genel düzeyinde görü-
len süre¤en art›fllard›r. Bu aç›k nedeniyle fiyatlar genel düzeyinin yükselmesi,
toplam reel gelirin, dolay›s›yla da toplam harcamalar›n azalmas›na yol açar. Bu
enflasyonist süreç, toplam harcama do¤rusunu, dengenin yeniden sa¤lanaca¤›
B1 noktas›na kayd›r›r.
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Bu aflamada flu sorular akla gelebilir: Acaba ekonomide enflasyona ya da dur-
gunlu¤a (resesyona) neden olan bir aç›k olufltuktan sonra, ekonomiyi potansiyel
GSYH (tam istihdam) düzeyine çeken otomatik bir mekanizma var m›d›r? Yoksa bafl-
ka unsurlar m› devreye girmelidir? Bu sorulara baz› yan›tlar, toplam talep (AD) ya-
n›nda toplam arz (AS) kavram›n›n da iflin içine kat›lmas›yla 7. ünitede verilmektedir.

Para Politikas›n›n Toplam Harcamalara Etkisi
Hükümetin kamu harcamalar› ve vergiler yoluyla uygulad›¤› maliye politikalar›n›n
toplam harcamalar ve denge toplam gelir düzeyine etkilerini de bu ünite alt›nda
inceledik. Bu alt bafll›kta, para yetkililerinin uygulayaca¤› ekonomiyi geniflletici ya
da daralt›c› türden para politikalar›n›n toplam harcamalar› ve dolay›s›yla denge
toplam gelir düzeyini nas›l etkiledi¤ini görece¤iz.
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Üçüncü ünitede ödünç verilebilir fonlar piyasas›nda faizin nas›l belirlendi¤i,
beflinci ünitede ise para ve para politikas› ile ilgili kavramlar ele al›nm›flt›. Para po-
litikas›n›n toplam harcamalar› etkileyebilece¤i önemli araçlardan biri faiz oran›d›r.
‹lk aflamada kamunun yer ald›¤› kapal› bir ekonomi düflünelim. Merkez Bankas›-
n›n geniflletici (para arz›n›n art›r›lmas›) bir para politikas› izlemesi durumunda fa-
iz oranlar› düfler. Düflen faiz oranlar›, yat›r›m harcamalar›n›n ve dolay›s›yla toplam
harcamalar›n artmas›na neden olur. Daralt›c› ( para arz›n›n azalt›lmas›) para politi-
kas›nda ise tersi yönde geliflmeler olur. Geniflletici ve daralt›c› para politikalar›n›n
kapal› bir ekonomide toplam harcamalara etkisini flekil 6.13’te görebilirsiniz.

fiekil 6.13 iki k›s›mdan oluflmaktad›r. Üstte yer alan flekil faiz oranlar› ile yat›-
r›m harcamalar› aras›ndaki negatif yönlü iliflkiyi göstermektedir. Geniflletici para
politikas› faiz oran›n›n r0’dan r1’e düflmesine neden olur. Faiz oran›ndaki düflüfl
yat›r›m harcamalar›n› I0’dan I1’e yükseltir. Yat›r›m harcamalar›ndaki bu art›fl, altta
yer alan flekilde toplam harcama do¤rusunu AE0’dan AE1’e do¤ru kayd›r›r. 

fiekil 6.13’ten yararlanarak daralt›c› para politikas›n›n toplam harcama üzerine etkisini
aç›klay›n›z. 

Para politikas›n›n toplam talep üzerinde ne ölçüde etkili olaca¤› faiz oranlar›-
n›n para politikas›na olan duyarl›l›¤›na, yat›r›m harcamalar›n›n faiz oran›na duyar-
l›l›¤›na ve harcama çarpan›n›n büyüklü¤üne ba¤l›d›r. Faiz oranlar›ndaki de¤iflim
yaln›zca para politikas›na ba¤l› de¤ildir. Maliye politikas› da faiz oran›n› etkileye-
bilir. Ünitenin ilk k›s›mlar›nda kamu harcamalar›n›n ve vergilerin denge gelir dü-
zeyine etkilerine bakarken fiyatlar genel düzeyini sabit varsaym›flt›k. Bu nedenle
de kamu harcamalar›ndaki art›fllar›n faiz oran› üzerindeki etkisini sa¤layan araç or-
tadan kalkm›flt›. Halbuki kamu harcama art›fl› ya da vergi indirimi, hem fiyatlar ge-
nel düzeyini hem de reel denge gelir düzeyini yükseltir; fiyatlar genel düzeyinde-
ki art›fl ekonomideki para talebini art›r›r; para arz› sabitken para talebi art›fl› faiz
oran›n›n yükselmesine neden olur. Yani geniflletici maliye politikas› bir yandan
denge toplam gelir düzeyini art›r›rken, di¤er yandan faiz oran›n› art›r›c›, dolay›s›y-
la da yat›r›m harcamalar›n› azalt›c› etkiye sahiptir. Geniflleyici maliye politikas›n›n
bu iki etkisi birarada düflünüldü¤ünde, çarpan›n gücü biraz zay›flayacakt›r. Önce-
ki alt bafll›klarda kamu harcama çarpan›n› 1/MPS olarak belirlemifltik. Faiz oran›n-
daki de¤iflim dikkate al›nd›¤›nda, çarpan 1/MPS’den daha küçük bir de¤ere sahip
olacakt›r.

Döviz Kurunun D›fl Ticaret ve Toplam Harcamalara
Etkileri
Aç›k ekonominin denge toplam gelir düzeyinin belirlenmesinde flu ana kadar dö-
viz kurunu sabit kabul ettik. Küreselleflmenin giderek artmas›yla birlikte, döviz ku-
ru, uluslararas› faiz oranlar› ve sermaye ak›mlar›, bir ülke ya da bölgede yaflanan
bir iktisadi sorunun h›zla di¤er ülkelere yay›lmas›nda önemli bir yere sahiptir. Ör-
ne¤in 2007’de ABD’de yaflanan uzun vadeli riskli konut kredilerinin geri ödeneme-
mesinin yaratt›¤› domino etkisi, k›sa sürede Dünya çap›nda kendini hissettirmifltir.
Avrupa’da çok say›da firma, banka ve hatta ülke bütçeleri ya iflas etmifl ya da ifla-
s›n efli¤ine gelmifltir. Bu nedenle, aç›k ekonomi modelinde denge toplam gelir dü-
zeyinin belirlenmesinde ve de¤ifliminin analiz edilmesinde döviz kuruna yer ver-
mek önemlidir. Döviz kurunu modele katarken, ticarete konu olan mallar›n yurti-
çi ve yurtd›fl› göreli fiyatlar› ve de¤iflimlerini de dikkate almam›z gerekir. Arz ve ta-
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lep dengesinin temel kural›ndan yararlanarak flunu söyleyebiliriz: Döviz kurlar› sa-
bitken, bir A ülkesinin ihraç etti¤i mallar›n fiyatlar› ayn› mallar› üreten ve satan di-
¤er ülkelere göre yükseliyorsa, d›fl dünyada A ülkesinin mal›na olan talep azalacak
(dolay›s›yla A ülkesinin ihracat› düflecek), göreli fiyatlar› düflük kalan ülkelerin ih-
racat› artacakt›r.

Göreli D›fl Ticaret Fiyatlar›ndaki De¤iflme ve Döviz
Kurlar›
Döviz kurlar› sabitken, örne¤in Türkiye’nin Almanya’ya ihraç etti¤i mallar›n fiyat-
lar›n›n Almanya’da üretilen ve sat›lan ayn› mallar›n fiyatlar›na göre yükselmesi,
Türkiye’nin ihracat›n› azalt›c› etki yapar. E¤er ayn› mallar› Almanya Türkiye’ye ih-
raç ediyorsa, Türkiye’nin Almanya’dan yapt›¤› ithalat artar. Bu durumda Türki-
ye’nin net d›fl ticareti (NX=X–M) azalaca¤›ndan, toplam harcamas› düfler (fiekil
6.10’da AE0’dan AE1’e) ve denge toplam gelir düzeyi (GSYH) azal›r (Y0’dan Y1’e).
Göreli d›fl ticaret fiyatlar›, döviz kurlar›ndaki de¤iflimlerden etkilenir. Daha önceki
ünitelerde gördük ki, döviz kurunun temel görevi, bir ülkenin ulusal paras›yla ifa-
de edilmifl olan bir mal›n fiyat›n›n, di¤er ülkenin ulusal paras›yla ifade edilmesini
sa¤lamakt›r. Bunu Tablo 6.11’de yer alan bir örnekle anlatal›m. Türkiye’deki fiyat›
T600 olan tak›m elbiseyi üreticileri, )1=T2 iken Almanya’ya )300 birim fiyattan
satmaktad›r. E¤er T/) döviz kuru 3’e yükselirse, tak›m elbisenin Almanya’daki fi-
yat› )200’ya düflece¤inden, Almanya’da yaflayanlar›n Türkiye’den gönderilen ta-
k›m elbiselere olan talebi artacak, yani Türkiye’nin tak›m elbise ihracat› artacakt›r.
fiimdi de döviz kurundaki bu de¤iflimin Almanya’daki bilgisayar üreticilerinin Tür-
kiye’ye yapaca¤› sat›fllara (Türkiye’nin Almanya’dan bilgisayar ithalat›na) etkisine
bakal›m. ‹ki para birimi aras›ndaki de¤iflim (kur) )1=T2 iken 1 adet bilgisayar›n
Almanya’daki fiyat› )200, Türkiye’deki fiyat› T1200’dir. Bilgisayar›n Almanya’daki
fiyat› sabitken ()600) döviz kuru 3’e yükseldi¤inde, Türkiye’deki fiyat› T1800 olur.
Yani Türkiye’deki hanehalklar› için Almanya’dan ithal edilen bilgisayar pahal›lan-
m›fl olaca¤›ndan, Türkiye’nin Almanya’dan yapt›¤› ithalat azal›r.

Görüldü¤ü gibi Türk Liras›’n›n Avro karfl›s›nda de¤er yitirmesi, Türkiye’nin Al-
manya’ya yapt›¤› ihracat›n artmas›na, ithalat›n ise azalmas›na yol açm›flt›r. Bu ör-
nekte, ilgili mallar›n üretildi¤i ülkedeki fiyatlar›n›n de¤iflmedi¤ine dikkat ediniz.
Buna göre, di¤er de¤iflkenler sabit kalmak kofluluyla, bir ülkenin ulusal paras› ti-
caret yapt›¤› bir baflka ülkenin paras› karfl›s›nda de¤er yitirirse (döviz kuru yükse-
lirse), bu ülkenin ihracat› artar ithalat› azal›r; de¤er kazan›rsa (döviz kuru düflerse)
ihracat› azal›r, ithalat› artar. fiekil 6.8’de (fiyatlar genel düzeyi sabitken), net d›fl ti-
caretteki (NX=X–M) art›fl›n toplam harcama do¤rusunu üst yöne do¤ru kayd›rd›¤›-
n› ve denge gelir düzeyinin artt›¤›n› görebilirsiniz.

Döviz kurlar› sabitken, Türkiye’nin Almanya’ya ihraç etti¤i mallar›n fiyatlar›n›n Alman-
ya’da üretilen ve sat›lan ayn› mallar›n fiyatlar›na göre düflmesi durumunu k›saca aç›k-
lay›n›z.
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1 Adet Tak›m Elbise 1 Adet Bilgisayar

Döviz Kuru Almanya'daki Fiyat Türkiye'deki Fiyat Almanya'daki Fiyat Türkiye'deki Fiyat

)1=T2   300 T600   600 T1200

)1=T3   200 T600   600 T1800

Tablo 6.11
Döviz Kuru ve Göreli
Fiyat Ba¤lant›s›

Not: )1=T2 ifadesi, “1 Avro eflittir 2 TL” biçiminde okunur.
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Üç farkl› döviz kuru sisteminden söz edebiliriz. Esnek, sabit ve gözetimli döviz
kuru sistemleri. Esnek döviz kuru sisteminde döviz fiyatlar›, serbestçe iflleyen dö-
viz piyasas›ndaki arz ve talep dengesiyle belirlenir. Para yetkilileri ya da hükümet
bu sistemde döviz piyasas›na müdahalelerde bulunmaz. Döviz arz ve talebindeki
de¤iflimlerin etkisiyle döviz fiyatlar›n›n yükselmesine dövizin de¤er yitirmesi, düfl-
mesine de dövizin de¤er kazanmas› diyoruz. Sabit döviz kuru sisteminde Para yet-
kilileri ya da hükümet döviz fiyatlar›n› do¤rudan belirler. Bu nedenle ekonomide
serbestçe iflleyen bir döviz piyasas› yoktur. Para yetkilileri ya da hükümetin döviz
fiyat›n› art›rmas›na devalüasyon (döviz kurunun de¤erini düflürme), düflürmesine
de revalüasyon (döviz kurunun de¤erini yükseltme) diyoruz. Gözetimli döviz ku-
ru sisteminde para yetkilileri döviz kuru piyasas›n›n s›n›rl› bir esneklikle çal›flmas›-
na izin verirler. Saptad›klar› alt ve üst bantlar aras›nda döviz kurunun piyasa tara-
f›ndan oluflumuna izin verirler, bu bantlar›n d›fl›na ç›k›lmas› durumlar›nda piyasa-
ya döviz sürerek-çekerek müdahalelerde bulunurlar.

D›fla aç›k ve esnek döviz kuru sistemini benimsemifl ekonomilerde döviz kur-
lar›n›n belirleyicileri, içinde bulunulan dönemin uzunlu¤una göre de¤iflmektedir.
K›sa ve orta uzunluktaki dönemde döviz kuru, yurtiçindeki ve yurtd›fl›ndaki faiz
oranlar› aras›ndaki fark ve sermaye ak›mlar› taraf›ndan belirlenir. Finansal serma-
yenin amac›, h›zla yüksek getirili alanlara do¤ru hareket etmektir. Bu amaçla, yük-
sek getiri kovalayan uluslararas› finansal sermaye göreli olarak daha yüksek faiz
oran›n›n bulundu¤u ekonomilere kayar. Örne¤in di¤er de¤iflkenler sabitken, Al-
manya’da faiz oran›n›n %5, Türkiye’de %10 oldu¤unu düflünelim. Bu durumda, Al-
manya’daki avro cinsinden para sermaye Türkiye’ye yönelir ve Türkiye’deki avro
miktar› artar. Döviz piyasas›ndaki bu arz de¤iflimi, T-avro kurunun düflmesine
(T’nin de¤erinin artmas›na), Türkiye’nin d›fl ticaretinin, dolay›s›yla da toplam har-
camalar›n azalmas›na neden olur. 1990’l› y›llarda Japonya ve Avrupa ekonomileri-
ne göre daha yüksek faiz oran› politikas› izleyen ABD’ye önemli miktarda ABD
dolar› cinsinden sermaye ak›m› olmufltur. Orta uzunluktaki dönemde döviz kurla-
r› üzerinde etkili olan unsur daha çok GSYH’nin büyüme h›z›d›r. GSYH göreli ola-
rak h›zla büyüyorsa bu durum ithalat› art›r›c› bir etki yarat›r. ‹thalat›n artmas›, do-
lar ve avro gibi para birimlerine olan talebi art›raca¤›ndan, döviz kuru de¤er yiti-
rir. Bu analizleri yaparken, di¤er de¤iflkenlerin sabit kalaca¤›n› kabul ediyoruz. ‹lk
anda buna dayanarak flöyle basit bir sonuç öne sürülebilir: H›zl› büyüme sürecin-
deki güçlü ekonomiler, zay›flayan ulusal para birimine sahip olurlar. Ancak ger-
çekte bu böyle de¤ildir. Çünkü ülkeler ayn› anda çok say›da iktisat politikas› ara-
c›n› birden kullanarak, bu türden durumlar›n oluflmas›n› engelleyebilmektedirler.
Uzun dönemde döviz kurunun belirleyicisi sat›n alma gücü paritesi ad›n› verdi¤i-
miz, uluslararas› ticarete konu olan mallar›n ülkelere göre fiyat farklar›d›r. Sat›n al-
ma gücü paritesi yaklafl›m›na göre, ayn› mal› üreten iki ülkede tafl›ma vb. maliyet-
lerin olmad›¤› bir durumda, bu mallar›n fiyatlar› eflitlenir. Sat›n alma gücü paritesi,
döviz kuru de¤erinin, fiyatlar aras›ndaki farka göre oluflaca¤›n› söylemektedir. Ör-
ne¤in 1 ton çelik Türkiye’de T600, Almanya’da )200 ise avro ile Türk liras› aras›n-
daki de¤iflim oran› (döviz kuru) 600/200=3 olmal›d›r. Bu fiyatlar geçerliyken döviz
kuru 4 olsayd›, 1 ton çeli¤in Avro cinsinden Türkiye’deki fiyat› T150 olaca¤›ndan,
Türkiye’deki ve Almanya’daki firmalar çeli¤i Türkiye’den al›rd›. Bu durumda av-
roya göre T daha çok kullan›laca¤›ndan T’ye olan göreli talep artar, döviz kuru ye-
niden sat›n alma gücü paritesine, yani 3 düzeyine kadar düfler. Sat›n alma gücü pa-
ritesi yaklafl›m›, uzun dönemde ülkelerde yaflanan enflasyonun döviz kuru üzeri-
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ne olan etkilerine dikkat çekmektedir. Bu yaklafl›ma göre, yüksek enflasyon ora-
n›na sahip ülkelerde uzun dönemde döviz kurlar› de¤er kaybeder. Bu teorik belir-
lemelere karfl›n, ülke örnekli çal›flmalarda sat›n alma gücü paritesine yönelik kufl-
kular öne sürülmüfltür. Economist dergisi sat›n alma gücü paritesini temsil etmek
için, 1986 y›l›ndan beri de¤iflik ülkelerdeki “Big Mac” fiyatlar›n› karfl›laflt›rmal› ola-
rak yay›nlamaktad›r.

Sabit döviz kuru sisteminde hükümet döviz kurunu esnek döviz kuru sistemin-
de oluflabilecek de¤erin üzerinde belirler ve uygularsa, bu fiyattan döviz arz› dö-
viz talebini aflaca¤›ndan, ülke bir ödemeler dengesi aç›¤›, aksi durumda da öde-
meler dengesi fazlas› ile karfl›lafl›r. Hükümet, esnek döviz kuru sistemindeki den-
ge fiyat›n üzerinde belirledi¤i kuru bu düzeyde tutabilmek için, döviz fazlal›klar›-
n› sat›n alacak, yani rezervlerini art›racakt›r. Denge fiyat›n›n alt›ndaki bir kur de¤e-
rini sabit tutabilmek için de yukar›dakinin tersini yapacak, yani piyasaya döviz sa-
tacak, rezervlerini azaltacakt›r. Ancak hükümetin elindeki döviz rezervi yetersizse
ve rezervleri art›rmak istiyorsa, sürekli bir devalüasyon politikas› izleyecektir. Bu-
na göre, sabit döviz kuru sistemi uygulayan bir ülke hükümeti ödemeler dengesi
aç›klar›n› devalüasyon, fazlalar›n› da revalüasyon politikas›yla çözmeye çal›fl›r. An-
cak uygulamada revalüasyon politikas›na pek baflvurulmad›¤› görülmektedir.

Faiz Oranlar› ve Uluslararas› Sermaye Ak›mlar›
D›fla kapal› bir ekonomide faiz oranlar›ndaki art›fl›n yat›r›m harcamalar›n›n azalma-
s›na neden oldu¤unu görmüfltünüz. D›fla aç›k bir ekonomide ise faiz oranlar›nda-
ki de¤iflimin yat›r›m harcamalar› ve dolay›s›yla toplam harcamalar üzerindeki etki-
lerini bu flekilde ele almam›z olanakl› de¤ildir. D›fla aç›k ve esnek döviz kuru sis-
temi uygulayan bir ülkede faiz oranlar›ndaki de¤iflmeler, hem yurtd›fl› sermaye
ak›mlar›n› harekete geçirir hem de döviz kurlar› arac›l›¤›yla denge toplam gelir dü-
zeyi üzerinde etkiler yarat›r.

Küresel ekonomik düzenin bir parças› olan bir ekonomi için yukar›da sözünü
etti¤imiz tüm kavramlar önemlidir. Özellikle d›fla aç›k ve esnek döviz kuru siste-
mine sahip bir ekonomi için yurtiçi harcamalar›n yan›nda net d›fl ticaret, sermaye
ak›mlar›, yurtiçi ve yurtd›fl› faiz oranlar›, uluslararas› göreli mal fiyatlar›, döviz ku-
ru kavramlar›n› bir arada ele almayan bir model eksik ve yetersizdir.

Kapal› ekonomide geniflleyici para ve maliye politikalar›n›n faiz oranlar›n›
art›r›p, yat›r›m harcamalar›n› azaltarak toplam talebi düflürdü¤ünü görmüfltük. Aç›k
ekonomide hem d›fl ticareti hem de uluslararas› sermaye ak›mlar›n› modele katt›-
¤›m›zda iktisat politikalar›n›n yurtiçi faiz oranlar› yoluyla toplam talebi etkilemesi
flöyle gerçekleflir: geniflleyici iktisat politikalar› yurtiçi ve yurtd›fl› faiz oranlar› ara-
s›ndaki fark› yurtiçi lehinde yükseltir. Yurtiçi faiz oranlar›n›n yurtd›fl›ndaki faiz
oranlar›na göre yükselmesi, yurtd›fl›ndan yurtiçine do¤ru sermaye ak›m›na neden
olur. Bu sermaye ak›mlar› yerli paran›n de¤er kazanmas›na (döviz kurunun düfl-
mesine), dolay›s›yla da net d›fl ticaretin (NX=X–M) azalmas›na yol açar. Bunun so-
nucu olarak da toplam harcamalar düfler, toplam talep daral›r. Daralt›c› iktisat po-
litikalar› ise ters yönde ifller.

DENGE GEL‹R DÜZEY‹N‹N BEL‹RLENMES‹:
TASARRUF-YATIRIM Efi‹TL‹⁄‹ YAKLAfiIMI 
Bu ünitenin bafllar›nda denge toplam gelir düzeyinin belirlenmesi konusuna girifl
yaparken, Ünite 1’de yer alan fiekil 1.1’e gönderme yapm›fl ve d›fla aç›k bir eko-
nomide kaynaklarla harcamalar›n nas›l bir döngü halinde oldu¤unu aç›klam›flt›k.
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Bu döngünün içerisinde kayna¤›n (gelirin) iki biçimde kullan›m›na yak›ndan bak-
mak önemlidir. Birincisi toplam gelir, yurtiçinde üretilmifl olan mallara do¤rudan
harcanabilir. Buna enjeksiyonlar ad›n› veriyoruz. Yani yurtiçinde ya da yurtd›fl›n-
da elde edilmifl olan toplam gelir, do¤rudan harcama biçiminde ekonomiye en-
jekte edilmekte, yani harcama döngüsüne kat›lmaktad›r. D›fla aç›k ekonomide
yurtiçinde üretilen mallara yönelik dört ana harcama (enjeksiyon) kalemi flöyle-
dir: Yurtiçindeki hanehalklar›n›n tüketimi (C), yurtiçindeki yat›r›m harcamalar› (I),
kamu harcamalar› (G) ve yurtd›fl›nda yaflayanlar›n yapaca¤› harcamalar, yani ihra-
cat (X). ‹kincisi, toplam gelirin yurtiçinde üretilen mallara harcanmayan k›sm›d›r.
Bu tür gelir kullan›mlar› nedeniyle gelirin bir k›sm› harcama döngüsünün d›fl›na
kayd›r›lmaktad›r. Hanehalklar›n›n tasarruflar› (S), devlete ödenen net vergi (T) ve
yurtd›fl›nda üretilmifl olan mallar›n sat›n al›nmas›, yani ithalat (M). Bunlar›n topla-
m›na da s›z›nt›lar ad›n› veriyoruz. S›z›nt› terimini kullanma nedenimiz, bu flekil-
deki kaynak kullan›m›n›n do¤rudan GSYH yaratma sürecine kat›lmamalar›d›r.
Afla¤›da, denge halindeki bir ekonomide toplam s›z›nt›lar›n toplam enjeksiyonla-
ra eflit oldu¤unu görece¤iz. Ekonomide dengesizlik durumu varsa, s›z›nt›lar en-
jeksiyonlardan ya büyük ya da küçüktür. fiimdi s›rasyla kamunun yer almad›¤› ka-
pal› ekonomi, kamunun yer ald›¤› kapal› ekonomi ve d›fla aç›k ekonomi model-
lerinde enjeksiyonlar ve s›z›nt›lar›n nas›l bir iflleve sahip oldu¤unu görelim. Bu
yaklafl›m, iktisat literatüründe ikiz aç›klar olarak ifade edilen ve ço¤u ülkenin ya-
flad›¤› bir s›k›nt›y› görebilmemizi sa¤layacakt›r. ‹kiz aç›klar, bütçe aç›¤› (G-T) ve
d›fl ticaret aç›¤›n›n (X-M) birlikte görülmesi durumudur ve özellikle 1980’lerden
itibaren ço¤u ülkenin yaflad›¤› kronik bir soruna dönüflmüfltür.

Kamunun Yer Almad›¤› D›fla Kapal› Ekonomide Denge
Gelir Düzeyinin Belirlenmesi
Kamunun yer almad›¤› d›fla kapal› bir ekonomide toplam gelir (kaynak) hanehalk-
lar› taraf›ndan iki flekilde kullan›l›r: Tüketim (C) ve tasarruf (S).

Y ≡ C + S

Görüldü¤ü gibi toplam gelirin hanehalklar› taraf›ndan bu flekilde kullan›m› ta-
n›m gere¤i oldu¤undan, denklem bir özdefllik olarak yaz›lm›flt›r. E¤er ekonomide
toplam gelir düzeyi dengedeyse, bu denklem bir eflitlik olarak ifade edilebilir. fiim-
di ekonomide denge durumunu dikkate alarak toplam gelir (kaynak), toplam har-
cama eflitli¤ini yeniden yazal›m.

C + S = C + I

Eflitli¤i sadelefltirirsek, dengedeki ekonomi için flu koflulu elde ederiz.

S = I

Bu sonuca göre, kamunun yer almad›¤› d›fla kapal› bir ekonomide, tasarruflar
(s›z›nt›) yat›r›ma (enjeksiyon) eflit oldu¤unda toplam gelir dengesi oluflur. Dördün-
cü ünitede ödünç verilebilir fonlar piyasas›nda (finansal piyasalarda) tasarruf-yat›-
r›m eflitli¤inin oluflumu ve dengeyi etkileyen faktörler ayr›nt›l› biçimde incelenmifl-
ti. Bu faktörlerin aras›nda faiz oranlar›n›n tasarruflar üzerine etkileri de ilgili ünite-
de ele al›nm›flt›.

1716.  Ünite  -  D›fla Kapal ›  ve  D›fla Aç›k  Ekonomide Denge

‹kiz aç›k, bütçe aç›¤› ve d›fl
ticaret aç›¤›n›n birlikte
görülmesi durumudur.



Planlanm›fl tasarruflar› toplam gelirin bir fonksiyonu olarak flöyle yazabiliriz:

Tasarruf fonksiyonundaki s terimi marjinal tasarruf e¤ilimidir. Ayr›ca gelirden
ba¤›ms›z olan tasarruf düzeyinin ( ), ekonominin toplam gelir düzeyi s›f›r iken
eksi bir de¤er alaca¤›na dikkat ediniz. Yani ekonomilerin toplam geliri belirli dü-
zeylere ulaflmad›¤› sürece tasarruf yapmas› zordur. 

fiimdi toplam gelir-harcama yaklafl›m›nda kulland›¤›m›z say›sal örne¤i buraya
uygulayal›m. Tüketim fonksiyonu C=100+0,8Y ve toplam gelirden ba¤›ms›z yat›-
r›mlar ’t›. Ekonominin denge gelir düzeyini 700 olarak belirlemifltik. Bu de-
¤eri dikkate alarak, tasarruf fonksiyonunu say›sal biçimde yazal›m.

Bu fonksiyon, 40 birimlik yat›r›mla birlikte fiekil 6.14’de yer almaktad›r. Yat›r›m-
lar gelirden ba¤›ms›z oldu¤undan, yatay eksene paralel, tasarruf do¤rusu da –100
de¤erinden bafllamak üzere, 0,2 e¤imine sahip olacak biçimde pozitif e¤imli bir
do¤ru olarak çizilmifltir. ‹ki do¤runun kesim noktas› tasarruf-yat›r›m eflitli¤ini ifade
etmektedir (E noktas›). E noktas›na karfl›l›k gelen toplam gelir düzeyi 700 birimdir.

Ekonomideki toplam gelir 800 birim olursa, B0–B1 aral›¤› kadar, yani 20 birim
tasarruf fazlal›¤› ve buna ba¤l› olarak da 20 birim stok fazlal›¤› (Y–AE=20) oluflur.
Bu koflullar alt›nda firmalar üretimlerini 700 birimlik denge gelir düzeyi (ya da ta-
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Kamunun Yer
Almad›¤› D›fla
Kapal› Ekonomide
Tasarruf-Yat›r›m
Eflitli¤i ve Denge
Gelir Düzeyinin
Belirlenmesi

Y S I S-I C=Y-S AE=C+I Y-AE

500 0 40 -40 500 540 -40

600 20 40 -20 580 620 -20

700 40 40 0 660 700 0

800 60 40 20 740 780 20

900 80 40 40 820 860 40

Tablo 6.12
Kamunun Yer
Almad›¤› D›fla
Kapal› Ekonomide
Tasarruf-Yat›r›m
Eflitli¤i ve Denge
Gelir Düzeyinin
Oluflumu



sarruf-yat›r›m eflitli¤i) elde edilinceye kadar k›sarlar. Gelir azald›kça, toplam tasar-
ruflar da B1’den E noktas›na do¤ru bir hareket izler. Denge gelir düzeyinden afla-
¤›da yer alan 600 birimlik toplam gelir düzeyinde ise, tam tersi yönde bir geliflme
olur. Bu geliflimi siz yorumlay›n›z. fiekil 6.15 üzerinden anlatt›¤›m›z bu durumlar
rakamsal olarak Tablo 6.12’de de yer almaktad›r.

Tasarruf-Yat›r›m Eflitli¤i Yaklafl›m›na Kamu Kesiminin
Eklenmesi
Kapal› ekonomi alt›nda modele kamu kesimini ekleyelim ve ekonomide denge
durumunu dikkate alarak toplam gelir (kaynak), toplam harcama eflitli¤ini yeniden
yazal›m:

C + S + T = C + I + G

Eflitli¤i sadelefltirelim:

S + T = I + G

Bu eflitlik kamunun yer ald›¤› bir ekonominin dengede oldu¤unu ifade etmek-
tedir. Eflitli¤in sol yan› (S+T) s›z›nt›lar, sa¤ yan› da (I+G) enjeksiyonlar toplam›d›r.

1736.  Ünite  -  D›fla Kapal ›  ve  D›fla Aç›k  Ekonomide Denge

Tasarruf Paradoksu
Hanehalklar›, geleceklerini güvence alt›na almak amac›yla tasarruflar›n› art›r-
d›klar› zaman, tasarruf paradoksu ad›n› verdi¤imiz ilginç bir durum ortaya ç›-
kar. fiekilden de görüldü¤ü gibi, tasarruflardaki bir art›fl sonucu, tasarruf e¤ri-
si S0’dan S1’e do¤ru kayar. Bunun sonucunda, tüketim azal›r ve çarpan etkisiy-
le denge milli gelir düzeyi Y0’dan Y1’e düfler. Hanehalklar›n›n tasarruflar›n› ar-
t›rma arzusuna karfl›n ekonomide hem ç›kt› hem de gelir düzeyinde bir azal-
ma yaflanm›fl ancak tasarruflar ayn› düzeyde kalm›flt›r. Halbuki yayg›n inanca
göre tasarruflar›m›z› art›rmam›z, gelirimizi de art›rmam›z› sa¤layacakt›r. Ancak
bu, bireysel tasarruflar için geçerlidir. Ekonominin bütünü tasarruflar›n› art›r-
d›¤›nda, paradoksal durum oluflmaktad›r. fiu sorulabilir: Tasarruf paradoksu
her zaman oluflur mu? E¤er planlanan yat›r›mlar›n sabit olmad›¤›n›, hanehalk-
lar›n›n yapt›klar› tasarruflar›n bir k›sm›n›n yat›r›mlara aktar›ld›¤›n› varsayarsak,
gelir düzeyindeki düflme daha az olacakt›r. Bu durumda, tasarruf paradoksu-
nun oluflma fliddeti, tasarruflar›n ne ölçüde yat›r›mlara aktar›ld›¤›na ba¤l›d›r.
Tasarruflar ne kadar çok yat›r›m› finanse ederse, denge toplam gelirin azalma
fliddeti o ölçüde düflük olacakt›r. fiekil 6.15a’da yat›r›mlar sabitken tasarruf ar-
t›fl›na ra¤men denge toplam gelir düzeyi azalmaktad›r (Y0’dan Y1’e). fiekil
6.15b’de yat›r›mlar artmakta (I0’dan I1’e) oldu¤undan, gelirdeki azalma daha
zay›f olmaktad›r (Y0’dan Y2’ye).
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Bu eflitli¤i flöyle de yazabiliriz:

S – I = G – T

Bu biçimdeki eflitli¤in sol yan› kapal› ekonominin tasarruf yat›r›m dengesini,
sa¤ yan› kamunun bütçe dengesini göstermektedir.

Say›sal örne¤imiz fiekil 6.16 ve Tablo 6.13’de yer almaktad›r. Örne¤imizde büt-
çenin dengede oldu¤u varsay›lm›flt›r. S›z›nt›lar ile enjeksiyonlar 140 birimde eflit-
lenmektedir. Buna karfl›l›k gelen denge toplam gelir düzeyi de 800 birimdir. 900
birimlik gelir düzeyinde s›z›nt›lar 160, enjeksiyonlar ise 140 birimdir. Kapal› eko-
nomide devlet bütçesi dengede oldu¤undan, 20 birimlik tasarruf fazlas› vard›r. 20
birimlik tasarruf fazlas›, toplam gelirin toplam harcamalardan 20 birim fazla olma-
s› demektir. Bu nedenle ekonomide üretim (gelir) azal›r, gelirdeki düflmeye ba¤l›
olarak tasarruflar düfler (B1’den E ’ye do¤ru); bu süreç toplam gelir dengesi olufla-
na kadar devam eder. Toplam gelirin 700 birimde olmas› durumunu da siz tart›fl›-
n›z. Tablo 6.13’te denk bütçe politikas› izlenmedi¤i bir durum yans›t›lm›flt›r. Den-
ge toplam gelir düzeyi 900 birimde gerçekleflmekte, 20 birimlik bütçe aç›¤› 20 bi-
rimlik yurtiçi tasarruf fazlas›yla giderilmektedir. Bütçe aç›¤› faiz oranlar›n› yükselt-
mekte, planlanm›fl tasarruflar artarken planlanm›fl yat›r›m harcamalar› azalmakta-
d›r. Ekonomide toplam gelir düzeyi 1000 birimken 20 birimlik bütçe aç›¤›n› gider-
mek için gerekenden 20 birim fazla bir tasarruf oluflmufltur. Yükselen faiz oranla-
r›, yurtiçi denge gelir düzeyinin oluflmas›n› sa¤layacak olan tasarruflar›n, bütçe aç›-
¤›ndan daha büyük olmas›na neden olmufl, dolay›s›yla toplam gelir toplam harca-
malardan 20 birim fazla gerçekleflmifltir.
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Kamunun Yer
Ald›¤› D›fla Kapal›
Ekonomide
Tasarruf-Yat›r›m
Eflitli¤i ve Denge
Gelir Düzeyinin
Belirlenmesi

Y C S I G T S-I G-T
S›z›nt›lar

(S+T)

Enjeksiyonlar

(I+G)
AE=C+I+G (S-I)-(G-T) Y-AE

600 500 0 40 100 100 -40 0 100 140 640 -40 -40

700 580 20 40 100 100 -20 0 120 140 720 -20 -20

800 660 40 40 100 100 0 0 140 140 800 0 0

900 740 60 40 100 100 20 0 160 140 880 20 20

1000 820 80 40 100 100 40 0 180 140 960 40 40

Tablo 6.13
Kamunun Yer Ald›¤›
D›fla Kapal›
Ekonomide Tasarruf-
Yat›r›m Eflitli¤i ve
Denge Gelir
Düzeyinin Oluflumu
(Denk Bütçe)



D›fla Aç›k Ekonomide Denge Gelir Düzeyinin Belirlenmesi
D›fla aç›k ekonomi için toplam gelir (kaynak), toplam harcama eflitli¤ini flöyle ya-
zabiliriz:

C + S + T + M = C + I + G + X

Eflitli¤i sadelefltirelim:

S + T + M = I + G + X

Eflitli¤in sol yan› (S+T+M) s›z›nt›lar, sa¤ yan› da (I+G+X) enjeksiyonlar toplam›-
d›r. Eflitli¤i flu biçimde de ifade edebiliriz:

S – I = (G – T)+(X – M)

E¤er devlet bütçesi dengedeyse, G – T = 0  olaca¤›ndan S – I = X – M eflitli¤i-
ni yazabiliriz. Bu durumda S – I net d›fl sermaye ak›m›n›, X – M, d›fl ticaret den-
gesini göstermektedir. Aç›k ekonomi modelinde ülke d›fl ticaret dengesine sahip-
se, X – M olaca¤›ndan, S = I denge durumu oluflacakt›r. Ülke bir d›fl ticaret aç›¤›-
na sahipse (X – M < 0), ekonomide dengenin oluflabilmesi için yurtd›fl›ndan d›fl
ticaret aç›¤› ölçüsünde bir sermaye girifline gerek duyulabilir: S – I < 0. ‹kiz aç›k-
lar durumunda (hem devlet bütçesi aç›¤›n›n hem de d›fl ticaret aç›¤›n›n ayn› anda
gerçekleflmesi), aç›klar›n finanse edilebilmesi için ülke daha çok yurtd›fl› finans-
mana ihtiyaç duyar. D›fl ticaret ve uluslararas› sermaye ak›mlar›na serbestçe aç›l-
m›fl olan ve esnek döviz kuru sistemini uygulayan ekonomilerde, gerekli olan
yurtd›fl› tasarruf fazlalar› döviz kuru ve faiz oranlar›ndaki de¤iflmelerin etkisiyle
kendili¤inden hareket ederek aç›klar› finanse edecektir. 

D›fla aç›k ekonomide (Tasarruf-yat›r›m eflitli¤i yönteminde), devlet bütçesi dengede iken,
bir ülkenin d›fl ticaret fazlas›na sahip olmas› durumunu aç›klay›n›z.

1756.  Ünite  -  D›fla Kapal ›  ve  D›fla Aç›k  Ekonomide Denge

Y C S I G T S-I G-T
S›z›nt›lar

(S+T)

Enjeksiyonlar

(I+G)
AE=C+I+G (S-I)-(G-T) Y-AE

600 500 0 40 120 100 -40 20 100 160 660 -60 -60

700 580 20 40 120 100 -20 20 120 160 740 -40 -40

800 660 40 40 120 100 0 20 140 160 820 -20 -20

900 740 60 40 120 100 20 20 160 160 900 0 0

1000 820 80 40 120 100 40 20 180 160 980 20 20

Tablo 6.14
Kamunun Yer Ald›¤›
D›fla Kapal›
Ekonomide Tasarruf-
Yat›r›m Eflitli¤i ve
Denge Gelir
Düzeyinin Oluflumu
(Bütçe Aç›¤› Var)
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Tablo 6.15 ve fiekil 6.17’de denk bütçe politikas›n›n uyguland›¤› bir durumda
oluflan d›fl ticaret aç›¤›n›n, yurtd›fl› tasarruflarla finanse ediliflini göstermektedir.
Denge toplam gelir düzeyi 650 birimde oluflmufltur. Bu gelir düzeyinde ekonomi-
nin d›fl ticaret aç›¤› 30 birim (X – M = –30), yurtiçi tasarruf aç›¤› da 30 birimdir. D›fl
ticaret aç›¤›, yurtiçi faiz oranlar›n› yükselterek, bir yandan yurtiçi tasarruflar›n art-
mas›na ve yurtiçi yat›r›m harcamalar›n›n azalmas›na; di¤er yandan da yurtd›fl›ndan
sermaye ak›fl›na neden olur.

Tablo 6.16’da ise hem devlet bütçesi hem de d›fl ticaret aç›¤›n›n ayn› anda gerçek-
leflti¤i bir durum dikkate al›nm›flt›r. Denge toplam gelir düzeyi 700 birimde oluflmak-
tad›r. Bu gelir düzeyinde devlet bütçesi 20 birim aç›¤a sahiptir (G – T = 20). Di¤er
yanda ekonominin d›fl ticaret aç›¤› da 40 birimdir (X – M = –40). Ancak bu denge top-
lam gelir düzeyinde hanehalklar›n›n yurtiçi tasarruflar›da ikiz aç›¤› karfl›lamaya yeter-
li de¤ildir. Dikkat edilirse bu gelir düzeyinde yurtiçi tasarruflar da yurtiçi yat›r›mlar› fi-
nanse etmede yetersiz kalmaktad›r. Ekonominin 700 birimlik denge toplam gelir dü-
zeyini sürdürebilmesi için, toplamda 80 birimlik bir yurtd›fl› tasarruf fazlas›na ihtiyac›
vard›r. Bunu sa¤layacak olan mekanizma, ikiz aç›klar›n yol açt›¤› yurtiçi faiz oran›
yükselmesi ve bunun sonucunda oluflan yurtiçi-yurtd›fl› faiz oran› fark›d›r. Bu fark,
hem yurtiçi finansal dengesini yeniden düzenler, hem de yurtd›fl›ndaki tasarruf
fazlas›n› cezbederek yurtiçine almas›n› ve aç›klar› finanse etmesini sa¤lar. Ödemeler
dengesi konusundan an›msayal›m. Sermaye ve finans hesaplar›, d›fl ticaret aç›¤› ne-
deniyle oluflan cari ifllemler hesab›ndaki dengesizli¤i ortadan kald›ran bir ifllev gör-
mektedir. Dolay›s›yla sermaye ve finansman hesab› d›fl ticaret aç›¤› ölçüsünde fazla
verir. Bunu sa¤layan mekanizma, yurtiçi ve yurtd›fl› aras›ndaki faiz oran› farkl›l›¤›d›r.
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550 460 -10 40 100 100 80 90 -50 0 -10 180 220 590 -40 -40

600 500 0 40 100 100 80 100 -40 0 -20 200 220 620 -20 -20

650 540 10 40 100 100 80 110 -30 0 -30 220 220 650 0 0

700 580 20 40 100 100 80 120 -20 0 -40 240 220 680 20 20

750 620 30 40 100 100 80 130 -10 0 -50 260 220 710 40 40

Tablo 6.15
D›fla Aç›k
Ekonomide Tasarruf-
Yat›r›m Eflitli¤i ve
Denge Gelir
Düzeyinin Oluflumu
(Bütçe Denk, D›fl
Ticaret Aç›¤› Var)
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550 460 -10 40 120 100 80 90 -50 20 -10 180 240 610 -60 -60

600 500 0 40 120 100 80 100 -40 20 -20 200 240 640 -40 -40

650 540 10 40 120 100 80 110 -30 20 -30 220 240 670 -20 -20

700 580 20 40 120 100 80 120 -20 20 -40 240 240 700 0 0

750 620 30 40 120 100 80 130 -10 20 -50 260 240 730 20 20

Tablo 6.16
D›fla Aç›k
Ekonomide Tasarruf-
Yat›r›m Eflitli¤i ve
Denge Gelir
Düzeyinin Oluflumu
(Bütçe Aç›¤› ve D›fl
Ticaret Aç›¤› Var)



1776.  Ünite  -  D›fla Kapal ›  ve  D›fla Aç›k  Ekonomide Denge

D›fla kapal› ve d›fla aç›k bir ekonomide kaynak

(gelir) ve harcama ak›fl›n› ve toplam harcama-

n›n nas›l olufltu¤unu aç›klayabilmek

D›fla aç›k dengeli bir ekonomide, toplam gelir
düzeyi toplam harcamalara eflittir. Toplam harca-
malar hanehalklar›n›n planlanm›fl tüketim harca-
malar› (C), firmalar›n planlanm›fl yat›r›m harca-
malar› (I), kamunun harcamalar› (G) ve d›fl tica-
ret dengesinden (X–M) oluflur. Toplam gelirin
planlanm›fl toplam harcamalardan büyük oldu¤u
dengesizlik durumlar›nda, stok fazlalar› oluflur.
Firmalar üretimlerini ve stoklar›n› düflürür, den-
ge yeniden sa¤lan›r. Tersi durumda firmalar üre-
timlerini art›rarak tepki verirler.

Çarpan kavram›n› tan›mlayabilmek ve aç›kla-

yabilmek 

Çarpan, toplam gelirden ba¤›ms›z olan toplam
harcamalardaki art›fllar›n ya da vergi gelirindeki
düflmenin sonucunda, denge toplam gelir düze-
yinin artmas›n› sa¤layan bir katsay›d›r. Çarpan›n
de¤eri ne kadar büyükse, toplam harcamalarda-
ki art›fllar ya da vergilerdeki azal›fllar karfl›s›nda
denge toplam gelir o kadar çok artar. Bu katsay›
kapal› ve aç›k ekonomi için flöyledir:

Kapal› Ekonomide
Harcama Çarpan›: 

Kapal› Ekonomide Vergi Çarpan›: 

Kapal› Ekonomide Denk Bütçe Çarpan›: 1

Aç›k Ekonomide:

Ödemeler dengesi, döviz kurlar›, faiz oran› fark-

l›l›klar› ve uluslararas› sermaye ak›mlar› kav-

ramlar›n› ve önemini anlayabilmek

Ödemeler dengesi, bir ülkenin yurtd›fl› ile ger-
çeklefltirdi¤i mal, hizmet ve sermaye ak›mlar›n›n
çift kay›t sistemiyle tutulan bir muhasebe ifllemi-
dir. Döviz kuru, iki ülkenin ulusal paralar›n›n bir-
birlerine hangi ölçülerde dönüfltürülece¤ini gös-
terir ve mal ak›mlar›yla sermaye ak›mlar›n› önem-
li ölçüde etkiler. Bir ekonomi üç tür döviz siste-
mi uygulayabilir: Esnek, gözetimli ve sabit döviz
sistemleri. Di¤er yandan bir ülkenin yurtiçi faiz
oran› ile yurtd›fl› faiz oran› aras›ndaki fark ülke-
leraras›nda sermaye ak›mlar›n›n hareket etmesi-
ni sa¤lar. Devlet bütçesinde ve d›fl ticaretinde
aç›k veren ekonomiler, yurtd›fl›nda oluflan tasar-
ruf fazlalar›n› faiz oran› farklar›ndan yararlanarak
çekerler ve aç›klar›n› kapat›rlar.

Çarpan
MPS MPM

≡ −
+

1

Çarpan
MPC

MPS
≡ −

Çarpan
MPS

≡
1

Özet

1
N
A M A Ç

2
N
A M A Ç

3
N
A M A Ç
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1. Afla¤›dakilerden hangisi kamunun olmad›¤› d›fla ka-
pal› bir ekonomide gelirin toplam harcamalardan fazla
olmas› durumunda ortaya ç›kan sonuçlardan birisidir?

a. Stok yat›r›mlar› artar
b. Stok yat›r›mlar› azal›r
c. Stok yat›r›mlar› de¤iflmez
d. Üretim artar
e. Üretim de¤iflmez

2. Kamunun yer almad›¤› d›fla kapal› bir ekonomide
tüketim fonksiyonu C=180+0,7Y ve planlanm›fl otonom
yat›r›m harcamalar› 90 birimdir. Bu ekonomi için denge
toplam gelir düzeyi kaç birimdir?

a. 500
b. 600
c. 700
d. 800
e. 900

3. D›fla kapal› ve kamunun olmad›¤› bir ekonomide
götürü vergilerdeki bir art›fl denge gelir düzeyini ne
yönde etkiler?

a. Denge gelir düzeyi artar
b. Denge gelir düzeyi azal›r
c. Denge gelir düzeyi de¤iflmez
d. Harcanabilir gelir artar
e. Harcanabilir gelir ayn› kal›r

4. Kamunun yer almad›¤› d›fla kapal› ekonomide mar-
jinal tüketim e¤ilimi (MPC)=0,5 iken yat›r›mlarda 30 bi-
rimlik art›fl denge gelir düzeyini ne kadar art›r›r?

a. 20 birim 
b. 40 birim 
c. 50 birim 
d. 60 birim 
e. 80 birim 

5. Marjinal tüketim e¤iliminin 0,6 oldu¤u bir ekonomi
için vergi çarpan›n›n de¤eri kaçt›r?

a. 1,5
b. -1,5
c. 2,5
d. -2,5
e. 5

6. Afla¤›dakilerden hangisi cari ifllemler hesab›n›n alt
kalemlerinden birisi de¤ildir?

a. ‹hracat ve ithalat
b. Hizmet al›m ve sat›m›
c. Yat›r›m
d. Kamu harcamalar›
e. Transferler

7. Afla¤›daki seçeneklerden hangisinde d›fla kapal› bir
ekonomide tasarruf-yat›r›m eflitli¤i yaklafl›m›na göre
denge gelir düzeyi do¤ru bir flekilde verilmifltir?

a. S + C = I + G
b. S = I + T

c. S + T = I + G
d. S + T = I
e. S – T = I + G

8. Bir ekonomide hane halklar›n›n, gelir düzeyinde
herhangi bir de¤iflme olmaks›z›n, daha fazla tasarrufta
bulunmak istemelerine ne ad verilir?

a. Harcanabilir gelir
b. Servet
c. Çarpan
d. Tüketim
e. Tasarruf paradoksu

9. Afla¤›daki seçeneklerden hangisinde toplam gelir-
harcama yaklafl›m›nda toplam harcaman›n potansiyel
GSYH’den daha büyük olmas› durumunu ifade eder?

a. Enflasyon
b. Deflasyon
c. Devalüasyon
d. Revalüasyon
e. Durgunluk

10. D›fla aç›k ekonomide çarpan afla¤›daki seçenekler-
den hangisinde do¤ru biçimde formüle edilmifltir?

a. MPC/(MPS+MPM)
b. 1/(MPS+MPM)
c. MPC/MPM
d. 1/MPM
e. MPM/MPS

Kendimizi S›nayal›m



1796.  Ünite  -  D›fla Kapal ›  ve  D›fla Aç›k  Ekonomide Denge

Konuyu anlatabilmek için daha önce bu sat›rlarda bir-
kaç kez yer verdi¤im makroekonomik denge denkle-
mini yazmam gerekiyor. Denklem flöyle: (S–I) + (T–G)
= (X–M).  Burada (S–I) özel kesim tasarruf yat›r›m den-
gesini, (T–G) kamu kesimi gelir gider dengesini (bütçe
dengesini) ve (X–M) cari dengeyi gösteriyor. Denkle-
min anlam› özel kesimin yat›r›m tasarruf dengesi ve
bütçe dengesinin toplam›n› ifade eden iç ekonomik
dengenin cari dengeyle ifade edilen d›fl ekonomik den-
geye eflit oldu¤undan ibaret.  
Bu denklemde en kolayl›kla hesaplan›p aç›klanan iki
denge bütçe dengesi ve cari dengedir. Özel kesimin
yat›r›m tasarruf dengesi genellikle dönem bittikten bir
süre sonra tam olarak ortaya ç›k›yor. Yani onu bütçe
dengesi ya da cari dengede oldu¤u gibi ayl›k aç›kla-
malarla izleme imkân› pek bulunmuyor. O nedenle
makroekonomik dengenin nereye do¤ru gitti¤ini anla-
yabilmek bütçe dengesi ve cari dengeye bak›larak tah-
min yap›l›yor. 
‹ktisatç›lar, bütçe dengesi ve cari dengenin her ikisinin
de aç›k verdi¤i duruma ikiz aç›k ad›n› veriyorlar. Mak-
roekonomik dengesizli¤in en kötü hali budur. Çünkü
bu durumda ekonominin hem ek iç hem de ek d›fl fi-
nansman bulmaya ihtiyac› vard›r. Dünyada Çin, Alman-
ya, Japonya gibi cari fazla veren birkaç ekonomiyi istis-
na edersek genel durum ikiz aç›¤›n varl›¤› halidir. ‹kiz
aç›k birbirini dengeleyecek biçimde hareket ediyorsa
yani biri artarken öteki azal›yorsa daha az korkutucu
bir durum söz konusu demektir. Çünkü o durumda iç
finansman ya da d›fl finansman ihtiyac›ndan birisi azal-
maya yönelir. ‹kiz aç›¤›n varl›¤› halindeki en korkutucu
durum ise bu aç›klar›n ikisinin de büyüdü¤ü haldir. O
takdirde hem iç finansman hem de d›fl finansman ihti-
yac› art›fl halinde demektir. 
Bu durum Yunanistan’›n bugün karfl› karfl›ya oldu¤u
durumdur. Bu iki dengesizli¤i dengeleyebilecek tek ge-
liflme özel kesimin yat›r›m tasarruf dengesinin lehte ge-
liflmesi halidir. Ne var ki ikiz aç›¤›n büyüdü¤ü bir or-
tamda o da ancak büyümenin küçülmeye dönüflmesiy-
le ortaya ç›kabilir.
Türkiye’de ikiz aç›k birbirini dengeleyen modele en ya-
k›n örnektir. Yani Türkiye’de cari aç›k artarken bütçe
aç›¤› azal›r, cari aç›k azal›rken bütçe aç›¤› artar. Bunun
temel nedeni Türk vergi sisteminin dolayl› vergilere
olan ba¤›ml›l›¤›d›r. ‹thalde al›nan KDV’nin sistemde
önemli bir yer tutmas› nedeniyle ithalatta yükseliflin ya-

ratt›¤› cari aç›ktaki art›fl bütçe aç›¤›n› azalt›c› etki yapar. 
Afla¤›da 2002’den bu yana bütçe aç›¤› ve cari aç›¤›n
GSYH içindeki oranlar›n› gösteren bir tablo sunuyorum
(Tablodaki bütün oranlar eksi e¤er tafl›yor.) Tablo, son
9 y›lda Türkiye’de ikiz aç›¤›n birbirini dengeleyecek bi-
çimde geliflti¤ini gösteriyor. fiu an içinde bulundu¤u-
muz durum cari aç›¤›n yükseldi¤i, bütçe aç›¤›n›n daral-
d›¤› bir durumdur. Türkiye aç›s›ndan küresel krizin et-
kilerini azaltan en önemli iliflki budur.

Kaynak: MAHF‹ E⁄‹LMEZ
Radikal Gazetesi, 23/03/2010

Yaflam›n ‹çinden

Bütçe Aç›¤› Cari Aç›k

2002 11,4 0,3

2003 8,8 2,5

2004 5,4 3,7

2005 1,5 4,6

2006 0,5 6,1

2007 1,6 5,9

2008 1,8 5,6

2009 5,5 2,2

2010 4,8 3,5

”

“
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1. a Yan›t›n›z yanl›fl ise “Kamunun Yer Almad›¤› D›-
fla Kapal› Ekonomide Denge Gelir Düzeyinin Be-
lirlenmesi” konusunu yeniden gözden geçiriniz. 

2. e Yan›t›n›z yanl›fl ise “Kamunun Yer Almad›¤› D›-
fla Kapal› Ekonomide Denge Gelir Düzeyinin Be-
lirlenmesi” konusunu yeniden gözden geçiriniz.

3. c Yan›t›n›z yanl›fl ise “Vergi Çarpan›” konusunu
yeniden gözden geçiriniz.

4. d Yan›t›n›z yanl›fl ise “Kamunun Yer Almad›¤› D›-
fla Kapal› Ekonomide Çarpan” konusunu yeni-
den gözden geçiriniz. 

5. b Yan›t›n›z yanl›fl ise “Vergi Çarpan›” konusunu
yeniden gözden geçiriniz.

6. d Yan›t›n›z yanl›fl ise “D›fla Aç›k Ekonomide Den-
ge Gelir Düzeyinin Belirlenmesi” konusunu ye-
niden gözden geçiriniz.

7. c Yan›t›n›z yanl›fl ise “Tasarruf-Yat›r›m Eflitli¤i
Yaklafl›m›na Kamu Kesimin Eklenmesi” konu-
sunu yeniden gözden geçiriniz.

8. e Yan›t›n›z yanl›fl ise “Tasarruf Paradoksu” konu-
sunu yeniden gözden geçiriniz.

9. a Yan›t›n›z yanl›fl ise “Toplam Talebin Belirlen-
mesi” konusunu yeniden gözden geçiriniz.

10. b Yan›t›n›z yanl›fl ise “D›fla Aç›k Ekonomide Çar-
pan” konusunu yeniden gözden geçiriniz.

S›ra Sizde Yan›t Anahtar›
S›ra Sizde 1

Kamunun yer almad›¤› d›fla kapal› ekonomide denge
durumu toplam gelirle (Y) toplam planlanan harcama
(AE) eflitli¤i kullan›larak afla¤›daki gibi ifade edilir:

Y = C + I

Yukar›daki denklemde verilenleri yerine yaz›p çözüm-
lersek 

Y = 150 + 0,5Y + 50
Y = 200 + 0,5Y

Y – 0,5Y = 200
0,5Y = 200

Y = 400 olarak hesaplan›r. Bu de¤er, veri bilgiler alt›n-
da ekonominin toplam denge gelirini göstermektedir. 

S›ra Sizde 2

Kamunun yer almad›¤› d›fla kapal› ekonomide yat›r›m
azal›fl›n›n denge gelir düzeyine etkisini görebilmek için
fiekil 6.2’yi kullanarak yeniden çözümleme yapal›m.
Ekonominin bafllang›çta 800 birimlik denge gelir ve har-
cama düzeyine sahip oldu¤unu varsayal›m (45 derece-
lik denge çizgisiyle, toplam harcama do¤rusunun kesi-
flim yeri olan E0 noktas›, bafllang›ç dengesini göster-
mektedir). Planlanan yat›r›mlar›n azalmas› (20 birim)
durumunda, toplam harcama do¤rusu da 20 birim ölçü-
sünde afla¤› yöne do¤ru hareket eder. Yeni denge nok-
tas› E1 ve buna karfl›l›k gelen gelir-harcama düzeyi 700
birim olur. Sonuç olarak, yat›r›mlar›n azalmas› denge
gelir düzeyinin azalmas›na neden olur. 

S›ra Sizde 3

fiekilde 6.13’te bafllang›çtaki denge koflulu (E0 noktas›)
geçerli iken, daralt›c› para politikas› faiz oran›n›n r0’dan
r2’e yükselmesine neden olur. Faiz oran›ndaki art›fl ya-
t›r›m harcamalar›n›n I0’dan I2’e düflürür. Yat›r›m harca-
malar›ndaki bu düflme, toplam harcama do¤rusunu
AE0’dan AE2’e do¤ru kayd›r›r. 

S›ra Sizde 4

Bu durum, di¤er koflullar sabitken, Türkiye’nin ihracat›n›
art›r›c› etki yapar. Türkiye’nin net d›fl ticareti (NX=X–M)
artaca¤›ndan, toplama harcamas› ve denge toplam gelir
düzeyi (GSYH) yükselir.

S›ra Sizde 5

Ülke bir d›fl ticaret fazlas›na sahipse (X – M) > 0, eko-
nomide dengenin oluflabilmesi için yurtd›fl›ndan d›fl ti-
caret fazlas› ölçüsünde bir sermaye ç›k›fl›yla denge ye-
niden sa¤lanmaya çal›fl›l›r. 

Kendimizi S›nayal›m Yan›t Anahtar›
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Bu üniteyi tamamlad›ktan sonra;
Toplam talep kavram›n›n iktisat teorisindeki yeri ve önemini kavrayabilecek,
Toplam talep e¤risindeki hareketlerin nedenlerini anlayabilecek,
Toplam arz kavram›n› k›sa ve uzun dönem ayr›m›nda tan›mlayabilecek ve
iktisadi analizlerde kullanabilecek, 
Toplam talep ve toplam arz modelini makroekonomik olaylar› yorumlamada
kullanabilecek,
bilgi ve becerilere sahip olacaks›n›z.

‹çindekiler

• Toplam Talep
• Toplam Talep E¤risi
• Toplam Talep E¤risinde

Kaymalar
• Toplam Arz
• K›sa Dönemli Toplam Arz E¤risi
• Uzun Dönemli Toplam Arz E¤risi
• Toplam Arz E¤risinde Kaymalar

• Tam ‹stihdam Ç›kt› Düzeyi
• Reel Millî Gelir
• Fiyatlar Genel Düzeyi
• Arz fioklar›
• Durgunluk
• Enflasyonist Aç›k
• Deflasyonist Aç›k

Anahtar Kavramlar

Amaçlar›m›z

N
N
N

N

‹ktisada Girifl-II

• G‹R‹fi
• TOPLAM TALEP
• TOPLAM ARZ
• AD-AS MODEL‹N‹N ‹fiYEY‹fi‹

Toplam Talep (AD)-
Toplam Arz (AS)
Modeli

7
‹KT‹SADA G‹R‹fi-II



G‹R‹fi
Makroiktisat alan›n› anlayabilmek için kullan›lan en temel modellerden bir tanesi
AD-AS Modelidir. Bu modelde arz ve taleple ilgili ö¤renilen mikroiktisadi bilgiler
mant›ksal çerçevesi itibari ile kullan›lacakt›r. Toplam arz ve toplam talep modeli
her ne kadar tek bir mal ya da hizmet veya bir sektör için de¤il de tüm makroeko-
nomi için tan›mlansa ve kullan›lsa da arz ve talep sistemi iflleyifli ile AD-AS sistemi
iflleyifli büyük benzerlikler gösterir. Temel de¤iflkenler art›k bir ülke için fiyatlar
genel seviyesi ve reel milli gelir seviyesi olmufltur. Bu model, bahsi geçen iki te-
mel de¤iflkene ba¤l› olarak makroekonomik denge ve dengesizlik kavramlar›n›
aç›klamaktad›r. Ancak AD-AS Modelinin, bu iki temel de¤iflkenden baflka, politika
ve di¤er anahtar de¤iflkenleri olmadan makro denge ve makroekonomik olay ve
olgular› aç›klamas› da yetersiz olacakt›r.

TOPLAM TALEP
Toplam talep, belirli bir zaman dönemi boyunca ekonomideki tüm nihai mal ve
hizmetler için yap›lan harcamalar›n toplam›d›r. Toplam talep AD k›saltmas› ile kul-
lan›l›r. Aç›k bir ekonomideki tüm harcamalar›n formülü basitçe flöyledir:

AD=C+I+G+NX
AD=C+I+G+X-M

C: Özel Kesim Tüketim Harcamalar› 
I: Özel Kesim Yat›r›m Harcamalar› 
G: Kamu (Devlet) Harcamalar› 

Toplam Talep (AD)-
Toplam Arz (AS) Modeli

TOPLAM ARZ (AS) TOPLAM TALEP (AD)

TOPLAM ARZ VE TOPLAM TALEP

Toplam Talep: Bir zaman
dönemi boyunca
ekonomideki tüm
harcamalar›n toplam›d›r.

Toplam talebi oluflturan
harcama bileflenleri tüketim,
yat›r›m, kamu ve net ihracat
harcamalar›d›r.



NX=X-M: ‹hracat harcamalar› ve ithalat harcamalar› aras›ndaki farkt›r. Çok ba-
sit anlamda bir ülkenin d›fl ticaret dengesini ifade eder. 

Toplam Talep E¤risi, her fiyat seviyesinden hanehalklar›, firmalar ve hükûme-
tin sat›n almak istedi¤i mal ve hizmetlerin miktarlar›n› gösterir.

Toplam talep e¤risi yukar›da say›lan tüketim, yat›r›m, net ihracat ve kamu har-
camalar›n›n tümünü temsil eder. fiekil 7.1’de Toplam Talep (AD) e¤risi verilmifltir.
E¤ri fiyatlar genel seviyesi (P) ve milli gelir düzeyi (Reel GSYH) aras›nda sol yuka-
r›dan sa¤ afla¤›ya do¤ru yani negatif e¤imlidir.

Toplam Talep E¤risi Neden Negatif E¤imlidir?
fiimdi toplam talep e¤risinin neden negatif e¤imli oldu¤una bir bakal›m. Bu nega-
tif e¤imi aç›klamaya yönelik 3 etkiden bahsedece¤iz. Bunlar s›ras›yla: a) Servet, b)
Faiz Oran› ve c) Döviz Kuru etkileridir.

‘Servet etkisi’ tüketim ve fiyat seviyesi aras›ndaki bir iliflkidir. Fiyat seviyesinde
meydana gelen bir düflüfl, tüketicilerin daha zengin hissetmelerine yol açacakt›r.
Bu da tüketicileri daha fazla tüketmeye yöneltecektir. Tüketim harcamalar›n›n art-
mas›, mal ve hizmetlere olan talebin artmas› anlam›na gelir. Bu durum fiekil 7.2’de
verilmifltir. 

184 ‹kt isada Gir ifl- I I

P

Reel GSYH

AD

Negatif e¤imli toplam talep (AD) e¤risi
sat›n al›nan toplam reel ç›kt› miktar› ile
fiyatlar aras›nda ters yönlü bir iliflkiyi
iflaret eder.

fiekil 7.1

Toplam Talep E¤risi



‘Faiz Oran› Etkisi’ de fiyat düzeyi ve yat›r›m aras›ndaki bir iliflkidir. Daha düflük
fiyat seviyesi daha düflük faiz oran› anlam›na gelir. Bu da yat›r›m mallar› için daha
fazla harcamay› getirir. Yat›r›m harcamalar›nda meydana gelen bu art›fl toplam ta-
lepte bir baflka art›fl nedeni olacakt›r. Bu durum fiekil 7.3’te verilmifltir. 
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fiekil 7.2

Fiyat
Seviyesinde

De¤iflim

Finansal
Varl›klar›n
Sat›n Alma

Gücünde De¤iflim

Tüketimde
De¤iflim

Toplam
Harcamalarda

De¤iflim

(a)  SERVET ETK‹S‹

Servet Etkisi

Nas›l Çal›fl›r?Etkinin Cinsi Sonucun Grafiksel Gösterimi

Fiyat seviyesi düfler Sat›n alma gücü artar

Parasal zenginlik artar Daha fazla mal ve
hizmet al›n›r

AD

1

2

P

0 Q

P1

P2

Fiyat seviyesi artar Sat›n alma gücü azal›r

Parasal zenginlik azal›r Daha az mal ve
hizmet al›n›r

AD

1

2
P

0 Q

P1

P2

Servet Etkisi



186 ‹kt isada Gir ifl- I I

Faiz Oran›
Etkisi

Nas›l Çal›fl›r?Etkinin Cinsi Sonucun Grafiksel Gösterimi

AD

1

2

P

0 Q

P1

P2

AD

1

2
P

0 Q

P1

P2

Fiyat seviyesi düfler Sat›n alma gücü artar

Daha fazla mal ve hizmet al›n›r

Ayn› mal ve hizmeti almak için daha az paraya ihtiyaç duyulur
Tasarruf artar Kredi için kaynak arz› artar

Faiz oranlar› düfler
Firmalar ve hanehalklar›

düflük faiz oranlar›ndan daha fazla borçlan›rlar

Fiyat seviyesi artar Sat›n alma gücü düfler

Daha az mal ve hizmet sat›n al›n›r

Ayn› miktar mal ve hizmeti almak için borç para bulunur
Kredilere olan talep artar

Faiz oranlar› yükselir
Firmalar ve hanehalklar›

yüksek faiz oranlar›ndan daha az borçlan›rlar

Faiz
Oranlar›
Düfler

Fiyat
Seviyesinde

Düflüfl

Paran›n
Sat›n Alma

Gücünde Art›fl

Ayn› Miktar mal ve
Hizmeti Sat›n Almak

‹çin Daha Az
Para ‹htiyac›

Artan Para Bono
Ve Tahvil Sat›n

Almakta Kullan›l›r

(b)  FA‹Z ORANI ETK‹S‹

Fiyat
Seviyesinde

Art›fl

Paran›n
Sat›n Alma

Gücünde Azal›fl

Ayn› Miktar mal ve
Hizmeti Sat›n Almak

‹çin Daha Fazla
Para ‹htiyac›

Daha Fazla Para
‹çin Elde Tutulan
Tahvil ve Bonolar

Sat›l›r

Toplam
Harcamalar

Azal›r

Yat›r›mlar
Düfler

Faiz
Oranlar›

Artar

Toplam
Harcamalar

Artar

Yat›r›mlar
Artar

fiekil 7.3

Faiz Oran› Etkisi



‘Döviz Kuru Etkisi’ ise fiyat düzeyi ve net ihracat (NX) aras›ndaki bir iliflkidir.
Türkiye’de fiyatlar genel düzeyinde bir düflüflün faiz oran›nda bir düflüfl anlam›na
gelece¤ini yukar›da aç›klam›flt›k. Dünyaya k›yasla Türkiye’de meydana gelecek bu
faiz oran› düflüflü de Türk Liras›’n›n di¤er ülke para birimlerine göre de¤er kaybet-
mesi sonucunu getirecektir. Türk Liras›’n›n de¤er kayb› Türkiye’nin net ihracat ra-
kamlar›n› olumlu yönde destekleyecektir. Net ihracattaki bu art›fl yine toplam tale-
bin miktar›nda art›fl anlam› tafl›yacakt›r. Bu durum fiekil 7.4’te verilmifltir.

(AD) e¤risi 3 etki ile birlikte fiyatlar genel seviyesi ile toplam talep miktar›
aras›nda negatif bir iliflki olarak fiekil 7.5’te ifade edilmifltir. Yani fiyatlar genel
seviyesi ve toplam talep miktar› aras›nda tan›mlanan AD iliflkisinin e¤risi negatif
e¤ime sahip olmal›d›r.

Milli gelir art›p (azal›p) AD e¤risi üzerinde kal›nd›¤› sürece fiyatlar düflmektedir
(artmaktad›r). Fiyat art›fl› enflasyon, fiyatlardaki düflüfl ise deflasyon olarak karfl›-
m›za ç›kar. Milli gelir art›fl›, ekonomik büyüme, azal›fl› ise daralmay› anlat›r. Milli
gelir art›fl› büyüyen ekonomi; büyüyen ekonomi de daha çok ifl gücü ihtiyac› an-
lam›na gelir. Bu yüzden büyüyen ekonomilerde iflsizlik sorunu giderek azal›r. An-
cak, ekonomik durgunluk ya da daralma dönemlerinde reel ç›kt› miktar›nda azal-
ma art›k eskisi kadar emek girdisine ihtiyaç olmad›¤›n› gösterir. Afla¤›daki fiekil
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fiekil 7.4

Döviz Kuru
Etkisi

Nas›l Çal›fl›r?Etkinin Cinsi Sonucun Grafiksel Gösterimi

AD

1

2

P

0 Q

P1

P2

AD

1

2
P

0 Q

P1

P2

Türkiye’deki fiyatlar dünyadaki di¤er fiyatlara göre
göreceli olarak düfler

Türkiye’de üretilen mallar yabanc› mallara göre
göreceli daha ucuz olur

Hem yerli hem yabanc› al›c›lar
daha fazla Türk mal› sat›n al›rlar

Türkiye’deki fiyatlar dünyadaki di¤er fiyatlara göre
göreceli olarak artar

Türkiye’de üretilen mallar yabanc› mallara göre
göreceli daha pahal› olur

Hem yerli hem yabanc› al›c›lar
daha az Türk mal› sat›n al›rlar

Fiyat
Seviyesinde

De¤iflim

Yerli Mallar›n
Fiyatlar›nda

Yabanc› Mallar›n
Fiyatlar›na Göre

De¤iflim

Net
‹hracatta
De¤iflim

Toplam
Harcamalarda

De¤iflim

(c)  DÖV‹Z KURU ETK‹S‹

Döviz Kuru Etkisi

Toplam talep e¤risi, servet,
faiz oran› ve döviz kuru
etkilerinden dolay› negatif
e¤ime sahiptir.



7.5’te örneklendirildi¤i gibi, ekonomik ç›kt› miktar› Y1’den Y2’e kadar darald›¤›nda
iflsizlik %5’ten %7’e kadar artabilir.

Toplam Talep E¤risinde Neden Kayma Olur?
Yukar›da aç›klanan 3 etki yard›m› ile AD e¤risinin neden negatif e¤imli olmas› ge-
rekti¤ini aç›klamaya çal›flt›k. Görüldü¤ü üzere fiyatlar genel seviyesi ve toplam ta-
lep edilen miktar aras›ndaki iliflki AD e¤risi ile aç›klanmaktad›r. Fiyat ve miktar ara-
s›ndaki karfl›l›kl› hareketler AD e¤risi üzerinde kal›naca¤› anlam›n› tafl›r. Peki, AD
e¤risi yukar› ya da afla¤› do¤ru neden kayar? Veri olan fiyat düzeyinde talep edi-
len miktar› belirleyen faktörlerde meydana gelecek de¤iflimler AD e¤risinde bir
kayma nedeni olacakt›r. GSYH’y› oluflturan 4 bilefleni harekete geçirecek nedenler
AD e¤risinin kaymas›na yol açacakt›r. 

fiekil 7.7 incelendi¤inde, görülür ki ekonomi A noktas›ndan B noktas›na hare-
ket etmektedir. AD e¤risi sa¤a kaym›fl, yani toplam talep artm›flt›r. Artan talep ile
ülke ekonomisi büyümüfl ve büyüyen ekonomi daha çok iflgücüne ihtiyaç duydu-
¤u için iflsizlik %5 seviyesinden %2 seviyesine düflmüfltür. Bu analiz boyunca fiyat-
lar P1 seviyesinde sabit kabul edilmifltir.

188 ‹kt isada Gir ifl- I I

A

B

AD

P

P1

P2

Reel GSYH (Y)

AD E¤risi Üzerinde Milli Gelir-‹flsizlik ‹liflkisi

Milli gelirin düflük
seviyeleri düflük
istihdam anlam› tafl›r.
Bu da iflsizli¤in %5
yerine %7’e yükselmesi
anlam›n› tafl›r.

Y2
Y1

u=%7 u=%5

fiekil 7.5

AD E¤risi Üzerinde
Milli Gelir-‹flsizlik
‹liflkisi

TOPLAM ARZ (AS)

Toplam Arz ve Toplam Talep

TOPLAM
TALEP

(AD)

Özel Tüketim Harcamalar›
Özel Yat›r›m Harcamalar›
Kamu Harcamalar›
‹thalat Harcamalar› (negatif)
‹hracat Kazançlar› (pozitif)

fiekil 7.6

Toplam Talep



Fiyat düzeyinde bir de¤ifliklik, di¤er bütün etkenler sabit kabul edildi¤inde top-
lam harcama miktar›n› dolay›s› ile de milli gelir düzeyini de¤ifltirir. Ancak bu tür
bir hareket AD e¤risini üzerinde bir hareket olacakt›r. Bununla birlikte, tüketim,
yat›r›m, kamu ya da net ihracat harcamalar›n›n en az birinde bir de¤ifliklik olursa
bu sefer toplam talepteki de¤iflim AD e¤risinde kayma fleklinde kendini gösterir.
Yukar›da, fiekil7.7’de izlenebilece¤i gibi bu 4 faktörden birinde ya da baz›lar›nda
bir de¤ifliklik olmufl ve AD e¤risi AD2 e¤risine kaym›flt›r. Bu toplam talepte bir ar-
t›fl anlam›n› tafl›r. Bu art›fl ülke ekonomisine de olumlu yans›m›fl ve milli gelir
Y1’den Y2’e artm›flt›r. Reel ç›kt›daki bu art›fl› yakalamak için firmalar daha fazla
emek kullanm›fl ve sonuçta iflsizlik azalm›flt›r. 

Toplam talep e¤risinde kaymaya yol açacak 4 bilefleni s›ralad›k. Bu harcama bi-
leflenlerinde de¤iflikli¤e yol açacak faktörler toplam talep e¤risinde de kayma ha-
reketine yol açacakt›r. AD e¤risinde kaymaya sebep olabilecek faktörler 3 ana bafl-
l›k alt›nda toplanabilir. Bunlar: 

a) Beklentiler,
b) Yabanc›lar›n milli gelir ve fiyat düzeyleri,
c) Hükümetin izleyece¤i politikalard›r.
Bu etkiler ve etkilerin iflleyifli fiekil 7.8’de özetlenmifltir.
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fiekil 7.7

Talep Yönlü Büyüme ve ‹flsizlik ‹liflkisi

P

P1

Y1 Y2 Reel GSYH (Y)
u=%5 u=%2

A B

AD

AD2

Toplam Talep E¤risinin
AD’den AD2’e kaymas›
milli gelir düzeyini
artt›racak (ekonomik
büyüme) ve iflsizlik
oran›n› azaltacakt›r.
(u=%2)

Talep Yönlü
Büyüme ve ‹flsizlik
‹liflkisi

Toplam talep belirleyicileri,
tüketim, yat›r›m, kamu ve
net ihracat harcamalar›d›r.
Bu belirleyicilerden birindeki
de¤iflim, toplam talep
e¤risinde kaymaya yol açar.



AD e¤risini sa¤a kayd›ran harcama hareketleri ile sola kayd›ran harcama hare-
ketleri birbirinin tam tersi yönlerdedir. Tüketim, yat›r›m ve kamu harcamalar›nda
bir art›fl nedeni ile ihracatta bir art›fl ama ithalatta azalma nedeni AD e¤risinin sa¤a
do¤ru kaymas›na; yani toplam talebin artmas›na yol açacakt›r. AD e¤risinin sola
do¤ru kayarak ülkedeki toplam talebin azalmas›na yol açacak nedenler ise tüke-
tim, yat›r›m ve kamu harcamalar›nda bir azal›fl ile ihracatta bir azal›fl ve ithalatta bir
art›fltan kaynaklanabilir. Bu etkileri ve etkilerin yönünü fiekil 7.9’da izleyebilirsiniz.

190 ‹kt isada Gir ifl- I I

Gelecekteki gelirlerde
art›fl (azal›fl) beklentisi

a)  BEKLENT‹LER

Toplam talepte (AD)
art›fl (azal›fl)

Bugünkü tüketim
harcamalar›nda art›fl

(azal›fl)

Yabanc› gelirleri ya da
fiyatlar›nda art›fl (azal›fl)

b)  YABANCI GEL‹RLER‹ VE YABANCI F‹YAT SEV‹YELER‹

Toplam talepte (AD)
art›fl (azal›fl)

Yerli ihracatta art›fl
(azal›fl)

Hükümet
harcamalar›nda art›fl

(Düflüfl)

c) HÜKÜMET POL‹T‹KALARI

Toplam talepte (AD)
art›fl (Düflüfl)

Vergilerde düflüfl
(Art›fl)

Toplam talepte (AD)
art›fl (Düflüfl)

Tüketimde Art›fl
(Düflüfl)

fiekil 7.8

Beklentiler, Yabanc› Gelirleri ve Yabanc› Fiyat Seviyeleri, Hükümet Politikalar›



AD’yi oluflturan 4 harcama bilefleninde bir hareketin AD e¤risinde kaymaya yol
açt›¤›n› aç›klad›k. fiimdi fiekil 7.9’da verilen bu harcama kalemlerini harekete geçi-
ren nedenlere bir göz atal›m. Bu nedenler asl›nda toplam talepteki kayma hareke-
tinin gerçek dürtüleridir. 

Beklentiler: Hanehalklar› gelecekteki gelirinde art›fl bekliyorsa daha az tasar-
ruf edip daha çok tüketim yapacakt›r. Bu da toplam talebin artmas›na yol açacak-
t›r. Bu hareket kendisini toplam talep e¤risinin sa¤a kaymas› fleklinde gösterir.
Tam tersi olarak, e¤er hanehalklar› gelecekteki gelirinde azal›fl bekliyorsa, toplam
talep azalacak ve toplam talep e¤risi sola kayacakt›r. Gelir beklentisinden baflka
bir de günümüzde modern ekonomilerde tüketicilerin yak›ndan takip etti¤i enflas-
yon rakamlar›na yönelik beklentiler vard›r. Gelecekte fiyatlar›n art›fl› ya da baflka
bir ifade ile enflasyon oran›nda art›fl bekleniyorsa tüketiciler flimdiki taleplerini art-
t›racaklard›r. Gelecekte daha yüksek fiyattan tüketmek yerine mümkün olan plan-
lad›klar› gelecek harcamalar›n› flimdiki zamana çekeceklerdir. Bu durumda toplam
talep artacak ve AD e¤risi sa¤a do¤ru kayacakt›r. Enflasyon oran›n›n gelecekte dü-
flece¤ine dair beklentiler ise harcama kararlar›n›n gelece¤e ertelenmesine yol aça-
cakt›r. Bu günümüz toplam talebinin düflmesi anlam›na gelir ki bu da AD e¤risini
sola kayd›r›r.

Hanehalklar›n›n beklentileri yan›nda firmalara ait beklentiler de harcamalar›
artt›rabilir. Firmalar gelecekte ekonomide canl›l›k ve büyüme dolay›s›yla da talep
ve kârlarda art›fl bekliyorlarsa bugüne ait yat›r›m harcamalar›n› art›r›rlar. Yat›r›m
harcamalar›nda art›fl toplam talebi artt›r›r. Bu art›fl AD e¤risinde sa¤a do¤ru kayma
ile kendini gösterir. Tersi biçimde, firmalar gelecekte ekonomide daralma dolay›-
s›yla da talep ve kârlarda düflüfl bekliyorlarsa bugünkü yat›r›m harcamalar›n› azal-
t›rlar. Bu toplam talebin azalmas›na ve AD e¤risinin sola kaymas›na neden olur. 

Yabanc› gelirleri ve döviz kuru: Ulusal para biriminin di¤er ülkelerin para
birimleri karfl›s›nda de¤er yitirmesi durumunda döviz kuru yükseldi diye kabul
edilir. Yükselen döviz kuru, yerli ürünlerin di¤er ülkeler için daha ucuz oldu¤u an-
lam›n› tafl›r. Bu durumda yabanc›lar yerli ürünlere olan taleplerini artt›racaklard›r.
Bu da ilgili ülke için ihracat›n artmas› demektir. Artan ihracat, artan toplam talebi
iflaret eder. Bu durumda AD e¤risi sa¤a do¤ru kayar. Döviz kuru düfltü¤ünde ise
yabanc›lar için yerli mallar daha pahal› anlam› ç›kar. Bu durumda da yabanc›lar›n
yerli mallara olan talebi yani ihracat azal›r. Böylece toplam talep düfler ve AD e¤-
risi sola do¤ru kayar. 

D›fl dünyan›n reel gelirlerindeki art›fl ta ihracat için artan talebi beraberinde ge-
tirecektir. D›fl dünyan›n yerli mallara olan talebinin artmas› toplam talebi artt›racak
ve toplam talep e¤risini sa¤a do¤ru kayd›racakt›r. Yabanc› ülkelerin ekonomik

1917.  Ünite  -  Toplam Talep (AD)-Toplam Arz  (AS)  Model i

fiekil 7.9
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C Toplam Talebi
De¤ifltiren Faktörler



durgunluk ya da daralma dönemlerinde milli gelirleri azalacakt›r. Bu yerli mallara
olan talebi azalt›r. Yani ihracat d›fl ülkelerin zay›f gelir potansiyellerinden ötürü dü-
flecektir. Bu ülkenin toplam talebinin azalmas›na yol açar. 

Vergiler ve transfer harcamalar›: Devlet iktisadi hayata maliye politikalar›
yolu ile kar›flabilir. Maliye politikalar›n›n en bilinen araçlar› vergiler ve transfer har-
camalar›d›r. Kamu harcamalar›n›n art›r›lmas› toplam talebi art›racakt›r. Devlet, ka-
mu harcamalar›n› artt›r›p azaltmakta tek yetkili kurumdur. Burada ekonomik ne-
denleri ele almayaca¤›z. Çünkü kamu harcamalar› bir tek ekonomik nedenle ya-
p›lmayabilir. Devlet daha fazla harcamaya karar verirse ülkenin toplam talebi arta-
cakt›r. Bu durumda toplam talep e¤risi sa¤a kayar. Vergiler de yine devletin kon-
trolü alt›ndaki baflka bir toplumsal yaflam› düzenleme arac›d›r. Devlet vergi oran-
lar›n› azaltmaya karar verirse, hanehalklar›n›n harcanabilir geliri artacakt›r. Bu reel
gelir art›fl› talep art›fl›na yol açar. Toplam talep artar ve AD e¤risi sa¤a kayar. Dev-
letin transfer harcamalar›n› artt›rmas› da benzer sonucu do¤urur. Transfer harca-
malar için en ak›lda kal›c› örnek emeklilere ödenen ayl›k ücretlerdir. Bu ücretler-
de bir art›fl, toplam talebi artt›racakt›r. Vergilerde bir art›fl ya da transfer harcama-
lar›n› k›s›lmas› ise toplam talepte tam ters bir sonuç do¤uracak ve azalma gerçek-
leflecektir. Bu durumda da AD e¤risi sola kayacakt›r. 

Faiz oran›: Devletin izleyece¤i iktisadi politikalardan bir baflkas› parasal poli-
tikad›r. Merkez bankalar› ülkelerin devlet politikalar› ile uyumlu çal›flan özerk ya-
p›lard›r. Bu bankalar ülkenin makro bazl› para politikalar›n› belirler ve yürütürler.
Merkez bankalar›n›n ekonomideki para miktar›n› artt›rmalar›, faiz oranlar›n› düflü-
recektir. Faiz oranlar›ndaki düflüfl borçlanma maliyetlerinde bir hafifleme anlam›-
na gelir. Borçlanarak yat›r›m harcamas›nda bulunacak giriflimciler için faiz oranla-
r›ndaki düflüfl bir f›rsat olur. Böylece bol para, düflük faize, düflük faiz de daha çok
yat›r›m harcamas›na sebebiyet verir. Yat›r›mlardaki bu art›fl toplam talebi artt›r›r ve
AD e¤risi sa¤a kayar. Ekonomide s›k› para politikas› takip edilerek para arz› azal-
t›ld›¤›nda yukar›daki sonuçlar›n tam tersi aç›¤a ç›kar. 

192 ‹kt isada Gir ifl- I I

C’nin de¤iflmesine
ne yol açar?

1. Servet
2. Gelecekteki gelir ve fiyatlara
    yönelik beklentiler
3. Faiz oranlar›
4. Gelir vergisi

I’n›n de¤iflmesine
ne yol açar?

1. Faiz oranlar›
2. Gelecekteki sat›fllara yönelik beklentiler
3. Kurumlar vergisi

G’nin de¤iflmesine
ne yol açar?

Hükümet harcamalar›n›n, iktisat lisans
e¤itiminin büyük bölümünde yaln›zca
hükümetin ba¤›ms›z karar›yla belirlendi¤i
kabul edilir

NX=(X-M)’in
de¤iflmesine ne yol açar?

1. Yabanc›lar›n reel milli gelirleri
2. Döviz kuru

E¤er C,I,G,X ve M
de¤iflirse AD de¤iflir

AD E¤risinde Kayma Nedenlerinin Özeti

fiekil 7.10

Toplam Talep (AD)
E¤risinde Kayma
Nedenlerinin Özeti



fiekil 7.10’da bahsedilen neden ve sonuçlar›n gafiksel gösterimi fiekil 7.11’de
özet olarak sunulmufltur. Toplam talebi artt›ran kaynaklarda (C, I, G, NX gibi har-
cama kalemlerinde art›fl) bir de¤iflim sonucunda AD1 e¤risi AD2 pozisyonuna do¤-
ru kayacakt›r. Yani toplam talep art›fl› AD e¤risinde sa¤a ya da yukar› do¤ru bir
kayma yaratacakt›r. Harcama bileflenlerinde ters yönde bir hareket oldu¤unda, ya-
ni harcamalar azald›¤›nda ise afla¤›da görülebilece¤i gibi AD1 e¤risi sola ya da afla-
¤› hareket ederek AD3 e¤risi pozisyonunu alacakt›r.

Toplam Talebin Toplam Harcamalar Modelinden Elde
Edilifli
Negatif e¤imli AD e¤risi ile toplam harcamalar modeli aras›nda direkt bir ba¤lant›
kurmak mümkündür. Afla¤›da fiekil 7.2’nin üst k›sm›nda toplam harcamalar mode-
li ve alt k›sm›nda da toplam talep e¤risini görmekteyiz. Bu iki k›sm›n birlefltirilme-
si aflamas›nda en önemli görev fiyatlara düflmektedir. Önce, toplam harcamalar
modelinde de¤iflik fiyat seviyeleri için farkl› denge milli gelir seviyelerinin tespiti
gerekir. Toplam harcamalar modelinde fiyat seviyesi veri kabul edilir. Oysaki AD-
AS modelinde fiyatlar genel seviyesi temel faktörlerden biridir ve sabit de¤ildir. Bu
ba¤lant›y› kurabilmek için P1, P2, ve P3 diye 3 farkl› fiyat düzeyine göre 3 farkl› AE
e¤risi (toplam harcamalar) fiekil 7.12’de çizilmifltir. Fiyatlar artt›kça toplam harca-
malar azalmaktad›r. Bu yüzden de AE e¤risi afla¤› do¤ru kayar. Di¤er her fley de-
¤iflmemifl kabulü ile fiyatlar genel seviyesindeki art›fllar reel servetin azalmas›na
yol açacakt›r. Bu durumda hanehalklar› tüketim harcamalar›nda k›s›nt›ya giderler.
Fiyatlar›n yükselmesi beraberinde faiz oran› art›fllar›n› getirir. Bu da yat›r›m harca-
malar›n› ve faiz oran›na duyarl› dayan›kl› tüketim harcamalar›n› azalt›r. Fiyat art›fl-
lar› yerli mallar› di¤er ülkelerin mallar›na göre pahal› k›laca¤›ndan, yabanc›lar›n
yerli mallara olan talebi azal›r. Yani, ihracat ve dolay›s› ile net ihracat harcamalar›
düfler. Bu durumda toplam harcamalar AE1 düzeyinden önce AE2 gibi bir düzeye
sonra da AE3 düzeyine düfler. Denge milli geliri önce Y1 düzeyinde, sonra Y2 ve en
son Y3 düzeyinde gerçekleflir. Yani fiyatlar artt›¤› için toplam harcamalar azalmak-
ta, bunu sonucunda da milli gelir düflmektedir. Böylece toplam harcamalar mode-
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P

Reel GSYH

Toplam Talepte De¤ifliklikler

Toplam Talepte
Art›fl

Toplam Talepte
Azal›fl

AD3

AD1

AD2

Toplam Talepte
De¤ifliklikler



linden (P1, Y1), (P2, Y2) ve (P3, Y3) kombinasyonlar› elde edilmifltir. Elde edilen bu
bilgiler fleklin alt k›sm›nda fiyatlar genel düzeyi (dikey eksende P ile gösterilmifl)
ve reel milli gelir (yatay eksende reel GSYH (Y) ile gösterilmifl) aras›ndaki iliflkiyi
gösteren grafi¤e yerlefltirilmifltir. 

Toplam talebi oluflturan 4 harcama bilefleni ayn› zamanda toplam harcama-
lar modelinin de önemli parçalar›d›r. Bu yüzden, tüketim, yat›r›m, kamu ve net
ihracat harcamalar›nda meydana gelecek bir de¤ifliklik hem toplam harcamalar
e¤risinde (AE) hem de toplam talep e¤risinde (AD) bir kaymaya neden olacak-
t›r. fiekil 7.13’de bu durumun inceleniflini izleyebiliriz. Öncelikle fiyatlar P1 dü-
zeyinde sabit kabul edilmifltir. ‹lk baflta toplam harcamalar AE1 seviyesinde ve
dolay›s›yla denge milli geliri GSYH1 düzeyindedir. fiimdi varsayal›m ki, yat›r›m
harcamalar› firmalar›n gelecekle ilgili olumlu beklentilerinden ötürü artt›. Bu
durumda toplam harcamalar e¤risi AE2 düzeyine s›çrayacakt›r. Çarpan etkisiyle
beraber milli gelir de Y2 düzeyine ç›km›flt›r. fieklin sa¤ yar›s›nda toplam talebe
ait analizleri görmekteyiz. Buraya bak›ld›¤›nda görülür ki yat›r›m harcamalar›
art›fl› AD e¤risini önce kesik çizgilerle gösterilen yere kadar artt›rm›flt›r. ‹lk etki,
yat›r›mlardaki art›fl›n ayn›s› kadar›n›n toplam talebe yans›mas›yla elde edilmifl-
tir. Sonras›nda çarpan etkisi bu iflleyifle dâhil olur ve yat›r›m harcamalar›ndaki
art›fltan daha fazlas› toplam talebe yans›r. Böylece toplam talepteki art›fl AD1 dü-
zeyinden AD2 düzeyine kadar olur. Çarpan etkisi sayesinde reel milli gelir de Y1
düzeyinden Y2 düzeyine artm›fl olur. Ancak bu art›flta fiyatlar genel seviyesinin
sabit kabul edildi¤ini unutmamak gerekir. Özetle, toplam harcamalarda art›fl
toplam talebi art›r›rken, toplam harcamalarda düflüfl toplam talebi azalt›r ve AD
e¤risini sola kayd›r›r.
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3
›

2
›

1
›

AD

P

P1

P2

P3

AE

Reel GSYH

Reel GSYH

AE1
AE2
AE3

Toplam talep e¤risi
(AD) grafi¤in afla¤›
bölümünde bu artan
fiyat ve azalan
GSY‹H noktalar›n›n
birlefltirilmesiyle
elde edilir

(P1 fiyat›nda)
(P2 fiyat›nda)
(P3 fiyat›nda)

Toplam Talebin Toplam Harcamalar Modelinden Elde Edilifli

Fiyatlar genel seviyesinde
P1’den P2’e ve orandan da
P3’e kadar olan art›fl toplam
harcamalar do¤rusunu önce
AE1’den AE2’e orandan da
AE3’e kadar afla¤› yönlü
kayd›racakt›r.Toplam
harcamalar modelinde bu
AE azalmas› denge milli geliri
de¤ifltirecektir. Reel GSYH
AE’deki azalmaya ba¤l› olarak
Y1 seviyesinden Y3 seviyesine
kadar düflecektir.
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Toplam Harcamalar Modeli ile yap›lan iktisadi analizler AD-AS analizlerine göre farkl› m›d›r?

TOPLAM ARZ

Toplam Talep E¤risi hakk›nda bilgilendirmelerden sonra flimdi de AD-AS mo-
delinin di¤er parças› olan Toplam Arz konusunu analiz etmeye çal›flal›m. Toplam
Arz E¤risi her fiyat seviyesinden firmalar›n üretip satmak istedi¤i mal ve hizmetle-
rin miktarlar›n› gösterir. Toplam arz e¤risi genel olarak AS k›saltmas› ile gösterilir.
Bu ünitede k›sa dönemli toplam arz e¤risi için SRAS ve uzun dönemli toplam arz
e¤risi için LRAS k›saltmalar› kullan›lacakt›r. Bu k›saltmalar, iktisat lisans e¤itim ki-
taplar›n›n ço¤unda bu flekilde kullan›l›r. Yine de baz› farkl› kaynaklarda de¤iflik k›-
saltmalarla karfl›laflabilirsiniz. 

AS e¤risi uzun dönemde dikey kabul edilir. K›sa dönemde ise pozitif bir e¤ime
sahiptir. 

Toplam arz incelenirken dönem farkl›l›¤› önemlidir. K›sa dönem, gerçekleflen
reel GSYH’n›n tam istihdam düzeyindeki reel GSYH’dan (potansiyel GSYH) sapma-
lar gösterebilece¤i bir dönemdir. K›sa dönemde gerçekleflen reel GSY‹H, potansi-
yel (tam istihdamdaki) reel GSYH’n›n alt›nda ya da üstünde gerçekleflebilir.

Genel Olarak Toplam Arz Belirleyicileri
Toplam Arz iliflkisinin temel faktörleri 3 bafll›k alt›nda toplanabilir. Bunlar, a) Kay-
nak fiyatlar›, b) teknoloji ve c) beklentiler olarak s›ralanabilir.
a) Kaynak Fiyatlar›: Toplam arz miktar›n› belirleyen kriterlerden bir tanesi girdi
piyasas› ile ilgili oland›r. Üretimin gerçekleflmesi için girdi kullan›m› olmazsa ol-
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Toplam Harcamalar ve Toplam Talep Art›fl›n›n Efllefltirilmesi

Tüketim, yat›r›m ve net ihracat
harcamalar›nda bir de¤ifliklik (fiyat
seviyesi de¤iflimi hariç)toplam
harcamalar› art›r›r.De¤iflmeyen
P1 fiyat›yla AE do¤rusu AE1’den
AE2’e kayar.Çarpan etkisi ile
toplam harcamalardaki bu art›fl
reel milli geliri Y1’den Y2’e kadar
artt›r›r.Tüketim, yat›r›m veya net
ihracattaki bu art›fl AD e¤risini önce
kesikli çizgiye kadar sonra çarpan
etkisinin devreye girmesiyle
AD1’den AD2’e kadar kayd›r›r.
Böylece hem toplam harcamalar
hem de AD-AS modelinde reel
milli gelirde ayn› düzey art›fl
elde edilmifl olur.
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TOPLAM
ARZ

(AS)

Toplam Arz ve Toplam Talep

Uzun Dönem AS (LRAS)
K›se Dönem AS (SRAS)
Toplam Üretim (Ç›kt›)
Ekonominin Kapasitesi

Toplam Arz



maz bir flartt›r. Bu durumda son ç›kt›y› üretecek firmalar maliyet hesab›n› yapar-
ken kullanacaklar› girdilerin fiyatlar›n› kontrol ederler. Girdi fiyatlar›nda bir art›fl,
firmalar için maliyet art›fl› anlam›n› tafl›yaca¤› için üretim miktar› ve dolay›s›yla
makroekonomideki toplam arz miktar› azalacakt›r.

b) Teknoloji: AD-AS modeli içerisinde dinamik olarak teknolojideki hareket-
lerin nas›l gerçekleflti¤i ilgi alan› oluflturmaz. Teknolojik bir ilerleme bu model için
d›flsal bir de¤iflken olarak kabul edilir. Günümüz dünyas›nda teknolojik de¤iflimin
ivmesinin de her geçen gün artt›¤› düflünülürse teknolojinin toplam arz› belirleme-
de ne derece önemli oldu¤u daha iyi anlafl›labilir. Geliflen teknoloji ile üretimin ve-
rimi h›zl› flekilde artmaktad›r. Ayn› miktar girdi kullanarak daha iyi bir teknoloji ile
daha fazla ç›kt› üretme imkân› elde edilir. Bu sayede verimlilik girdi bafl›na artar.
Bu daha fazla üretim ve dolays› ile de daha fazla toplam arz anlam›n› tafl›r. 

c) Beklentiler: Firmalar hem girdi piyasas› hem de ç›kt› piyasas› ile ilgilenmek
durumundad›rlar. Üretim gerçeklefltirirken kullanacaklar› girdilerin fiyatlar› ne ka-
dar önemli ise ç›kt› fiyatlar› da bir o derce önemlidir. Bu anlamda yaln›zca hâliha-
z›rdaki ç›kt› fiyatlar› de¤il, tahmin edilebildi¤i ölçüde gelecek fiyatlar› da önemli-
dir. E¤er ekonomide ç›kt› fiyatlar›n›n gelecekte artmas›na yönelik beklenti olufl-
muflsa hem firmalar gelecekte arz edebilmek için bugünkü arz imkânlar›n› k›sar-
lar; hem de gelecekte fiyat art›fllar› beklentisi ücret ve di¤er girdi fiyatlar›n› artma-
s›na yol açaca¤› için bugün artan maliyetler firmalar›n bugünkü toplam arz› k›sma-
lar›na yol açar. Her iki durum da toplam arz›n azalmas›na yol açar.

Toplam arz›n 3 temel belirleyicisi ve bunlar›n toplam arz üzerindeki etkilerinin
özet iflleyifli afla¤›da fiekil 7.15’te sunulmufltur.
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Kaynak fiyatlar› artar
(düfler)

a)  KAYNAK F‹YATLARI

Toplam Arz (AS)
azal›r (artar)

Firmalar veri olan her
fiyat seviyesinde üretim

miktarlar›n› azalt›r
(art›r›r)

Teknolojik geliflme
yaflan›r

b)  TEKNOLOJ‹

Birim girdi bafl›na
ç›kt› miktar› artar

Toplam Arz (AS)
artar

Gelecekte fiyatlar›n
artmas› beklenilmekte

c)  BEKLENT‹LER

Ücretler ve di¤er
üretim kaynaklar›n›n

fiyatlar› artar

Toplam Arz (AS)
azal›r
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K›sa Dönem
K›sa dönemde fiyat düzeyi artt›kça firmalar daha fazla mal ve hizmet üretip arz
edeceklerdir. Firmalar artan fiyatlar› kendileri için daha fazla kar potansiyeli olarak
alg›layacak ve bunun için arzlar›n› artt›racaklard›r. Bu da ekonominin tamam›nda
toplam arz miktar› art›fl›na neden olur. Dolay›s›yla k›sa dönem toplam arz e¤risi
yukar› do¤ru e¤imli olacakt›r. Yani k›sa dönem toplam arz miktar› ile fiyat düzeyi
aras›nda pozitif bir iliflki vard›r. fiekil 7.16’da toplam arz e¤risinin k›sa dönemde
alabilece¤i tipik hâlini görmektesiniz.

‹ktisat literatüründe toplam arz e¤risinin gösteriminde bir de tamamen yatay
olan bir bölüm vard›r. Bu bölüm “anl›k toplam arz e¤risi” olarak adland›r›l›r. Anl›k
ifadesinden kas›t piyasada fiyatlar›n olan bitene yan›t veremeyece¤i kadar k›sa dö-
nemdir. Bu k›sa dönemde yaln›zca ç›kt› fiyatlar› de¤il ayn› zamanda üretim faktör-
lerinin fiyatlar› da sabit kabul edilir. Bu anl›k toplam arzda fiyatlar sabit kabul edil-
di¤inden, firmalar›n bu de¤iflmeyen fiyattan piyasan›n istedi¤i kadar arz› yapmaya
haz›r olduklar› varsay›l›r. fiekil 7.17’de anl›k toplam arz e¤risi flekli izlenebilir. P1
fiyat› anl›k olarak piyasa fiyat› kabul edildi¤inde ISRAS do¤rusu bize bu fiyattan
toplam arz e¤risini verir.
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K›sa Dönem
Toplam Arz

SRAS
P

Reel GSYHGSYHf

Pozitif e¤imli k›sa dönem toplam
arz e¤risi (SRAS), firmalar›n sat›fla
sunduklar› reel ç›kt› miktar› ile
fiyatlar genel düzeyi aras›nda
do¤ru yönlü bir iliflkiyi ifade eder.
Tam istihdam ç›kt› düzeyinden
afla¤›da olan bölgede SRAS e¤risi
göreceli olarak daha yatayd›r.
Çünkü, bu bölgede istihdam
edilmeyen kaynaklar ve kapasite
olanaklar›, firmalar›n fiyatlardaki
art›fla ciddi bir rell üretim art›fl›yla
cevap vermelerine imkân sa¤lar.
Öte yandan GSYHf’nin sa¤›ndaki
bölgede SRAS e¤risi daha diktir.
Çünkü bu bölgede kaynak k›tl›¤› ve
kapasite yetersizli¤i, firmalar›n
fiyat art›fl›na yeterli reel ç›kt›
art›fl›yla cevap vermelerine
engeldir.

K›sa Dönemli Toplam Arz E¤risi
K›sa Dönemli
Toplam Arz E¤risi
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Anl›k Toplam Arz

ISRAS

P

Reel GSYHGSYHf

Anl›k dönemde ya da
baflka bir ifadeyle çok
k›sa dönemde, toplam
arz e¤risi (ISRAR)
ekonominin halihaz›rdaki
fiyat›nda (P1) yatay olur.
Sabit ç›kt› fiyatlar›nda, firmalar
ilgili fiyattan yap›lan tüm talebi
birlikte arz ederler.

Anl›k (Çok K›sa Dönemde) Toplam Arz E¤risi (ISRAS)

P1

Anl›k Toplam Arz
E¤risi



K›sa dönemle anl›k dönem aras›ndaki fark fiyat hareketlerinin k›sa dönemde
serbest olmas›ndan ileri gelir. Hem anl›k hem de k›sa dönemde toplam arz iliflkisi
için girdi fiyatlar› sabit kabul edilir. Çok k›sa dönemden k›sa döneme geçildi¤inde
firmalar›n piyasa fiyatlar›na esnek cevap verebilme imkânlar› do¤ar. Bu esneklik
pozitif e¤imli k›sa dönem arz e¤risi ile uyumludur. Ç›kt› ve fiyat düzeyindeki k›sa
dönemli dalgalanmalar, süregelen uzun dönemli e¤ilimlerden birer sapma olarak
ele al›nmal›d›rlar. 

Çok k›sa ya da anl›k dönem firmalar›n bulunduklar› sektör ve yap›lar›na ba¤l›
olarak birkaç gün ya da birkaç ay olabilir. Önemli olan bu süre boyunca hem gir-
di hem de ç›kt› fiyatlar›nda de¤iflikli¤in olmamas›d›r. Girdi fiyatlar›n›n sabitli¤i fir-
malar›n girdi piyasalar›ndan al›m yaparken gerçeklefltirdikleri sözleflmeler ile belir-
li sürelerle sa¤lan›r. Üretim maliyetlerinde operasyonel maliyetlerin çok önemli bir
bölümünü ücretler oluflturur. Ücret sözleflmelerinin süresi de firmalar için girdi fi-
yatlar›n› istenilen süre kadar sabitleyebilmek için bir f›rsatt›r. Çok k›sa dönemde
firmalar›n ç›kt› fiyatlar›n›n sabitli¤i de müflterilerle yap›lan anlaflmalar ya da ç›kt› fi-
yat›n›n müflterilere önceden ilan edilmesi ile ilgilidir. Firmalar satabilecekleri fiyat-
tan elde edecekleri talep bilgilerine göre arz durumlar›n› ayarlayacaklard›r. Menü
fiyatlar›, liste fiyat› ya da katalog fiyat› günlük hayat›m›zda s›kl›kla duyulan terim-
lerdir. Bunlar›n her biri çok k›sa dönemde fiyatlar›n sabitli¤i için iyi örneklerdir.  

K›sa dönemde firmalar›n üretim süreçlerinin kapasitelerine göre idare edilebi-
lirli¤i önemlidir. Ölçek ekonomisi, kapasitenin s›n›rlar› ile birlikte ele al›nd›¤›nda
k›sa dönem geniflledikçe firmalar için olumsuz haberleri beraberinde getirir. K›sa
dönemin süresi uzad›kça firmalar›n birim bafl›na olan maliyetleri artma e¤iliminde-
dir. Bu verimlili¤i azaltacakt›r. Bu durum k›sa dönemde tam istihdam düzeyinin al-
t›nda ya da üstünde üretim ve arz yapmakla yak›ndan ilgilidir. Tam istihdam›n al-
t›nda kullan›lmayan kapasite ve kaynaklar toplam arz› sorunsuz artt›rmakta imkân
sa¤layacakt›r. Kapasite ve kaynaklar›n kullan›lmayan bölümünü üretime sokmak
birim maliyetler üzerinde çok bir bask› yaratmayacakt›r. Di¤er taraftan tam istih-
dam düzeyinin üzerinde toplam arz› artt›rmak baflka bir hikâyedir. Bu bölümde
kapasite ve kaynaklar olanaklar ölçüsünde zaten kullan›lm›flt›r. Daha fazla emek
kullanarak üretim artt›rma flans› kalmam›flt›r. Sermaye kapasite ölçüsünde artm›fl
ve daha fazlas› mümkün olmad›¤›ndan yeni kullan›lacak emek miktar›, üretimi
olumsuz etkileyecektir. Çünkü iflçi bafl›na düflen verimlilik bu bölümde azalma
e¤ilimindedir. Eme¤e dokunmadan sermayeyi artt›rmak da benzer sonucu verir.
Sermayeyi kullanacak yeterli iflçi olmayaca¤›ndan sermayenin verimli¤i düfler. Bu
durumda toplam arz› artt›rmak daha s›k›nt›l› olacakt›r. Bu anlamda tüm kullan›lan
girdi miktar›n› efl anl› artt›rmak gerekecektir ki bu da uzun dönemde mümkün ola-
bilecek bir durumdur. Dolay›s› ile tam istihdam›n üzerinde fiyat art›fllar›na toplam
arzda art›fl ile yan›t vermek o kadar kolay olmayacakt›r. Artan birim maliyetleri bu
toplam arz art›fl›n› s›n›rlayacakt›r. Bu iflleyiflin özet sonuçlar›n› bu ünitede uzun dö-
nemli toplam arz konusunun sonunda inceleyebilirsiniz.

K›sa dönemde toplam arz e¤risinin pozitif e¤imli oldu¤undan daha önce bah-
setmifltik. fiimdi bu pozitif iliflkiyi aç›klamaya çal›flan teorilere k›saca bakal›m.

K›sa dönemde, ekonominin fiyatlar genel düzeyinde meydana gelen bir art›fl,
toplam mal ve hizmet arz›n› artt›rma e¤ilimine sahiptir. Tam tersine, fiyatlar genel
seviyesinde bir azal›fl, toplam mal ve hizmet arz miktar›nda bir düflüfl anlam› tafl›-
yacakt›r. Dolays›yla k›sa dönemli AS e¤risinin ifade etti¤i iliflkide fiyatlar genel se-
viyesi ile arz edilen miktar aras›nda do¤ru yönlü bir etkileflim söz konusudur. Bu
ayn› yönlü iliflkiyi aç›klamaya çal›flan 3 temel teori vard›r:
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1. Yanl›fl Alg›lamalar Teorisi
2. Yap›flkan Ücret Teorisi
3. Yap›flkan Fiyat Teorisi
Yanl›fl Alg›lamalar Teorisi: Fiyatlar genel seviyesinde meydana gelen de¤i-

flimler, arz edenleri geçici olarak yan›ltabilir. Arz edenler ifllem yapt›klar› piyasada
ya da genel olarak tüm piyasalarda bu fiyat de¤ifliminin nas›l etki yarataca¤›n› tam
olarak alg›layamayabilirler. Düflük fiyatlar genel seviyesi göreceli fiyatlar üzerinde
yanl›fl alg›ya yol açabilir. Bu yanl›fl alg›lama arz edenlerin arz ettikleri miktarlar›
azaltmaya yöneltebilir. 

Yap›flkan Ücret Teorisi: Bu teori, firmalar ve iflçilerin ücretler hakk›nda bir
sözleflme üzerinde anlaflt›klar›n› ve fiyat düzeyi oluflmadan önce nominal ücretle-
rin sabitlendi¤i kabulüne dayan›r. Sabit ücretler söz konusu iken artan fiyatlar fir-
malar için daha fazla kâr olas›l›¤›n› yaratacakt›r. Bu durumda firmalar artan fiyatla-
ra reel ç›kt› miktarlar›n› artt›rarak cevap vereceklerdir.

Yap›flkan Fiyat Teorisi: Bu teori, firmalar›n ürünlerine ait fiyatlar›n piyasada
olup bitene an›nda cevap verememesi varsay›m›na dayan›r. Fiyat yap›flkanl›¤›n›n
olas› sebepleri flu flekilde s›ralanabilir:

1. Firmalar ile müflteriler aras›nda yap›lan uzun dönemli anlaflmalar,
2. Menü maliyetleri,
3. Firmalar fiyatlarda çok s›k de¤ifliklik yaparak müflterilerine rahats›zl›k verip

onlar› kaybetmek istemez.

K›sa Dönem Toplam Arz E¤risinde Kayma Nedenleri
K›sa dönemli toplam arz›n artmas›na ya da azalmas›na yol açan faktörler 4 ana
bafll›k alt›nda toplanabilir. Bunlar, ücret oranlar›, emek d›fl› girdi fiyatlar›nda de-
¤ifliklik, verimlilikteki volatalite ve arz floklar›d›r. Bu faktörlerde meydana gele-
cek de¤iflimlerin k›sa dönemli arz üzerinde nas›l etki yapt›klar›n› fiekil 7.18’de
görebilirsiniz.

Üretim girdileri ele al›nd›¤›nda de¤iflken maliyetlerin önemli bir k›sm›n›n
eme¤e ödenen ücretlerden kaynakland›¤› kabul edilir. K›sa dönemde firmalar
üretim yaparken sermaye miktarlar›n› de¤ifltiremedikleri varsay›l›r. Bu durumda
ç›kt› miktar›n› artt›rman›n tek yolu olarak kullan›lan emek miktar›nda art›fl dik-
kati çekmektedir. Bu anlamda eme¤e ödenen ücret oran› maliyetlerini kontrol al-
t›nda tutmak isteyen firmalar için önemli bir kriter haline gelir. Ücretlerde bir ar-
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Toplam arz e¤risi k›sa
dönemde pozitif e¤imlidir.
Fiyatlar genel düzeyinde bir
art›fl, toplam arz miktar›n›
artt›r›r.

Anl›k toplam arz e¤risinde
hem girdi hem de ç›kt›
fiyatlar› sabittir.

fiekil 7.18
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t›fl maliyet art›fl›na bu da toplam arzda düflüfle yol açacakt›r. Sonuçta SRAS e¤risi
sola do¤ru kayar.

Her ne kadar k›sa dönem üretim sürecinde emek hariç di¤er girdiler sabit ka-
bul edilse de bu girdilerin fiyatlar›nda meydana gelecek bir de¤ifliklik toplam arz›
etkileyecektir. Petrol fiyatlar›nda yaflanacak bir art›fl bu tür girdi fiyat› art›fl›na gü-
zel bir örnek olabilir. Artan petrol fiyatlar› artan maliyet anlam›na gelecektir. Bu
durumda ülkedeki toplam arz daralacak ve reel ç›kt› miktar› azalacakt›r.

Üretim sürecinde toplam arz› de¤ifltirecek bir di¤er faktör ise verimliliktir. Emek
ve ya di¤er girdilerin verimlilik art›fl› sa¤lamalar› durumunda ülke ayn› miktar kay-
na¤› kullanarak daha fazla ç›kt› miktar› elde etmeyi baflaracakt›r. Bu durumda top-
lam arz artacak ve SRAS e¤risi sa¤a do¤ru kayacakt›r.

Arz floklar› SRAS kaymalar›n›n en son nedenidir. Bu floklar olumlu ya da olum-
suz ekonomik sonuç do¤urmalar›na göre yararl› ve ters arz floklar› diye iki gruba
ayr›lm›flt›r. ‹klim koflullar›nda hiç beklenmedik ani bir afl›r› durum söz konusu ol-
du¤unda ya da dünyada bir çok ülkenin dahil olaca¤› bir savafl durumunda ters arz
floklar›ndan bahsetmek mümkün olacakt›r. Ters arz floklar› SRAS e¤risinin sola
kaymas›na neden olacakt›r. 

K›sa dönem arz e¤risinin yukar›da s›ralanan nedenlere ba¤l› olarak sola ya da
sa¤a kaymas› mümkündür. K›sa dönemli toplam arz art›fl› SRAS’› sa¤a ve toplam
arz azal›fl› SRAS’› sola kayd›racakt›r. fiekil 7.19’da toplam arzda meydana gelebile-
cek bu iki tür kayman›n etkisi gösterilmifltir. K›sa dönemli arz e¤risi bafllang›çta
SRAS1 pozisyonundad›r. Varsayal›m ki ücretlerde bir art›fl söz konusu olmufltur. Bu
durumda reel ç›kt› miktar› azalacak ve toplam arz e¤risi sola, SRAS2 gibi bir pozis-
yona kayacakt›r ya da girdi fiyatlar›nda yaflanan bir düflüfl gerçekleflmifltir. Bu du-
rumda üretim maliyetleri azalm›fl ve firmalar›n ç›kt› miktarlar› artm›flt›r. Yaflanan bu
süreçte toplam arz artm›fl ve k›sa dönem toplam az e¤risi SRAS3 pozisyonuna, ya-
ni sa¤a do¤ru kaym›flt›r. 

Petrol fiyatlar›ndaki art›fllar geçmiflte ve günümüzde ülkelerin toplam arz fonksiyonlar›n›
etkilemektedir. Türkiye için 1970 ve 1980’lerde petrol fiyat› art›fl› etkisi ile günümüzdeki
etkisini karfl›laflt›r›n. Etki azalmakta m›d›r? 

200 ‹kt isada Gir ifl- I I

Toplam Arzda
Azalma

SRAS2

P

Reel GSYH

K›sa dönemli arz e¤risini
harekete geçirecek
nedenlerden biri de¤iflti¤inden
(örne¤in ücretlerde bir art›fl)
SRAS e¤risi sa¤a yada sola
kayma hareketi yapar.
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arzda daralma anlam›n› tafl›r
ve nedeni ücret art›fllar›
olabilir. SRAS1’den SRAS3’e bir
hareket ise arzda art›fl
demektir ve nedeni girdi
fiyatlar›nda bir düflüfl olabilir.
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Uzun Dönem
Makroekonomi için uzun dönemde üretim aç›s›ndan hem girdi hem de ç›kt› fiyat-
lar›n›n tamamen esnek oldu¤u süre anlafl›l›r. K›sa dönem sona erdikten sonra uzun
dönem bafllar. Uzun dönem firma ve sektöre ba¤l› olarak birkaç hafta ya da birkaç
y›l olabilir. Makroekonomik anlamda ekonominin tamam› için uzun dönemden
her türlü fiyat hareketlili¤inin serbest oldu¤u süre anlafl›lmal›d›r. Uzun dönemli
toplam arz e¤risi tam istihdam üretim düzeyinde sabittir. Ülkede fiyatlar genel se-
viyesi ne olursa olsun bütün kaynaklar›n tam istihdam edildi¤i durumdaki ç›kt›
miktar› uzun dönemli toplam arz miktar›n› belirler. 

Uzun dönemde bir ekonominin mal ve hizmet üretimi emek, sermaye ve do-
¤al kaynak arzlar› ile tüm bu üretim faktörlerinin üretimde kullan›lmas›n› sa¤la-
yacak hâlihaz›rdaki teknoloji düzeyine ba¤l›d›r. Fiyatlar genel seviyesi bu faktör-
leri uzun dönemde etkilemez. Bu yüzden AS e¤risi ‘do¤al ç›kt› oran›’ seviyesin-
de dikey bir hal al›r. LRAS e¤risinin dikey konumda iflaret etti¤i ç›kt› miktar›, ‘po-
tansiyel üretim (ç›kt›)’ ve ya ‘tam istihdam üretimi (ç›kt›s›)’ olarak adland›r›l›r. fie-
kil 7.20’de uzun dönemli toplam arz e¤risini izleyebilirsiniz. Bu grafikte LRAS e¤-
risi GSYHf düzeyinde fiyatlar genel seviyesini (P) gösteren dikey eksene paralel
bir haldedir. Ülke ekonomisi mevcut teknoloji ile eldeki tüm kaynaklar› tam ola-
rak kullanmakta ve bu yüzden tam istihdam ç›kt› düzeyi kadar toplam arz elde
edilmektedir.

Uzun dönemli toplam arzla ilgili bir s›k›nt› artan fiyatlara arz art›fl› ile cevap ver-
me olana¤›n›n olmamas›d›r. Çünkü iktisatç›lar bilir ki artan fiyatlar üreticiler ve arz
ediciler için daha fazla kar anlam›na gelir. Daha fazla kar ise firmalar› daha fazla
üretmeye ve arz etmeye sevk eder. Firmalar›n temel amac› üretimleri ile maksi-
mum kar› elde edebilmektir. Bu amaç uzun dönemli toplam arz›n tam istihdam dü-
zeyinde gerçekleflmesinin nedenidir ayn› zamanda. Uzun dönemde toplam arz
tam istihdam düzeyini alt›nda ya da üstünde gerçekleflirse maksimum kar olas›l›¤›
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fiekil 7.20

Uzun dönemli toplam arz e¤risi (LRAS),
tam istihdam ç›kt› düzeyinde (GSYHf)
dikey bir do¤rudur. Uzun dönemde
ücretler ve di¤er tüm girdi fiyatlar›
artarak fiyatlar genel seviyesindeki
de¤iflikliklerle örtüflürler. Bu durumda
fiyat de¤ifliklikleri firman›n kâr
potansiyelini etkilemez. Fiyat de¤iflimi
kârl›l›¤› etkilemiyorsa firmalar için reel
ç›kt›  miktar›n› de¤ifltirmek için bir
dürtü kalmaz.

Uzun Dönemli Toplam Arz E¤risi

P

(GSYHf) Reel GSYH

Uzun dönemli
toplam arz

LRAS

Uzun Dönemli
Toplam Arz E¤risi

Potansiyel GSYH: Tam
istihdam düzeyindeki reel
GSYH, kaynaklar›n tam
olarak kullan›ld›¤›nda
üretilen mal ve hizmetleri
belirtir.

Uzun dönemde fiyat düzeyi
ne olursa olsun, ekonomi
tam istihdam düzeyinde
üretim yapmaktad›r. Yani
uzun dönem toplam arz
miktar› fiyat düzeyinden
ba¤›ms›zd›r.



ortadan kalkar. Yani mikroiktisattan ö¤renilen maksimum kar flart›n›n tüm ekono-
mi için geçerli olabilmesi, uzun dönemde tam istihdam seviyesinde ç›kt› elde et-
meye ba¤l›d›r.

Yukar›da görüldü¤ü gibi, AS e¤risi uzun dönemde dikey hal al›r. Ancak, LRAS
e¤risinin dikey olmas› akla bu e¤ride hareket olamayaca¤› düflüncesini getirmeme-
lidir. Dikey LRAS e¤risinde de sola ya da sa¤a do¤ru kaymalar iktisadi olarak müm-
kündür. Ekonomide do¤al ç›kt› oran›n› etkileyecek herhangi bir hareket uzun dö-
nemli AS e¤risi için kayma anlam›n› tafl›yacakt›r. Uzun dönemli toplam arz e¤risin-
de kaymaya yol açacak nedenler 4 ana bafll›k alt›nda toplanabilir:

1. Emek iliflkili nedenler
2. Sermaye iliflkili nedenler
3. Do¤al kaynak iliflkili nedenler
4. Teknolojik bilgi iliflkili nedenler.
Aç›klamalardan anlafl›laca¤› üzere uzun dönemde tam istihdam düzeyindeki

toplam arz› artt›rman›n temel 2 yolu vard›r. Ya üretim kaynaklar›nda reel bir ar-
t›fl olacak ya da teknolojik ilerleme sa¤lanacak. Teknolojik ilerleme tek bafl›na
tüm di¤er üretim faktörlerinde reel art›fla ihtiyaç duyulmadan uzun dönemli top-
lam arz› artt›rman›n en sa¤l›kl› yoludur. Daha fazla emek için nüfus art›fl› ile
toplam arz düzeyini artt›rmak art›k neredeyse dünyada kabul görmeyen bir yol
olmufltur.

fiekil 7.21’de uzun dönemli toplam arz e¤risini nas›l kayabilece¤i ve bunun ne
anlama geldi¤i aç›klanmaya çal›fl›lm›flt›r. LRAS e¤risinin sa¤a do¤ru kaymas› daha
önce ö¤rendi¤imiz Üretim Olanaklar› E¤risi’nin yukar› do¤ru kaymas› ile benzer
anlam› tafl›r. Her iki durumda da ülke ekonomisi büyümektedir. Ancak bu e¤rile-
rin d›fla ya da sa¤a kaymas› ayn› zamanda ülke makroekonomisinin potansiyel ka-
pasitesinin art›fl› anlam›na da gelir. Teknolojik ilerleme ya da üretim faktörlerinin
miktarlar›ndaki reel art›fltan dolay› önceleri GSYHf1 düzeyinde olan uzun dönemli
toplam arz, LRAS1’den sa¤a do¤ru LRAS2’e kaym›flt›r. Yaflanan teknolojik ilerleme
ekonominin bütününün potansiyelini artt›rm›fl ve GSYHf2 düzeyi art›k yeni tam is-
tihdam ç›kt› düzeyi olmufltur. 
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‹lk uzun
dönemli
arz
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Reel GSYH

Uzun dönemli toplam arz
e¤risinin sa¤a do¤ru kaymas›
yaln›zca ülkenin büyümesi
anlam›na gelmez. Ayr›ca
ülke makroekonomisinin
potansiyel üretiminin de artt›¤›
anlam›na gelir. Üretim
faktörlerinde bir art›fl ve/veya
teknolojik ilerlemeler ekonominin
üretim kapasitesini artt›r›r ve
LRAS1 e¤risi LRAS2 e¤risine
kayar. Bu durumda ülke üretim
kaynaklar›n› tam kulland›¤›nda
üretebilece¤i potansiyeli GSYHf2’e
artt›rm›fl yani ekonomik büyüme
yakalam›fl olur.

Uzun Dönemli Toplam Arz Art›fl›

LRAS2

Ekonominin üretim
kapasitesinin
artmas›ndan sonraki
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GSYHf1
GSYHf2

fiekil 7.21

Uzun Dönemli
Toplam Arz Art›fl›



K›sa Dönem-Uzun Dönem ‹liflkisi
Uzun dönem toplam arz ile k›sa dönem toplam arz miktarlar› k›yasland›¤›nda ba-
z› makroekonomik sonuçlar elde etmek mümkündür. K›sa dönem toplam arz mik-
tar› fiili ç›kt› miktar› olarak kabul edilir. Bu fiili ç›kt› miktar› e¤er uzun dönem tam
istihdam düzeyinin alt›nda bir miktara tekabül ediyor ise, ülkenin iflsizlik oran›n›n
do¤al kabul edilebilecek iflsizlik oran›ndan daha fazla olaca¤›n› anlamak gerekir.
Fiili olarak ç›kt› miktar› potansiyel ç›kt› miktar›n›n alt›nda kald›¤›nda yat›r›m için
fazlaca istek ve talep oluflmaz. Yat›r›mlara karfl› bu isteksizlik borçlanma piyasas›n-
da faiz oranlar›n›n düflmesine neden olur. Faiz oranlar› azal›rken, ülkedeki iflsizlik
yüksek seyretmektedir. Bu durumda talep zay›f kalacak bu da üretim faktörlerinin
fiyatlar› üzerinde afla¤› yönlü bask› yaratacakt›r. Tam tersi e¤er fiili ç›kt› miktar› po-
tansiyel ç›kt› miktar›ndan fazla ise ülkedeki iflsizlik oran› do¤al oran›ndan daha az-
d›r. Yat›r›mlar›n ›s›nd›¤› bu bölümde sermaye mallar›na afl›r› talep gelecektir. Ser-
maye mallar›na olan bu afl›r› talep borçlanma piyasas›nda yat›r›mc›lar› daha fazla
borç bulmaya itekleyecek; bu da reel faiz oran›n›n yükselmesine neden olacakt›r.
Kapasite s›n›rlar›n›n üzerinde toplam arz art›fl› ancak üretim faktörlerine güçlü ta-
leple elde edilebilecektir. Bu güçlü talep üretim kaynaklar›n›n fiyatlar› üzerinde ar-
t›fl yönünde ciddi bask› oluflturacakt›r. Toplam arz›n k›sa dönem ç›kt› düzeyi ile
uzun dönem ç›kt› düzeyi mukayesesine göre burada yürütülen analizin bir özetini
fiekil 7.22’de inceleyebilirsiniz.

K›sa dönemli toplam arz e¤risinin (SRAS) tam istihdam düzeyinin solunda neden daha ya-
tay ve sa¤›nda neden daha dik oldu¤unu aç›klay›n.
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AD-AS MODEL‹N‹N ‹fiLEY‹fi‹
Ço¤u y›llarda ülke ekonomileri reel üretimlerini artt›r›rlar. Türkiye ekonomisi son
30 y›l›nda ortalama y›ll›k %4 kadar bir büyüme yakalam›flt›r. Baz› y›llarda durgun-
luk oluflur ve ekonomik büyüme gerçekleflmez. Durgunluk, makroekonomide
kendini reel GSYH’da düflüfl, gelirlerde azalma ve artan iflsizlik ile gösterir. Ekono-
mik daralma ise durgunlu¤un daha ciddi oldu¤u y›llarda aç›¤a ç›kar. AD-AS Mode-
li ço¤unlukla iktisadi dalgalanmalar› aç›klayabilmekte kullan›l›r. Bu anlamda ikti-
sadi dalgalanmalara bak›lmas› gerekir.

‹ktisadi dalgalanmalar düzensiz ve öngörülemezdir. Ekonomik dalgalanmalar
iktisat literatüründe “ifl döngüsü” olarak adland›r›l›r. 

Makroekonomik birçok de¤iflken birlikte dalgalan›r. Makroekonomik gelir ya
da üretimi ölçmeye yönelik de¤iflkenlerin ço¤u birbirlerine yak›n biçimde dalga-
lanma izler. Her ne kadar ço¤u makroekonomik de¤iflken birlikte dalgalansa da
dalgalanmadaki art›fl ya da azal›fl miktarlar› birbirinden oldukça farkl›d›r. 

Durgunluk dönemlerinde ekonominin ç›kt› miktar› azal›r ve bu azalma iflsizlik-
te art›fl anlam›n› tafl›r. Bir baflka ifadeyle GSYH’da meydana gelen de¤iflimlerin, ifl-
sizlik oran›nda meydana gelenlerle ters iliflkili oldu¤u söylenebilir. Durgunluk dö-
nemleri iflsizli¤in ciddi boyutlarda yukar› yönlü ivme kazand›¤› dönemlerdir.

Ekonomideki k›sa dönemli dalgalanmalar› analiz etmek için oluflturulan temel
modelde iki temel de¤iflken kullan›l›r:

1. Ekonominin tamam›n›n mal ve hizmet ç›kt›s›n› ölçmek için reel GSYH ve
2. Ekonomideki genel fiyat düzeyi.
‹ktisatç›lar ekonominin uzun dönemli e¤iliminin etraf›nda oluflan k›sa dönemli

dalgalanmalar› aç›klamak için AD-AS modelini temel olarak kullan›rlar.

En Uygun Makroekonomik Denge Nerededir?
Makroekonomik dengenin tam istihdam düzeyinde gerçekleflmesi halinde ülkede
politika yap›c›lar›n›n yeni bir ekonomi politikas›na ihtiyaçlar› olmayacakt›r. Bu du-
rum k›sa dönem ve uzun dönem dengelerinin çak›flmas› halinde aç›¤a ç›kar. fiekil
7.23’ün sa¤ yar›s›nda bu durum izlenebilir. 

Ancak k›sa dönemli dengenin uzun dönemli dengeye göre enflasyonist ya da
deflasyonist bir aç›kla gerçekleflmesi hâlinde tam istihdam düzeyinde dengenin
sa¤lanabilmesi için yeni makroekonomi politikalar›na ihtiyaç duyulacakt›r. 

Deflasyonist aç›k durumunda dengenin tam istihdam düzeyine getirilmesi için
ekonomik büyümeyi teflvik edici politikalara ihtiyaç vard›r. Enflasyonist aç›k duru-
munda ise dengenin tam istihdam düzeyine getirilmesi için ekonomideki afl›r› ta-
lebi daralt›c› politikalara ihtiyaç vard›r. 
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Deflasyonist aç›k durumuna biraz daha yak›ndan bakal›m. fiekil 7.24’te deflas-
yonist bir aç›¤›n ekonomideki hangi durumda olufltu¤unu görebiliriz. Fiili milli ge-
lir düzeyi diye kabul edilen k›sa dönemli makroekonomik denge ç›kt› miktar›
GSYHe düzeyindedir. Oysa potansiyel ç›kt› miktar› ki uzun dönemli toplam arz e¤-
risi ile belirlenmifltir, GSYHf düzeyindedir. Fiili denge milli geliri potansiyel denge
milli gelirinin alt›nda gerçekleflmifltir. Yani, k›sa dönemde makroekonomik denge
tam istihdam düzeyinin alt›nda gerçekleflmifltir. Bu iki düzey aras›ndaki aç›kl›k def-
lasyonist aç›k olarak adland›r›l›r. Tam istihdam düzeyinde k›sa dönemli üretim
miktar› yakalanamad›¤›na göre, ekonominin halen kullan›lmayan kapasite ve üre-
tim kaynaklar› var demektir. Özellikle emek faktörünün tam olarak istihdam edil-
medi¤i, ekonomide do¤al iflsizli¤in yan› s›ra konjonktürel iflsizli¤in de bulundu¤u
anlafl›l›r. 
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fiimdi de enflasyonist aç›¤›n ne anlama geldi¤i ve nas›l ortaya ç›kt›¤›na bir göz
atal›m. Bu durum yine k›sa dönem dengesi ile uzun dönem dengesinin örtüflme-
mesi sonucu aç›¤a ç›kar. K›sa dönemli dengenin iflaret etti¤i fiili ç›kt› miktar›, ülke-
nin potansiyel ç›kt› miktar›ndan fazlad›r. fiekil 7.25’te bu durum aç›klanm›flt›r. K›-
sa dönemli dengedeki milli gelir düzeyi GSYHe kadard›r. Oysaki uzun dönemli tam
istihdam düzeyi GSYHf kadard›r ve bu miktar k›sa dönem denge milli gelir düze-
yinden azd›r. Aradaki aç›kl›k enflasyonist aç›k olarak adland›r›l›r. ‹lk bak›flta bu
durum ekonomik anlamda bir problem olmayaca¤› izlenimini vermektedir. K›sa
dönemli reel milli gelir düzeyi uzun dönemli denge milli gelir düzeyini aflm›flt›r.
Ülkenin ekonomik iflleyiflinin gayet baflar›l› hatta çok iyi oldu¤u düflünülebilir. An-
cak bu durum yine problemleri beraberinde getirir. Enflasyonist aç›k ülkede top-
lam talebin afl›r› oldu¤unu ve bunu karfl›lamak için üretim kaynaklar›n›n afl›r› kul-
lan›ld›¤›n› gösterir. ‹flsizlik aç›s›ndan olay› ele ald›¤›m›zda pozitif bulgulara ulafl›-
r›z. Konjonktürel iflsizlik olmad›¤› gibi do¤al iflsizlik de düflmüfltür. Ancak kaynak-
lar›n afl›r› kullan›m›, kaynaklara olan talebi ciddi anlamda artt›r›r ve bu da kaynak
fiyatlar›n› yukar› do¤ru bask›lar. Kaynak fiyatlar›ndaki bu art›fl ç›kt› fiyatlar›na yan-
s›r ve enflasyona sebep olur. 

Durgunluk ve Daralma 
Ekonomik dalgalanmalardan bahsetti¤imizde uzun dönemli e¤ilimin etraf›nda olu-
flan k›sa dönem dengelerinin sapmalar› oldu¤unu söylemifltik. Bu sapmalar ekono-
mik durgunlu¤a yol açt›¤›nda daha ciddi bir problem ufukta görülebilir: Ekonomik
Daralma. Bu dönemlerin giderilmesi için ya piyasan›n olan bitene yan›t vermesini
beklemek ve ummak gerekir ya da devlet bir flekilde bu kötü gidifle müdahale
eder. Ekonomik daralma durumunda fiili milli gelir düzeyi, uzun dönemli denge
düzeyinin alt›nda gerçeklefliyor demektir. Daralma ya toplam talepten ötürü (talep
floku) ya da toplam arz›n do¤ru yerde olmamas›ndan (arz floku) dolay› aç›¤a ç›ka-
bilir. Bu iki durum farkl› sonuçlara götürebilir. 

fiekil 7.26’da toplam talep kaynakl› daralma ve bunun çözümünün nas›l olabi-
lece¤ini izleyebiliriz. Ekonomi bafllang›çta A noktas›nda hem uzun hem de k›sa
dönemli dengesini yakalam›flt›r. Dolay›s›yla bu noktadan hareket etmek için bir
neden yoktur. fiimdi varsayal›m ki toplam talebi daraltan bir neden aç›¤a ç›kt›. Ör-
ne¤in, ülkede siyasi otoriteye olan güven sars›ld› ve hanehalklar› ile yat›r›mc›lar
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karamsarl›¤a kap›ld›. Bu durumda toplam talep e¤risi AD1’den AD2’ye yani sola
do¤ru kayacakt›r. K›sa dönemli toplam arz e¤risinde henüz bir hareket yoktur. Ta-
lep yönlü gelen bu floka henüz bir yan›t verilemez. Yani SRAS1 e¤risi geçerli olan
k›sa dönem toplam arz e¤risidir. Ekonominin yeni k›sa dönem dengesi B noktas›n-
da oluflmufltur. Ülkede fiyatlar genel düzeyi P1’den P2’e düflmüfl ve denge milli ge-
lir düzeyi de GSYHf’den GSYHr’e kadar gerilemifltir. Talep yönlü gerçekleflen bu
floka hükümetin müdahale etmedi¤ini varsayal›m. Ekonominin kendi dinamikleri
bir süre sonra devreye girecektir. Ekonomik daralma iflsizli¤i artt›racak bu da üc-
retlerin düflmesine yol açacakt›r. Düflen ücretler üreticiler için düflen maliyetler an-
lam›na gelecek. Bu durumda üreticiler k›sa dönemli toplam arz e¤risini sa¤a kay-
d›racak flekilde ç›kt› miktarlar›n› artt›racaklard›r. K›sa dönemli toplam arz eski tam
istihdam ç›kt› düzeyi yakalanana kadar artacak ve C noktas›nda yeniden k›sa ve
uzun dönem dengeleri birlikte elde edilecektir. Bu durumda ekonomik daralma-
n›n milli gelir üzerindeki olumsuz etkisi ortadan kalkacakt›r. Ancak fiyatlar genel
seviyesi daha da düflecektir. Talep flokuna toplam arz cevap vererek milli gelir dü-
zeyini eski seviyesine getirmifltir. Ancak fiyatlar genel seviyesi art›k daha düflüktür. 

Ekonomik durgunluk ve hatta daralmaya yol açabilecek bir di¤er neden de ters
arz flokudur. Toplam arz e¤risinin sola kaymas›na yol açacak herhangi bir neden
ters arz flokunu makroekonomik iflleyifle eklemifl olacakt›r. Ekonominin her ala-
n›nda enerjinin olmazsa olmaz girdilerden bir tanesi oldu¤unu biliyoruz. Varsaya-
l›m ki dünya enerji kaynaklar› üzerine do¤an bir flüphe yüzünden enerji fiyatlar›
h›zla yükselmeye bafllad›. Bu enerji fiyat art›fl› üretim maliyetlerini önemli ölçüde
artt›racakt›r. Bu da toplam arz› daraltacak ve toplam arz e¤risi sola kayacakt›r. Bu
hikâyenin ve sonucunun ne olabilece¤ini flekil 7.27 yard›m›yla aç›klamaya çal›fla-
l›m. Bafllang›çta ekonomi A noktas›nda hem k›sa dönemli hem de uzun dönemli
dengesindedir. Dünyadaki enerji fiyatlar›nda yaflanan geliflmeler sonucu SRAS1 e¤-
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risi SRAS2 e¤risine do¤ru kaym›flt›r. Böylece k›sa dönemli yeni bir dengeye ulafl›l-
m›fl ve bu denge uzun dönemli denge ile örtüflmemifltir. Ekonomi B noktas›nda-
d›r. Art›k milli gelir düzeyi GSYHr kadard›r. Ülke ekonomisi küçülmüfltür. Ayn› za-
manda fiyatlar genel seviyesi de P1’den P2’e ç›km›flt›r. Yani enflasyon oluflmufltur.
Ülke iki problemle efl anl› yüz yüzedir. Hem ekonomik daralma hem de enflasyon
ayn› anda problem olarak ortaya ç›km›flt›r. Bu iki olgunun efl anl› ortaya ç›kmas›-
na iktisatta “stagflasyon” ad› verilmektedir. Stagflasyondan kurtulmak için devlet
arz flokunun sönmesini beklemek yerine sisteme müdahale etmeye karar verir. Ka-
mu harcamalar›n› artt›r›r. Bu durumda AD1 e¤risi sa¤a do¤ru kayar ve AD2 e¤risi
halini al›r. Kamu harcamalar›ndaki art›fl toplam talebi artt›rm›flt›r. Bu kamu harca-
malar› art›fl› ülke tam istihdam ç›kt› düzeyinde dengeyi yakalay›ncaya kadar devam
eder. Tam da bu noktada durur. Ülke ekonomisi C noktas›nda yeniden k›sa ve
uzun dönemli dengeyi yakalam›flt›r. Ekonomik gerileme ortadan kalkm›fl ve milli
gelir yeniden GSYHf düzeyine gelmifltir. Ancak arz flokuna talep yönlü müdahale,
geriye bir problem b›rakm›flt›r. Fiyatlar genel seviyesi son toplam talep müdahale-
si ile P3 düzeyine kadar artm›flt›r. Yani ekonomik daralma problemi çözülmüfl ama
enflasyon problemi yarat›lm›flt›r.

Toplam talepte bir azalma (AD e¤risi sola kayar) ile ortaya ç›kabilecek iflsizlik ile toplam
arzda bir azalma (AS e¤risi sola kayar) sonucu oluflabilecek iflsizli¤i aç›klay›n. Her iki du-
rumda da fiyatlar genel seviyesi nas›l etkileniyor? Aç›klay›n. 

Ekonomik Dalgalanma ve Kendi Kendini Düzelten
Ekonomi
Temel AD-AS modeli, fiyatlar genel düzeyinin ifl dünyas›n›n karar vericilerinin se-
çimlerini nas›l etkiledi¤i üzerinde durur. Gerçekleflen fiyatlar genel düzeyi, bekle-
nenden daha az ya da daha fazla oldu¤unda makroekonomik dengesizlik söz ko-
nusu olur. ‹nsanlar›n umdu¤u fiyatlar genel düzeyi de enflasyon beklentilerine uy-

208 ‹kt isada Gir ifl- I I

P

P1

P2

P3

1

2

GSYHr GSYHf Reel GSYH

AD1

AD2

SRAS1

SRAS2

LRAS

A

B

C

2

1

Ters Toplam Arz fioku

fiekil 7.27

Ters Toplam Arz
fioku

S O R U

D ‹ K K A T

SIRA S ‹ZDE

DÜfiÜNEL ‹M

SIRA S ‹ZDE

S O R U

DÜfiÜNEL ‹M

D ‹ K K A T

SIRA S ‹ZDE SIRA S ‹ZDE

AMAÇLARIMIZAMAÇLARIMIZ N N
K ‹ T A P

T E L E V ‹ Z Y O N

K ‹ T A P

T E L E V ‹ Z Y O N

‹ N T E R N E T ‹ N T E R N E T

4



mad›¤› sürece gerçekleflen fiyat düzeyinden farkl› olur. Enflasyon beklenilenden
fazla ise bu durumda daha yüksek fiyatlar genel düzeyi oluflacak demektir. Bunun
sonucunda kar marjlar› artacak ve firmalar bu yüzden artan üretim miktarlar› ile
karfl›l›k vereceklerdir. Aksine, enflasyon oran›n›n beklenilenden daha düflük ger-
çekleflmesi düflük fiyatlar genel seviyesi anlam›n› tafl›yacakt›r. Düflük fiyatlar kar
marjlar› için umut vadetmeyece¤inden, firmalar için karar vericiler daha düflük üre-
tim miktarlar› fleklinde seçim yapacaklard›r. 

Günümüz serbest piyasa ekonomilerinde temel savunulardan bir tanesi ekono-
milerin kendi haline b›rak›lmas› ve devlet müdahalesinin gereksizli¤idir. Her ne
kadar yaflanmakta olan 2008 Global Krizi, bu iddia sahiplerinin ülkelerinin ekono-
miye devlet müdahalesini yaflasa da yine de 1980’lerden bu yana esen Yeni Klasik
söylem güçlülü¤ünü korumaktad›r. Bu anlamda ekonomilerin kendi hâllerine b›-
rak›ld›¤›nda do¤ru yolda ilerlemelerine yard›mc› olan 3 temel araçtan bahsetme-
miz gerekir. 

‹lk olarak tüketim talebinin yaratt›¤› olumlu havadan bahsetmek gerekir. Tüke-
tim talebi tüm dünyada ifl çevrimleri civar›nda göreceli dura¤an bir yap›ya sahip-
tir. Bu ifl çevrimlerinin olumsuzluklar›n› bast›rmakta önemli bir araçt›r.

Reel faiz oranlar›ndaki de¤iflimler, toplam talebin dura¤anlaflt›r›lmas›nda ve
ekonomik dalgalanmalar›n olumlu yönde çevrilmesinde önemli yard›mc›l›k yap-
maktad›r. Faiz oranlar› durgunluk ve gerileme dönemlerinde düflerken ekonomi-
nin büyüdü¤ü ve ›s›nd›¤› dönemlerde ç›kmaktad›r.

Üretim faktörlerinin reel fiyatlar›nda yaflanan de¤iflimler, ekonomik dalgalan-
malar›n yönlendirilmesinde önemli rol üstlenir. Durgunluk zamanlar›nda so¤uyan
ekonomilerle birlikte dünyada düflen üretim kaynaklar› fiyatlar› izlenirken bu kay-
nak fiyatlar› ekonomilerin büyüme dönemlerinde art›fl kaydeder. ‹zledikleri bu se-
yir de ekonomik dalgalanmalar›n kendi kendine iyileflmesi sürecinde olumlu kat-
k› sa¤lar.
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Toplam talep kavram›n›n iktisat teorisindeki yeri

ve önemini kavrayabilmek

Toplam talep belirli bir zaman dönemi boyunca
ekonomideki tüm nihai mal ve hizmetler için ya-
p›lan harcamalar›n toplam›d›r. Toplam talep e¤-
risi fiyatlar genel düzeyi ile talep edilen toplam
ç›kt› miktar› aras›ndaki negatif bir iliflkidir. Top-
lam talebi oluflturan 4 harcama türü vard›r. Tü-
ketim, yat›r›m, kamu ve net ihracat harcamalar›
toplam talebin 4 harcama bileflenidir. Toplam
talep e¤risinin neden negatif e¤imli oldu¤una
bak›ld›¤›nda 3 farkl› faktörden bahsetmek gere-
kir. Bunlar s›ras›yla servet, faiz oran› ve döviz
kuru etkileridir.

Toplam talep e¤risindekindeki hareketlerin ne-

denlerini anlayabilmek

Toplam talep e¤risinde kaymaya yol açacak 4
harcama bilefleni vard›r. Tüketim, yat›r›m, kamu
ya da net ihracat harcamalar›nda de¤iflikli¤e ne-
den olacak her faktör toplam talebin de¤iflmesi-
ne yol açacakt›r. Bu harcama bileflenlerinde de-
¤iflikli¤e yol açacak faktörler toplam talep e¤ri-
sinde de kayma hareketine yol açacakt›r. AD e¤-
risinde kaymaya sebep olabilecek faktörler 3 ana
bafll›k alt›nda toplan›r. Beklentiler, yabanc›lar›n
milli gelir ve fiyat düzeyleri ve hükümetin izleye-
ce¤i politikalar toplam talep de¤iflikli¤ine yol
açacak nedenlerdir.

Toplam arz kavram›n› k›sa ve uzun dönem ayr›-

m›nda tan›mlayabilmek ve iktisadi analizlerde

kullanabilmek

K›sa dönemde fiyat düzeyi artt›kça firmalar daha
fazla mal ve hizmet üretip arz edeceklerdir. Fir-
malar artan fiyatlar› kendileri için daha fazla kar
potansiyeli olarak alg›layacak ve bunun için arz-
lar›n› artt›racaklard›r. Bu da ekonominin tama-
m›nda toplam arz miktar› art›fl›na neden olur.
Dolay›s›yla k›sa dönem toplam arz e¤risi yukar›
do¤ru e¤imli olacakt›r. Yani k›sa dönem toplam
arz miktar› ile fiyat düzeyi aras›nda pozitif bir
iliflki vard›r.
Makroekonomi için uzun dönemde üretim aç›-
s›ndan hem girdi hem de ç›kt› fiyatlar›n›n tama-
men esnek oldu¤u süre anlafl›l›r. K›sa dönem

sona erdikten sonra uzun dönem bafllar. Uzun
dönem firma ve sektöre ba¤l› olarak birkaç haf-
ta ya da birkaç y›l olabilir. Makroekonomik an-
lamda ekonominin tamam› için uzun dönemden
her türlü fiyat hareketlili¤inin serbest oldu¤u sü-
re anlafl›lmal›d›r. Uzun dönemli toplam arz e¤ri-
si tam istihdam üretim düzeyinde sabittir. Ülke-
de fiyatlar genel seviyesi ne olursa olsun bütün
kaynaklar›n tam istihdam edildi¤i durumdaki
ç›kt› miktar› uzun dönemli toplam arz miktar›n›
belirler.

Toplam talep ve toplam arz modelinin makro-

ekonomik olaylar› yorumlamada kullanabilmek

‹ktisadi dalgalanmalar düzensiz ve öngörülemez-
dir. Ekonomik dalgalanmalar iktisat literatüründe
“ifl döngüsü” olarak adland›r›l›r. Durgunluk, mak-
roekonomide kendini reel GSY‹H’da düflüfl, ge-
lirlerde azalma ve artan iflsizlik ile gösterir. Eko-
nomik daralma ise durgunlu¤un daha ciddi ol-
du¤u y›llarda aç›¤a ç›kar. AD-AS Modeli model
ço¤unlukla iktisadi dalgalanmalar› aç›klayabil-
mekte kullan›l›r. 
Makroekonomik birçok de¤iflken birlikte dalga-
lan›r. Makroekonomik gelir ya da üretimi ölçme-
ye yönelik de¤iflkenlerin ço¤u birbirlerine yak›n
biçimde dalgalanma izler. Her ne kadar ço¤u
makroekonomik de¤iflken birlikte dalgalansa da
dalgalanmadaki art›fl ya da azal›fl miktarlar› birbi-
rinden oldukça farkl›d›r. AD-AS modeli bu tür
hareketleri anlayabilmek için kullan›lan en basit
makroekonomik modellerden bir tanesidir.
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1. Toplam talep e¤risi için afla¤›dakilerden hangisi
do¤rudur?

a. Bir ekonominin tüm fiyat seviyelerinden talep
etti¤i ara mallar›n toplam miktar›d›r.

b. Bir ekonominin tek fiyat seviyesinden talep etti-
¤i ara mallar›n toplam miktar›d›r.

c. Bir ekonominin belirli bir fiyat düzeyinden talep
etti¤i nihai mal ve hizmetlerin toplam miktar›d›r.

d. Bir ekonominin farkl› fiyat düzeylerinden talep
etti¤i nihai mal ve hizmetlerin toplam miktar›d›r.

e. Bir ekonominin farkl› fiyat düzeylerinden arz et-
ti¤i nihai mal ve hizmetlerin toplam miktar›d›r.

2. Afla¤›dakilerden hangisi toplam talep e¤risinin afla¤›
do¤ru e¤imli olma nedenidir? 

a. Artan fiyatlar faiz oran›n› art›r›r ve borçlanma
maliyetleri artar. Bu da daha az yat›r›m ve tüke-
tim harcamas› anlam›na gelir.

b. Düflen fiyatlar faiz oran›n› art›r›r ve borçlanma
maliyetleri artar. Bu da daha az yat›r›m ve tüke-
tim harcamas› anlam›na gelir.

c. Fiyat seviyesi artt›¤› için hanehalklar›n›n parasal
zenginli¤i artar ve bu da toplam talebi artt›r›r.

d. Türkiye’de fiyatlar d›fl dünyaya göre göreceli
düfler. Bu ihracat› azalt›r. Böylece toplam talep
azal›r.

e. Türkiye’de fiyatlar d›fl dünyaya göre göreceli
artar. Bu ihracat› artt›r›r. Böylece toplam talep
artar.

3. Afla¤›dakilerden hangisi toplam talep e¤risini sa¤a
kayd›r›r?

a. Vergiler azalt›ld›¤›nda. 
b. Hükümet harcamalar› azald›¤›nda.
c. Yat›r›ma talep azald›¤›nda.
d. ‹hracat azald›¤›nda.
e. ‹thalat artt›¤›nda.

4. Afla¤›dakilerden hangi durumda toplam talep azal-

maz? 

a. Hükümet harcamalar› azald›¤›nda.
b. Net ihracat›n azalmas›.
c. Vergiler azalm›flt›r. 
d. a, b, c fl›klar›n›n üçü de do¤rudur.
e. Hem (a) hem de (b) do¤rudur.

5. Belirli bir toplam arz e¤risi boyunca fiyat seviyesin-
de bir art›fl neden toplam ç›kt› seviyesini artt›r›r? 

a. Firmalar yüksek kar olas›l›¤› gördü¤ü için. 
b. Reel ücretlerdeki art›flla iflçiler daha fazla çal›flt›-

¤› için.
c. Reel ücretlerdeki art›flla iflçiler daha az çal›flt›¤›

için.
d. Firmalar›n bir beklentileri kalmad›¤› için.
e. b ve c fl›klar›n›n ikisi de do¤rudur.

6. Toplam ç›kt› miktar› tam istihdam düzeyinden...........
ise ücretler...............bafllayacak ve toplam arz e¤risini
sa¤a do¤ru kayd›racakt›r. 
Yukar›daki boflluklara neler gelmelidir?

a. Fazla; düflmeye
b. Fazla; yükselmeye
c. Afla¤›da; düflmeye
d. Afla¤›da; artmaya
e. a ve d fl›klar› do¤rudur.

7. Afla¤›dakilerden hangisi toplam arz e¤risini sa¤a
do¤ru kayd›r›r?

a. Ham petrol fiyatlar›nda bir art›fl 
b. Ücretlerde bir art›fl
c. Gelecekteki fiyatlar genel seviyesinin artaca¤›na

yönelik beklentiler
d. Teknolojik geliflme
e. a ve b fl›klar› do¤rudur

8. Ayn› anda hem artan fiyatlar genel düzeyi hem de
azalan toplam ç›kt› miktar› varsa, bu duruma ne ad
verilir?

a. Stagflasyon
b. Hiperenflasyon
c. Deflasyon
d. Enflasyon
e. H›zlanan enflasyon

Kendimizi S›nayal›m
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9. AD-AS model analizine göre 1973 - 1975 petrol kri-
zinden do¤an ters arz floklar› sonucunda afla¤›daki du-
rumlardan hangisi gerçekleflmifltir?

a. Artan toplam ç›kt›, azalan iflsizlik, artan fiyatlar
genel seviyesi

b. Azalan toplam ç›kt›, artan iflsizlik, artan fiyatlar
genel seviyesi 

c. Artan toplam ç›kt›, artan iflsizlik, artan fiyatlar
genel seviyesi 

d. Azalan toplam ç›kt›, artan iflsizlik, azalan fiyatlar
genel seviyesi

e. Artan toplam ç›kt›, azalan iflsizlik, azalan fiyatlar
genel seviyesi 

10. Afla¤›dakilerden hangisi toplam arz e¤risi için do¤-
ru bir ifadedir?

a. AS e¤risi farkl› fiyatlardan toplam hammadde
arz miktar›n› verir

b. AS e¤risi cari fiyattan sat›fla sunulan nihai mal ve
hizmetlerin toplam›n› verir

c. AS e¤risi farkl› fiyatlardan sat›fla sunulan nihai
mal ve hizmetlerin toplam›n› verir

d. AS e¤risi farkl› fiyatlardan sat›fla sunulan ara ürün
ve nihai mal ve hizmetlerin toplam›n› verir

e. AS e¤risi farkl› fiyatlardan sat›fla sunulan nihai
hizmetlerin toplam›n› verir

1. d Yan›t›n›z yanl›fl ise “Toplam Talep” konusunu
yeniden gözden geçiriniz. 

2. a Yan›t›n›z yanl›fl ise “Toplam Talep Neden Ne-
gatif E¤imlidir” konusunu yeniden gözden ge-
çiriniz.

3. a Yan›t›n›z yanl›fl ise “Toplam Talep E¤risini
Kayd›ran Faktörler” konusunu yeniden göz-
den geçiriniz.

4. c Yan›t›n›z yanl›fl ise “Toplam Talep E¤risini Kay-
d›ran Faktörler” konusunu yeniden gözden ge-
çiriniz. 

5. a Yan›t›n›z yanl›fl ise “Toplam Arz ve K›sa Dö-
nem” konusunu yeniden gözden geçiriniz.

6. c Yan›t›n›z yanl›fl ise “Toplam Arz, K›sa Dönem
ve Uzun Dönem” konusunu yeniden gözden
geçiriniz.

7. d Yan›t›n›z yanl›fl ise “Toplam Arz, K›sa Dönem
ve Uzun Dönem” konusunu yeniden gözden
geçiriniz.

8. a Yan›t›n›z yanl›fl ise “AD-AS Modelinin ‹flleyifli
ve Makroekonomik Denge” konusunu yeniden
gözden geçiriniz.

9. b Yan›t›n›z yanl›fl ise “AD-AS Modelinin ‹flleyifli
ve Makroekonomik Denge” konusunu yeniden
gözden geçiriniz.

10. c Yan›t›n›z yanl›fl ise “Toplam Arz” konusunu ye-
niden gözden geçiriniz.

S›ra Sizde Yan›t Anahtar›
S›ra Sizde 1

Toplam harcamalar modeli kullan›lan makroekonomik
modeller aras›nda en basit iflleyifli olanlardan bir tane-
sidir. Çok güçlü varsay›mlarla çal›fl›r ve bu yüzden de
AD-AS modeline göre daha az gerçe¤i yans›tabilir. Top-
lam harcamalar modelinde hem faiz oranlar› hem de fi-
yatlar genel seviyesi modelin iflleyifli içerisinde sabit ka-
bul edilir. Her ne kadar bu varsay›mlar çok gerçekçi ol-
masa da di¤er modellerle k›yaslama yapmakta oldukça
avantajl› durum yarat›r. AD-AS modeli ise fiyatlar genel
seviyesinde hareketlerin serbest oldu¤u bir modeldir.
‹çsel olarak ayr›ca faiz oranlar›n›n serbestçe hareketi de
mümkündür bu modelde. 

Kendimizi S›nayal›m Yan›t Anahtar›
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S›ra Sizde 2

1970’lerde yaflanan petrol krizleri artan maliyetlerle bir-
likte Türkiye’de enflasyonu artt›rm›flt›. Bu maliyet art›fl›,
toplam arz yönünden Türkiye için ters flok olarak kabul
edilmelidir. Bu dönemlerde Türkiye ekonomisinde
stagflasyon yaflanm›flt›. Hem iflsizlik daralan ekonomiy-
le art›yor hem de enflasyon kontrol alt›na al›nam›yor-
du. Günümüzde yaflanan petrol fiyatlar›ndaki art›fl ise
Türkiye makroekonomisini geçmifle göre daha az etki-
lemektedir. 2000’li y›llarla birlikte teknolojideki ivme-
nin kazand›¤› h›z üretim maliyetlerinde düflük seyri ge-
tirmifl ve bu yüksek petrol fiyatlar›n›n etkisini azaltm›fl-
t›r. Enflasyon üzerinde petrol fiyatlar›n›n eskisi kadar
hakim olmamas›n›n bir baflka nedeni de çeflitlenen ener-
ji araçlar›d›r. 1970 ve 1980’lerde sanayi üretimi petrole
daha ba¤›ml› iken alternatif enerji kaynaklar› günümüz-
de bu ba¤›ml›l›¤› azaltm›flt›r. Sanayi üretimindeki yap›-
sal de¤iflim de bu ba¤›ml›l›¤› azaltm›flt›r. Son olarak
Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankas›’n›n parasal politi-
kalarda yürüttü¤ü yeni aç›l›mlar, petrol fiyatlar›n›n enf-
lasyona yans›ma olas›l›¤›n› azaltm›flt›r. Tüm bu faktörler
1970 ve 1980’lere göre petrol fiyatlar›n›n ülke makro-
ekonomisini negatif etkileme olas›l›¤›n› azaltm›flt›r.

S›ra Sizde 3

Tam istihdam›n alt›nda kullan›lmayan kapasite ve kay-
naklar toplam arz› sorunsuz artt›rmakta imkân sa¤laya-
cakt›r. Kapasite ve kaynaklar›n kullan›lmayan bölümü-
nün üretime sokmak birim maliyetler üzerinde çok bir
bask› yaratmayacakt›r. Di¤er taraftan tam istihdam dü-
zeyinin üzerinde toplam arz› artt›rmak daha zor bir ifl-
tir. Tam istihdam düzeyinin sa¤›nda kapasite ve kay-
naklar olanaklar ölçüsünde zaten kullan›lm›flt›r. Daha
fazla emek kullanarak üretim artt›rma flans› kalmam›fl-
t›r. Sermaye kapasite ölçüsünde artm›fl ve daha fazlas›
mümkün olmad›¤›ndan yeni kullan›lacak emek miktar›,
üretimi olumsuz etkiler. Çünkü iflçi bafl›na düflen ve-
rimlilik bu bölümde azalma e¤ilimindedir. Eme¤e do-
kunmadan sermayeyi artt›rmak da benzer sonucu verir.
Sermayeyi kullanacak yeterli iflçi olmayaca¤›ndan ser-
mayenin verimli¤i düfler. Bu durumda toplam arz› art-
t›rmak daha s›k›nt›l› olacakt›r. Bu anlamda tüm kullan›-
lan girdi miktar›n› efl anl› artt›rmak gerekecektir ki bu
da uzun dönemde mümkün olabilecek bir durumdur.
Dolay›s› ile tam istihdam›n üzerinde fiyat art›fllar›na top-
lam arzda art›fl ile yan›t vermek o kadar kolay olmaya-
cakt›r. Her ne kadar firmalar artan fiyatlar› potansiyel
kar olas›l›¤› olarak görseler de bunu f›rsata dönüfltür-
mek pek mümkün olmayacakt›r.

S›ra Sizde 4

Hem toplam talepte bir düflüfl hem de toplam arzda
aç›¤a ç›kan bir azalma reel ç›kt› düzeyi için ayn› yönlü
sonuçlar› verecektir. Toplam talebin sola kaymas› ile
ülkedeki milli gelir düzeyi azalacak; yani ülke ekono-
misi daralacakt›r. Bu daralma daha az ç›kt› ve daha az
ç›kt› daha az girdi kullan›m› anlam›n› tafl›r. Bu durum-
da kullan›lan emek girdi miktar› da azalacak; yani iflsiz-
lik artacakt›r. AS e¤risinin hareket etmedi¤i varsay›m›
ve pozitif e¤imli oluflundan ötürü AD e¤risi sola kayd›-
¤›nda ülkedeki fiyatlar genel seviyesi de düfler ve def-
lasyon aç›¤a ç›kar. Di¤er yandan toplam arz›n azalma-
s›, AS e¤risini sola kayd›racak ve yine ülkedeki toplam
ç›kt› miktar› azalacakt›r. Bu durum toplam talep daral-
mas›nda oldu¤u gibi iflsizli¤i artt›ran bir sonuç ortaya
ç›karacakt›r. Ancak AD e¤risinin de¤iflmedi¤i varsay›m›
ve negatif e¤imli oluflundan ötürü toplam arz yönlü da-
ralma bu sefer fiyatlar genel seviyesinde yukar› yönlü
bask› yapacakt›r. 
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Bu üniteyi tamamlad›ktan sonra;
Ekonomi politikas›n›n tan›m› ve amaçlar›n› ifade edebilecek,
Ekonomi politikas›n›n amaçlar› aras›ndaki çeliflkileri aç›klayabilecek,
Ekonomi politikas›n›n araçlar›n› tan›mlayabilecek,
‹stikrar programlar›n›n amac›n› aç›klayabilecek,
‹stikrar programlar›n›n türlerini aç›klayabilecek,
bilgi ve becerileri kazanabileceksiniz.
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G‹R‹fi
Ekonomi politikas›, genel olarak makroekonomik dengelerin hangi yönde ve na-
s›l de¤ifltirilece¤ine iliflkin yaklafl›mlar› kapsayan dald›r. Dolay›s›yla örne¤in enflas-
yonla mücadele etmek ya da ekonomik büyümeyi art›rmak gibi konularda ekono-
minin var olan dengelerini de¤ifltirebilmek için ekonomi politikas› uygulamalar›na
ihtiyaç vard›r. Ekonomi politikas›n›n çeflitli alt dallar› vard›r. Bunlar; maliye politi-
kas›, para politikas› ve gelirler politikas› olmak üzere üç bafll›k alt›nda toplanabi-
lir. Maliye politikas› denildi¤inde devletin vergi politikas›, borçlanma politikas›,
harcama politikas›, teflvik politikas› gibi alt bafll›klar karfl›m›za ç›kmaktad›r. Para
politikas› denildi¤inde ise para arz› politikas›, döviz kuru politikas›, karfl›l›klar po-
litikas›, faiz politikas› gibi alt bafll›klarla karfl›lafl›r›z. Gelirler politikas› ise ücret ve
fiyat kontrollerini içermektedir.

Ekonomi politikalar›n›n ulaflmaya çal›flt›¤› öncelikli amaçlar; tam istihdama
ulaflmak, üretimi art›rmak, fiyat istikrar›n› sa¤lamak, ödemeler dengesini iyilefltir-
mek ve adil bir gelir da¤›l›m›n› gerçeklefltirmektir. Bu amaçlardan sapmalar oldu-
¤unda ortaya ç›kacak olan sonuçlar; iflsizlik, büyüme sorunlar›, enflasyon ve d›fl
denge sorunlar›d›r. Ülke ekonomileri için birer istikrars›zl›k göstergesi olan bu so-
nuçlar giderilmedi¤inde ve gerekli önlemler al›nmad›¤›nda karmafl›k bir yap› arz
eden ekonomi iyice olumsuzlaflacakt›r. Bu olumsuzluklar›n devam etmemesi ve
ekonomik dengelerin yeniden sa¤lanmas› için istikrar programlar› uygulanmakta-
d›r. ‹çerik ve yöntem aç›s›ndan zamanla de¤iflime u¤rasa da istikrar programlar›
genelde flu befl unsuru içermektedir. Program sonras› enflasyon hedefi, mali istik-
rar›n flekli ve büyüklü¤ü, uygun para politikas›, döviz kurunun hedefle uyumlu se-
viyesi ve bir gelirler politikas› kullan›m›. 

‹stikrar programlar›; hedefler, uygulama, süreç ve sonuçlar› aç›s›ndan ortodoks,
heteredoks ve IMF tipi olmak üzere üç bafll›kta incelenmektedir. Ortodoks istikrar
programlar›nda para arz›n›n kontrolü, kamu aç›klar›n›n azalt›lmas›, döviz kurunun
devalüasyonu, fiyatlar›n serbest b›rak›lmas› gibi önlemler yer almaktad›r. Hetere-
doks istikrar programlar›nda ise geçici toplumsal uzlaflma ile ücret, faiz ve döviz
kurlar›ndaki art›fllar dondurulmakta ve gelirler politikas› uygulanmaktad›r. Ödeme-
ler dengesinin iyilefltirilmesi ve fiyat istikrar›n›n sa¤lanmas› gibi unsurlar› içeren
IMF destekli istikrar programlar›n›n temel amac› ise uygun bir zaman periyodunda
sa¤l›kl› bir ödemeler dengesine ulaflmak için toplam talep ve toplam arz aras›nda-
ki dengesizli¤i gidermek ve tatminkar bir büyümenin gerçeklefltirilmesidir. IMF

Ekonomi Politikalar› ve 
‹stikrar Programlar›



destekli istikrar programlar›n›n amaçlar› üç madde olarak ortaya konabilir. Birinci-
si ve en önemli olan› d›fl ticaret aç›¤›n›n azalt›lmas› veya d›flsal sermayenin ülkeye
çekilmesi yollar›yla d›fl ödemeler dengesinde iyileflmenin sa¤lanmas›d›r. ‹kincisi,
daralt›c› para ve maliye politikalar› ile enflasyonda düflüflün temin edilmesidir. Son
olarak da liberalizasyon çal›flmalar›n›n uygulanmas›yla ekonomide sürdürülebilir
büyümenin sa¤lanmas›d›r.

EKONOM‹ POL‹T‹KASI TANIMI
Politika kavram› genifl olarak düflünüldü¤ünde “belli bir amaca ulaflmak için karar
al›nmas› ve bu karar›n uygulanmas›” olarak tan›mlanabilir. Dolay›s›yla ekonomi
politikas› da “devletin belli ekonomik amaçlara ulaflmak için karar almas› ve bu ka-
rar›n uygulanmas›” fleklinde tan›mlanabilir. Bu tan›mdan anlafl›laca¤› üzere, eko-
nomi politikas›n›n temel belirleyicisi devlettir. Devleti oluflturan bürokratik organ-
lar, devletin idari yap›s›na göre ekonomi politikas›nda karar birimi olmaktad›rlar.
Ancak baz› iktisat teorileri ve bu teorilerin taraftarlar› devletin ekonomik yaflama
müdahalesinin gereksiz oldu¤unu savunmufllard›r. Örne¤in; klasik iktisat teorisi ve
klasik doktirin, savundu¤u liberalizm felsefesi ile sistemin kendi kendine herhan-
gi bir müdahale olmaks›z›n gayet iyi iflleyece¤ini kabul etmifltir. Bu düflünceye gö-
re ekonomi politikas›n›n amac›, sistemin serbest iflleyiflini önleyen ve rekabet or-
tam›na zarar veren faktörleri ortadan kald›rmakt›r. Klasik teorinin birçok görüflünü
paylaflan monetarist makro teoride, ekonomide meydana gelen istikrars›zl›klar›n
temel nedenini devletin gerçeklefltirdi¤i kurumsal ve yasal düzenlemelere ba¤laya-
rak devletin ekonomi politikalar› düzenlemelerinden uzak kalmas› görüflünü be-
nimsemifltir. Ayn› flekilde yeni klasik teoride, klasik teorinin temel ilkelerini benim-
seyerek ekonominin kendi kendine dengeye gelece¤ini, devlet müdahalesinin ge-
reksiz oldu¤u sonucuna daha de¤iflik bir aç›dan ulaflm›flt›r. Bu düflüncelere karfl›-
l›k ekonominin kendi hâline b›rak›ld›¤›nda dengeye gelemeyece¤ini ortaya ç›ka-
cak olumsuzlular›n önlenebilmesi için devletin ekonomi politikalar› arac›l›¤› ile
müdahalesinin gerekli oldu¤unu savunan teoriler ve bu teorilerin taraftarlar› da
mevcuttur. Örne¤in; J.M.Keynes, ekonomik sistemin kendi bafl›na b›rak›ld›¤›nda iyi
ifllemedi¤ini, iflleyifl sürecinde ortaya ç›kan aksakl›klar›n önlenmesi için müdahale
edilmesi gerekti¤ini söylemifltir. Keynes “Genel Teori” adl› eserinde, pratik ekono-
mi politikas›na yeni makro yaklafl›mlar ve politika araçlar› kazand›rm›flt›r. Böylece
iktisat bilimi ekonomi politikas›n›n ana hatlar›n› belirlemeye elveriflli bir model ve
gerekli tedbirleri içeren bir kal›ba sahip olmufltur. Bir ekonomi politikas›n›n belir-
lenmesi yani amaçlar›n ve bu amaçlara ulaflmay› mümkün k›lacak araçlar›n seçimi
benimsenen makro teorinin niteliklerine ba¤l›d›r. ‹ktisatç›lar›n ço¤u hem amaçlara
verilen öncelikte hem de kullan›lacak araç seçiminde birbirleriyle anlaflmazl›¤a düfl-
mesinin temel nedeni farkl› makro teorileri benimsemelerinden kaynaklanmaktad›r.
Makro teoriden hangisinin benimsendi¤ine göre ekonomi politikalar›n›n amaçlara
verece¤i öncelik ve kullanmay› tercih edece¤i araçlar farkl› olacakt›r.

Baflar›l› bir ekonomi politikas› uygulamas› için gerekli temel flartlar› flu flekilde
s›ralayabiliriz:

• ‹lke ve amaçlar, kesin ve çeliflkisiz olarak belirlenmeli,
• Belirlenen bu ilkelere ba¤l› kal›nmal›, 
• Mevcut duruma göre amac›n optimal flekilde gerçekleflmesini sa¤layacak

araçlar kullan›lmal›, 
• Seçilecek araç mümkün oldu¤u kadar basit olmal›d›r. Burada basitlikten

kastedilen politikan›n uygulanmas› ile ilgili kifli ve kurumlar›n mümkün ol-

216 ‹kt isada Gir ifl- I I



du¤u kadar az say›da olmas›d›r. Uygulama ile ilgili kifli ve kurumlar›n say›-
s› ne kadar artarsa uygulamada gecikme ve kar›fl›kl›k riski o kadar artar.

Baflar›l› bir ekonomi politikas› için temel flartlar nelerdir?

EKONOM‹ POL‹T‹KASI AMAÇLARI
Ekonomi politikas›n›n amaçlar› ile kastedilen, “ulafl›lmak istenen hedefler” veya
“elde edilmek istenen sonuçlard›r”. Örne¤in enflasyonu önleyip “fiyat istikrar›-
n› sa¤lamak”, “tam istihdam› gerçeklefltirmek”, “yüksek büyüme h›zlar› elde et-
mek”, “ödemeler dengesini sa¤lamak”, “gelir da¤›l›m›n› iyilefltirmek”, ekonomi
politikas› modelinin temel amaçlar›n› oluflturur. fiimdi bu amaçlar› ayr›nt›l› ola-
rak aç›klayal›m.

Fiyat ‹stikrar›
Fiyat istikrar›, bir ekonomide ortalama fiyat düzeyinde süreklili¤in sa¤lanmas›d›r.
Fiyat istikrar›r›n sa¤lanmas›ndan söz edilince bir ekonominin genel fiyat düzeyin-
de meydana gelen devaml› de¤iflmelerin önlenmesi anlafl›l›r. Burada üzerinde du-
rulmas› gereken iki temel nokta vard›r. Birincisi herhangi bir mal veya hizmetin ye-
rine ekonominin genel fiyat seviyesi ele al›n›r. Burada “toptan eflya fiyat endeksle-
ri” veya “tüketici fiyat endeksleri” ile ifade edilen genel fiyat düzeyi söz konusu-
dur. ‹kinci önemli nokta fiyat endekslerindeki bu de¤iflmenin sürekli olmas›d›r.
Daha aç›k bir ifadeyle fiyat endeksleri yükselme veya düflme yönünde ani bir s›ç-
rama yapabilir. Örne¤in bir devalüasyon yap›lmas› sonucu, bir ekonomide fiyatlar
genel seviyesi yükselebilir. E¤er bu flekilde bafllayan yükselme devam etmez ve fi-
yatlar yeni seviyelerinde karar k›larsa fiyat de¤iflmeleri sürekli olmayacakt›r. Bu fle-
kilde, herhangi bir nedenle de¤iflen fakat yeni seviyesinde karar k›lan fiyatlar “fi-
yat istikrar›n› sa¤lama” yönünden üzerinde durulacak konu de¤ildir. As›l önemli
olan fiyat de¤iflmeleri, bir defa bafllayan ve ayn› yönde durmadan devam eden de-
¤iflmelerdir.

Ekonominin fiyatlar genel düzeyinde ortaya ç›kan ve devaml›l›k gösteren den-
gesizlik iki türlü olabilir. Ya fiyatlar genel düzeyi sürekli yükselir ki buna “enflas-
yon” veya sürekli düfler ki buna da “deflasyon” ad› verilir. Fiyat istikrar›n›n sa¤lan-
mas›ndan söz edilince kastedilen enflasyon veya deflasyonla mücadeledir. 

Geliflmifl ve d›fla aç›k geliflmekte olan ülkelerde enflasyon ve deflasyonun orta-
ya ç›k›fl sebebleri ve buna ba¤l› olarak mücadele için al›nacak önlemlerde birbirin-
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Toptan Eflya Fiyat Endeksi,
Bir ekonomideki genel fiyat
düzeyini ve paran›n sat›n
alma gücündeki de¤iflimleri
belirlemek için seçilmifl
mallar›n toptan fiyatlar›
izlenerek düzenlenen
endekstir.

Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE), Tüketici taraf›ndan sat›n al›nan mal ve hizmetlerin

fiyatlar›ndaki de¤iflimleri ölçen endekstir. TÜFE hesaplan›rken ilk olarak ülkenin ge-

nelini temsil eden bir örnek kitlenin bir y›l içinde hangi mal ve hizmete ne kadar pa-

ra harcad›¤› hesaplanmaktad›r. Bu hesaplamadan ç›kan sonuca göre harcama

gruplar›na endeks içerisinde farkl› a¤›rl›klar verilmektedir. Böylelikle bu örnek kitle

taraf›ndan yüksek oranda tüketilen mal ve hizmetler daha yüksek bir a¤›rl›¤a sahip

olurken daha az tüketilenler daha düflük bir a¤›rl›¤a sahip olmaktad›r. Y›l›n her

ay›n›n belirli günlerinde ve belirli al›flverifl merkezlerinden al›nan mal ve hizmet fi-

yatlar›ndaki de¤iflim, bu a¤›rl›klara göre ölçülerek o ay›n tüketici enflasyon rakam›-

na ulafl›lmaktad›r.



den çok farkl›d›r. Geliflmifl ülkelerde fiyat istikrar›n›n bozulmas› genellikle kon-
jönktüre ba¤l› toplam talep ile toplam arz aras›ndaki dengesizliklerden do¤ar. So-
runun çözümü için ise k›sa vadeli politikalar yeterli olmaktad›r. Buna karfl›l›k d›fla
aç›k geliflmekte olan ülkelerde ise enflasyon, yap›sal nedenlere dayanmaktad›r ve
sorunun çözümü için uzun vadeli politikalar gereklidir. Geliflmekte olan ülkelerin
belli bafll› yap›sal sorunlar›ndan birincisi sanayilerinin yeterince geliflmemifl olma-
s›d›r. Bunun sonucunda sanayi üretimi hem miktar hem de çeflit yönünde toplam
talebi karfl›layamamakta ve sanayi mallar›n›n fiyatlar› sürekli yükselmektedir. ‹kin-
ci yap›sal sorun; bu ülkelerde tar›msal üretimin yeterince modernize olmay›fl›d›r.
Bu yüzden tar›msal üretim iklim koflullar›ndan büyük ölçüde etkilenmektedir. E¤er
iklim koflullar› uygun ise üretim artmakta de¤ilse düflmektedir. Sonuçta tar›m kesi-
minde üretilen mallar›n fiyatlar› da sürekli de¤ifliklik göstermektedir. Üçüncü yap›-
sal sorun; kamu aç›klar›n›n neden oldu¤u mali bask›lard›r.

Fiyat istikrar›n›n sa¤lanmas›nda fiyat art›fllar› (enflasyon) kadar, fiyat düflüflleri-
de (deflasyon) önemlidir ve enflasyonun yol açt›¤› etkilerin tersi etkilere neden ol-
maktad›r. Fiyatlar genel seviyesi düfltü¤ünde yerli para de¤er kazanacak ve para-
ya talep artacakt›r. Bu durumda mal ve hizmet talebi düflerek üretim hacmi azala-
cakt›r. Talep yetersizli¤i, mevcut sistemi yavafllatarak yeni yat›r›mlar›n önünü kes-
mekte ve iflsizli¤e neden olmaktad›r. K›saca aç›klamaya çal›flt›¤›m›z nedenlere ba¤-
l› olarak fiyat istikrar›n›n sa¤lanmas› amac›, ekonomi politikas›n›n temel amaçlar›
içinde yer almaktad›r.

Tam ‹stihdam
Tam istihdam, genifl ve dar anlamda olmak üzere iki flekilde tan›mlanmaktad›r.
Genifl anlamda tam istihdam, bir ülkedeki mevcut üretim faktörlerinin (emek, ser-
maye, toprak, giriflimci) tamam›n›n üretimde kullan›lmas› durumudur. Buna karfl›-
l›k dar anlamda istihdam, üretim faktörlerinden sadece emek faktörünün üretimde
tam olarak kullan›ld›¤› durumu ifade eder. Burada bir konunun aç›klanmas› gerek-
lidir. O da kaynaklar›n tam olarak kullan›lmas› ifade edilirken hepsinin yüzde yüz
kulan›l›yor oldu¤unun anlafl›lmamas› gerekti¤idir. Gerçek hayatta kaynaklar (emek
dahil) yüzde yüz istihdam edilemez. Buna göre, ekonomistler tam istihdam› hem
geçici hem de yap›sal nedenleri göz önünde bulundurarak iflsizlik oran›n›n normal
oldu¤u bir istihdam düzeyi olarak tan›mlarlar. Günümüzde, emek gücünün %94
oran›nda istihdam ediliyor oldu¤u bir ekonomide tam istihdam›n gerçekleflti¤i ka-
bul edilmektedir.

Ekonomi politikas›nda tam istihdam›n amaç olarak belirlenmesi 1929 dünya
ekonomik krizine kadar uzanmaktad›r. 1929 krizi, o döneme kadar hakim düflün-
ce olan klasik teoriye güveni büyük ölçüde sarsm›fl ve ekonomi biliminde yerlefl-
mifl olan temel inançlar›n sorgulanmas›na yol açm›flt›r. Normal piyasa güçlerinin,
ortaya ç›kan kütlevi iflsizli¤i çözmede baflar›s›z olmas› ve ekonominin kendili¤in-
den dengeye gelece¤i beklentilerinin bofla ç›kmas›, devletin belli politikalarla eko-
nomik çöküntülerin üstesinden gelebilece¤ini savunan yeni bir teorinin (Keynes-
yen) ortaya ç›kmas›na zemin haz›rlam›fl ve tam istihdam›n ekonomi politikas›
amaçlar› içinde yer almas›n› sa¤lam›flt›r. 

Tam istihdam›n ekonomi politikas› amaçlar› içinde yer almas›na hangi olay sebep ol-
mufltur?
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Ekonomik Büyüme
Ekonomik büyüme; sermaye stokundaki art›fl, teknolojik ilerleme, do¤al kaynak-
lar›n geliflimi ve üretim faktörleri kullan›m›nda verimlili¤in sa¤lanmas› sonucu re-
el milli gelirin y›ll›k olarak artmas›d›r. Bu art›fl›n oransal büyüklü¤üne de büyüme
h›z› denir. 

Ekonomi politikas›n›n amaçlar›ndan biri olan büyüme, II. Dünya Savafl›’ndan
sonra önem kazanm›flt›r. Gerek geliflmekte olan ülkelerin savafl sonras› dönemde
büyük bir kalk›nma hamlesi içine girmeleri gerekse geliflmifl ülkelerin dengeli bir
büyüme h›z›n› koruma çabalar› özellikle 1950’lerden sonra ekonomik büyüme ve
kalk›nma konular›n›n ekonomi politikas› içinde önem kazanmas›na neden olmufl-
tur. Geliflmifl ülkeler sanayileflmelerini tamamlad›klar› tar›m sektörünü yeterince
modernize ettikleri için nispeten düflük büyüme h›zlar› ile yetinebilirler (%4). Bu-
na karfl›l›k az geliflmifl ülkeler ise sanayileflmelerini tamamlamak tar›m kesimini
modernize etmek ve tam istihdama ulaflmak için daha yüksek büyüme h›zlar› sa¤-
lamak zorundad›rlar. 

Ekonomik büyüme ile insanlar›n daha fazla gelir sahibi olmalar›na, daha fazla
mal ve hizmet tüketmelerine refah seviyelerini yükseltmelerine olanak sa¤lan›r.
Ayr›ca ekonomik büyüme ile sa¤lanan gelir art›fl› yoksullara gelir transferini kolay-
laflt›rmakta, yoksullu¤un önlenmesine yard›mc› olmaktad›r. 

Geliflmekte olan ülkeler neden yüksek büyüme h›z› sa¤lamak durumundad›rlar?

Ödemeler Bilançosu Dengesinin Sa¤lanmas›
Ödemeler bilançosu, belli bir dönemde (genellikle 1 y›l) ülke ekonomisi ile di¤er
ülkeler aras›nda yap›lan her türlü ödemenin durumunu gösteren bilançodur. Bi-
lançonun pasifinde di¤er ülkelere yap›lan ödemeler, aktifinde ülkeye yap›lan öde-
me girdileri gözükür. D›fl ödemeler dengesinde aç›¤›n oluflmas›n›n de¤iflik neden-
leri vard›r. Bunlardan en önemlisi yap›sal bozukluklardan kaynaklanan nedenler-
dir. Bir ekonomide ham madde yönünden afl›r› d›fla ba¤›ml›l›¤›n olmas›, gösterifl
nedeniyle lüks mallar ithalat›n›n fazlal›¤›, sanayileflmelerini tamamlamam›fl olmala-
r› ve bu nedenle ihracat imkânlar›n›n s›n›rl› olmas› gibi nedenler ödemeler denge-
sinde aç›klara sebep olmaktad›r. 

E¤er ödemeler bilançosu aç›¤›, ithalat›n ihracattan fazla olmas›ndan ileri geli-
yorsa, bu durum para arz›n›n daralmas›na yol açar. Para arz›n›n daralmas› faiz
oranlar›n›n yükselmesine ve yat›r›m harcamalar›n›n azalmas›na yol açar. Yat›r›m
harcamalar›n›n azalmas› ödemler bilançosunu dengelemeye yöneltecektir. Çünkü
yat›r›m için gerekli olan ithalat yap›lmayacak ve azalacak, bunun sonucunda ihra-
cat›n ithalat› karfl›lama oran› yükselecek ödemeler dengesi aç›¤› azalacakt›r. Di¤er
taraftan para arz›ndaki daralman›n yükseltti¤i faiz oranlar› bir taraftan ülkeden ser-
maye ç›k›fl›n› engellerken di¤er taraftan yabanc› sermaye giriflini teflvik edecektir.
Geliflmekte olan ülkelerde yap›sal nedenlere ba¤l› olarak ortaya ç›kan ödemeler
dengesi aç›¤› sorununun giderilmesi uzun vadeli yap›sal de¤ifliklikleri gerektirir.
Bunun için söz konusu ülkeler h›zl› sanayileflmek, ithalat› ikame etmek ve ihraca-
t› artt›rmak zorundad›rlar. 

Adil Gelir Da¤›l›m›n›n Sa¤lanmas› 
Gelir da¤›l›m› bir ekonomideki toplam gelirin üretim faktörleri ya da birey ve aile-
ler aras›ndaki da¤›l›m› fleklinde yorumlanabilir. Gelir da¤›l›m›ndaki de¤iflme toplu-
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mun ortak özlemi olan bar›fl, huzur, adalet ve refah›n oluflup geliflmesinde bir araç
olarak ele al›nd›¤›ndan önemi daha iyi anlafl›lmakta düflük gelirli kesimlerin nispi
pay›n›n kötüleflmesinin çok ciddi sak›ncalara neden olabilece¤i ortaya ç›kmakta-
d›r. Özellikle az geliflmifl ülkelerde gelir da¤›l›m›n›n iyilefltirilmesi sosyal adalet dü-
flüncesinin bask›s›yla ortaya ç›kan bir amaç de¤ildir. Gelir da¤›l›m›n›n iyilefltirilme-
si bugünün az geliflmifl ülkelerinde h›zl› kalk›nmas›n›n ön flart›d›r. ‹ç pazar› büyüt-
mek ise toplumun gelir seviyesini yükseltmekle mümkün olacakt›r. Bu nedenle
gelir da¤›l›m›n›n iyilefltirilmesi her fleyden önce; iç pazar› geniflletip sanayiyi teflvik
etmek anlam›na gelir. Bu yüzden hem ekonomik hem de sosyal aç›dan adil gelir
da¤›l›m›n›n sa¤lanmas› önemlidir. Devletlerin elinde bu amaca ulaflmak için çok
say›da araç vard›r. Bunlar; transfer ödemeleri, kamu harcamalar› ve vergiler gibi
maliye politikas› araçlar› ile istihdam, ücret ve fiyat gibi mali olmayan araçlard›r. 

EKONOM‹ POL‹T‹KASI AMAÇLARI ARASINDAK‹ 
ÇEL‹fiK‹LER 
Yukar›da aç›klanan ekonomi politikas› amaçlar› her zaman birbiriyle uyuflmaz.
Tam istihdam›n sa¤lanmas› amac› ile fiyat istikrar. Fiyat istikrar› ile ekonomik bü-
yüme, tam istihdam ve büyüme amac›yla ödemeler dengesinin sa¤lanmas› amac›
birbiriyle çeliflmektedir. 

Tablo 8.1’den izlenece¤i gibi ekonomi politikalar› amaçlar› aras›nda çok önem-
li çeliflkiler bulunmaktad›r. Örne¤in; ekonomik büyümeyi sa¤lay›p iflsizli¤in azal-
t›lmas› amaç olarak belirlenmifl ise uygulanacak politikalar fiyat istikrar›n›n bozul-
mas›na (enflasyon) sebep olacakt›r. Çünkü ekonomik büyüme ve istihdam art›fl›
amaçlar›na ulaflabilmek için kullan›labilecek araçlar›n bafll›calar› flunlar olabilir; ka-
mu yat›r›mlar› artt›r›labilir, transfer ödemeler h›zland›r›labilir, ücret ve maafllar yük-
seltilebilir. Ancak bu araçlar devreye sokuldu¤unda fiyat istikrar›n›n bozulaca¤›,
enflasyon h›z›n›n yükselece¤i bu durumu da göz önüne almak gerekir. E¤er fiyat
istikrar›n› sa¤lamak amaçlanm›fl ise bu durumda büyümede gerileme ve düflük is-
tihdam söz konusu olacakt›r. Phillips e¤risi ile aç›klanan bu durum (enflasyon art-
t›kça iflsizli¤in azalaca¤› ya da iflsizlik artt›kça enflasyonun düflece¤i) fiyat istikrar›
ile tam istihdam amaçlar›n›n ayn› anda gerçeklefltirilmesinin zorlu¤una iflaret et-
mektedir. Bu çeliflki nedeniyle öncelik fiyat istikrar›na verilirse ekonomide iflsizlik
artmakta, istihdama öncelik verilir ise bu kez de fiyat yükselmektedir. Bu nedenle
amaçlar›n hepsinin ayn› anda gerçeklefltirilmesi mümkün de¤ildir mümkün olan
ekonominin birinci öncelikli sorununu belirleyip bunu önlemeye yönelik önlem-
leri alabilmektir. Asl›nda bu da yeterli de¤ildir. Çünkü birinci öncelik olarak belir-
lenen sorunun çözümü için al›nacak önlemler biraz önce de aç›kland›¤› gibi bafl-
ka sorunlar› beraberinde getirecektir. Bu nedenle uygulanacak ekonomi politika-
s›, bir sorunu çözerken baflka bir sorun yaratmamaya göre flekillendirilmek zorun-
dad›r. 

Ekonomi politikas› amaçlar›ndan hangileri birbirleriyle çeliflmektedir?

AMAÇ MUHTEMEL SONUÇLAR

Yüksek büyüme h›z› Enflasyonda yükselme, düflük oranl› iflsizlik 

Fiyat istikrar›n›n sa¤lanmas› Milli gelirde azal›fl, yüksek oranl› iflsizlik

Tam istihdam›n sa¤lanmas› Milli gelir art›fl›, enflasyonda yükselme

Ödemeler dengesinin iyilefltirilmesi Yat›r›mlarda ve milli gelirde düflme
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EKONOM‹ POL‹T‹KASI ARAÇLARI
Bir ekonomide üretim-tüketim ve de¤iflim faaliyetleri ekonomi politikas›n›n amaç
ve araçlar›na göre flekillenmektedir. Mal ve faktör piyasalar› üzerinden birbirine
ba¤l› olan üretici ve tüketiciler, bu süreci etkileyici olan politikalara göre yönlen-
dirilmekte, uyar›lmakta ve etkilenmektedir. Bu etkilenme sürecinde fiyatlar, üretim
ve tüketim miktarlar›, ücret ve faiz oranlar› kredi miktarlar›, vergiler gibi büyüklük-
ler yönlendirici araç olarak kullan›lmaktad›r. Ekonomik süreci istenen amaçlar
do¤rultusunda yönlendirici olan bu araç de¤iflkenler genel olarak para, maliye ve
gelirler politikas› olarak grupland›r›labilir. 

PARA POL‹T‹KASI 
Para politikas›, belirli ekonomik amaçlar› gerçeklefltirebimek için merkez bankas›
taraf›ndan para ve kredi koflullar›n› kontrol etmek üzere yap›lan ifllemlerdir, Mer-
kez bankas› belirlenen amaçlar do¤rultusunda kontrolü sa¤layabilmek için aç›k pi-
yasa ifllemleri, reeskont politikas› ve zorunlu karfl›l›klar olmak üzere üç araçtan ya-
rarlanmaktad›r.

Aç›k Piyasa ‹fllemleri
Aç›k piyasa ifllemleri (AP‹ ), en genifl anlam›yla finansal enstrümanlar›n (Hazine bo-
nosu ve devlet tahvili, merkez bankas› senetleri ve birinci derece özel sektör senet-
leri) aç›k piyasada merkez bankas› taraf›ndan ya birincil piyasada ya da ikincil piya-
sada al›narak veya sat›larak, bankac›l›k sisteminin toplam rezervlerini daraltarak ve-
ya geniflleterek, nihai olarak ülkenin para arz›n› etkileyebilmek olarak tan›mlanabi-
lir. Di¤er bir tan›mlamas› ise interbank, para ve menkul k›ymetler pazarlar›n›n tam
anlam›yla geliflip aktif olarak kullan›ld›¤› ülkelerde aç›k piyasa ifllemleri bankac›l›k
sisteminin toplam rezervlerinin (likiditelerinin), menkul k›ymetlerin piyasa fiyatlar›n-
dan merkez bankas› taraf›ndan al›n›p veya sat›larak etkilenmesidir. Bu ifllemler ya
kesin al›m-sat›mla veya repo-ters repo ifllemleriyle yap›labilmektedir.

Aç›k piyasa ifllemi nas›l tan›mlan›r?

2218.  Ünite  -  Ekonomi Pol i t ikalar ›  ve  ‹st ikrar  Programlar ›

S O R U

D ‹ K K A T

SIRA S ‹ZDE

DÜfiÜNEL ‹M

SIRA S ‹ZDE

S O R U

DÜfiÜNEL ‹M

D ‹ K K A T

SIRA S ‹ZDE SIRA S ‹ZDE

AMAÇLARIMIZAMAÇLARIMIZ N N
K ‹ T A P

T E L E V ‹ Z Y O N

K ‹ T A P

T E L E V ‹ Z Y O N

‹ N T E R N E T ‹ N T E R N E T

5
Aç›k Piyasa ‹fllemleri Nedir?
Aç›k piyasa ifllemleri (AP‹ ), para politikas› uygulamas› çerçevesinde, merkez bankalar›-
n›n k›sa vadeli faiz oranlar›n›n belirlenen düzeylerde oluflmas›n› sa¤lamak ve finansa
piyasalardaki likiditeyi etkin bir flekilde düzenlemek amac›yla, menkul k›ymet al›m ve
sat›m› ile para piyasas› ifllemleri yapmas›d›r. Banka, piyasadaki likidite aç›¤› ya da faz-
las›n›n geçici oldu¤u koflullarda repo ve ters repo ifllemlerine baflvurmaktad›r. Mer-
kez bankas› aç›s›ndan repo ifllemi, menkul k›ymetlerin belirli bir süre sonunda geri
sat›m vaadiyle al›narak piyasaya geçici olarak para verilmesini; ters repo ifllemi ise
menkul k›ymetlerin belirli bir süre sonunda geri al›m vaadiyle sat›larak piyasadan
geçici olarak para çekilmesini ifade eder. Bu ifllemlerin yan› s›ra, piyasada kal›c› li-
kidite s›k›fl›kl›¤›n›n oldu¤u durumlarda menkul k›ymetlerin do¤rudan al›m›, piya-
sada kal›c› likidite fazlas›n›n oldu¤u durumlarda ise do¤rudan sat›m› ifllemi yap›l-
makta; ayr›ca likidite senetleri ihraç edebilmektedir. Bankalar aras› para piyasas›
ifllemleri de AP‹ kapsam›ndad›r. Para politikas› uygulamas›na önemli bir iflleve sa-
hip olan bu piyasada merkez bankas›, önceden ilan etti¤i faiz aral›¤›nda ifllem ya-
parak piyasa faizlerinin bu aral›kta seyretmesini sa¤lmaktad›r. Ay›ca merkez ban-
kas› bu piyasada gerekti¤inde son kredi mercii ifllevini yerine getirmektedir. Gerekli
durumlarda para politikas›n›n etkinli¤ini ve esnekli¤ini art›rmak amac›yla Türk pa-
ras› depo(vadeli mevduat ) al›m ya da sat›m ihaleleri düzenenebilmektedir.



Reeskont Politikas›
Reeskont politikas›, para-menkul k›ymet piyasalar›n›n geliflmedi¤i 1980’ler önce-
sinde merkez bankalar›n›n en önemli dolayl› politika araçlar›ndan bir tanesiydi.
Reeskont politikas›n›n en temel amac›, merkez bankalar›n›n finansal sistem için
son ödünç verme kayna¤› (mercii) fonksiyonunu yerine getirmesidir. Bu uygula-
mada bankalar, merkez bankas›nca belirlenen genelde k›sa vadeli senetleri, mer-
kez bankas›n›n belirledi¤i faiz oranlar›ndan iskonto ettirerek ihtiyac› olan likidite-
yi elde ederler ve aniden ortaya ç›kabilecek panik havas›n› da yat›flt›rmaya çal›fl›r-
lar. Di¤er bir deyiflle, bankalar bu yolla ellerindeki ticari senetleri, vadeleri dolma-
dan merkez bankas›na k›rd›rarak rezerv ihtiyaçlar›n› karfl›layabileceklerdir. Rees-
kont politikas› uygulamas› ile merkez bankalar›n›n bankalar arac›l›¤› ile reel sek-
tör firmalar›na da kredi kulland›rmas› söz konusudur ve bu uygulama, ekonomik
büyümenin de önemli bir amaç oldu¤u eski merkez bankac›l›¤› anlay›fl›n› yans›t›r.
Hatta, geçmiflte, merkez bankalar›n›n reeskont politikalar› ile seçilmifl baz› sektör-
leri desteklemesi, bu sektördeki firmalar›n ticari senetleri karfl›l›¤› kredi vermesi
söz konusu olmufltur. Ancak, piyasalar›n geliflmesi sonucu aç›k piyasa ifllemlerinin
etkinleflmesi ve modern merkez bankac›l›¤› anlay›fl› nedeniyle reeskont politikas›
art›k çok aktif olarak kullan›lan bir araç de¤ildir.

Bankac›l›k sistemine sa¤lanan reeskont kredileri üç temel amaç için kullan›l-
maktad›r: 

1. Mali aç›dan güç durumdaki bankalara yard›m etmek için,
2. Para ve kredi koflullar›n› kontrol etmek için,
3. Selektif kredi politikalar›n› etkilemek için.
Merkez bankas›n›n reeskont oran›n› yükseltmesi bankalar›n borçlanma maliye-

tini artt›raca¤›ndan bankalar merkez bankas›ndan borç almak istemeyeceklerdir.
Bu durumda para arz› k›s›l›r. Tersi durumda ise para arz› artar.

Zorunlu Karfl›l›klar
Mevduat kabul eden finansal kurumlar toplad›klar› mevduatlara karfl›l›k olarak bu
mevduatlar›n merkez bankas› taraf›ndan belirlenen oran kadarki k›sm›n› merkez
bankas›nda tutmakla yükümlüdürler. Bu ayr›lan tutara zorunlu karfl›l›k denir.

Zorunlu karfl›l›k uygulamas›, as›l olarak bankalara, mevduat ve mevduat ben-
zeri yükümlülüklerinin belirli bir oran› kadar tutar› merkez bankas› nezdinde blo-
ke ve serbest mevduatlar›nda tutma zorunlulu¤u getirmektedir Ayr›ca, zorunlu
karfl›l›klar ticari bankalar›n ve merkez bankas›n›n yükümlülükleri aras›nda do¤ru-
dan ba¤lant› kurmaktad›r. Zorunlu karfl›l›k oranlar›n›n de¤ifltirilmesi, bankalar›n
ödünç verebilecekleri fonlar›n miktarlar›n› etkilemeyi amaçlayan ve fazla likidite-
nin sterilizasyonu için kullan›lan bir para politikas› arac›d›r. Merkez bankas› zorun-
lu karfl›l›k oran›n› yükselterek bankalar›n kredi verme imkânlar›n› daraltmakta ve
merkez bankas› nezdinde daha büyük bir miktarda hesap tutmaya zorlamaktad›r.

Zorunlu Karfl›l›klar›n Temel Fonksiyonlar›
Hem geliflmifl ülkelerde hem de geliflmekte olan ülkelerde zorunlu karfl›l›klar fark-
l› amaçlarda ve farkl› özelliklerde kullan›lmas›na ra¤men, genel kabul görmüfl befl
temel fonksiyona sahiptir. Bunlar:

1. Bankac›l›k sisteminin riskinin azalt›lmas›,
Bankac›l›k kesiminin vade ve kredi riskini azaltmak amac›yla varl›klar›n›n be-

lirli bir oran›n›n risksiz ve likit olarak tutulmas›n›n sa¤lanmas› önemlidir. Böylece,
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Reeskont oran›: Reeskontun
kelime anlam› ikinci kez
iskontodur. Reeskont ticari
bankalar›n iskonto ettikleri
bir senedi, likidite sa¤lamak
amac›yla merkez
bankas›nda yeniden iskonto
ettirmeleridir. Bu ifllemler
için merkez bankas›
taraf›ndan uygulanan faize
ise reeskont faiz oran›
denilmektedir.

Sterilizasyon, merkez
bankalar›n›n, çeflitli nedenle
ortaya ç›kan para arz›
art›fl›n› dengelemek için
yapt›klar› aç›k piyasa
ifllemidir. Öne¤in, merkez
bankas› döviz sat›n ald›¤›
zaman para arz›ndaki art›fl›
menkul de¤erler sat›fl›yla
piyasadan çekmeye çal›fl›r.
Bu flekilde döviz piyasas›na
yap›lm›fl müdahaleyi
sterilize etmifl olur.



bankalar›n ani ve afl›r› mevduat çekilifllerinin bir k›sm›n› kendi kaynaklar› ile kar-
fl›layabilmeleri sa¤lanmakta, kredi riskleri azalt›lmaktad›r. Bu flekilde mudilerin ko-
runmas› ve finansal sisteme olan güvenlerinin artt›r›lmas› amaçlanmaktad›r.

2. Para arz›n› ayarlamak 
Zorunlu karfl›l›k oranlar›n›n para arz›n›n kontrol edilmesi amac›yla kullan›lma-

s›, para arz›n›n para çarpan› ile belirlendi¤i varsay›m›na dayanmaktad›r. Bu varsa-
y›ma göre merkez bankas›n›n sundu¤u rezerv miktar›ndaki de¤iflim ile para arz›n-
daki de¤iflim aras›nda köprü görevini para çarpan›n›n kurdu¤unu temel almakta-
d›r. Zorunlu karfl›l›k oran›, köprü görevini üstlenen para çarpan› büyüklü¤ünün
belirlenmesindeki en önemli unsurdur. Para çarpan›n›n büyüklü¤ü ise para stoku-
nun belirlenmesinde en önemli faktördür 

3. K›sa vadeli faiz oranlar›n›n istikrar›na yard›mc› olmak 
Zorunlu karfl›l›k oranlar›n›n uygulama amaçlar›ndan biri tanesi de likidite ko-

flullar›n›n de¤iflmesine paralel olarak gecelik faiz oranlar›n›n istikrarl› bir yap›ya
kavuflmas›na katk›da bulunmakt›r. Bankac›l›k sistemindeki mevduat hacmi de¤i-
flikliklerinin piyasa likiditesi üzerindeki etkisi, bu mevduat›n bir k›sm›n›n merkez
bankas›nda zorunlu karfl›l›k olarak kalmas›ndan dolay› azalt›lm›fl olmaktad›r

4. Likidite yönetimi
Zorunlu karfl›l›klar, merkez bankas› rezervlerine olan talebin temel belirleyicisi

oldu¤u için otonom faktörler yoluyla yarat›lan likidite söz konusu karfl›l›klar›n
ayarlanmas› suretiyle denklefltirilmektedir. Ayr›ca, zorunlu karfl›l›k oranlar›ndaki
de¤iflimlerle para politikas› kontrol edilmeye çal›fl›lmaktad›r. Banka kredileri üze-
rindeki do¤rudan kontrollerin kalkmas›yla likidite kontrolünde geçici k›s›tlamalar
olarak yüksek zorunlu karfl›l›k oranlar› uygulanabilmektedir.

5. Senyoraj geliri elde etmek
Mevduatlar›n bir k›sm›n›n merkez bankalar›nda zorunlu karfl›l›k olarak tutulma-

s› ve söz konusu karfl›l›klara herhangi bir faiz uygulanmamas› veya düflük oranlar-
da uygulanmas› bankalar›n kaynak maliyetlerini artt›rmaktad›r. Merkez bankalar›,
uygulad›klar› para politikas› çerçevesinde, söz konusu karfl›l›klara faiz vermemek
ya da piyasa faizlerinin alt›nda faiz vermek suretiyle bir gelir elde etmektedirler.
Böylece zorunlu karfl›l›klar›n para politikas›n›n bir enstrüman› olman›n yan›nda
gelir yaratan bir fonksiyonu da ortaya ç›kmaktad›r. Bu çerçevede zorunlu karfl›l›k-
lar bankac›l›k sistemine uygulanan bir vergi olarak yorumlanabilmektedir.

Zorunlu karfl›l›klar›n temel fonksiyonlar›n› s›ralay›n›z.

MAL‹YE POL‹T‹KASI 
Maliye politikas›, ekonomide ulafl›lm›fl bulunan dengeyi korumak veya daha iyi bir
dengeye geçmek ya da ortaya ç›kan dengesizlik hallerini gidermek amac›yla kamu
kesimi gelir, gider ve borçlanmalar›n› kullanarak uygulanan politikalar›n tümüdür.
Maliye politikas›, devletin vergi almak, harcama yapmak, borçlanmak ve bütçe
yapmak gibi hak ve yetkilerinden yararlanarak ekonomi politikas› amaçlar›n› ger-
çeklefltirmeyi sa¤layan bir politikad›r. Maliye politikas› temel olarak devlet bütçesi
ile yürütülmektedir. Devlet bütçesi ise devlet gelirleri ve devlet harcama araçlar›
olmak üzere iki ana grupta toplanmaktad›r. Devlet maliye politikas›n›, aç›k bütçe,
denk bütçe ve bütçe fazlas› biçiminde uygular. Devletin maliye politikas› ile güttü-
¤ü amaçlar iflsizli¤in ve enflasyonun önlenerek ekonomik istikrar›n gerçeklefltiril-
mesi, d›fl ödemeler dengesizliklerinin giderilmesi, kalk›nma h›z›n›n yükseltilmesi,
gelir da¤›l›m›nda adaletin sa¤lanmas› vs. biçiminde özetlenebilir.
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Maliye politikas› iki flekilde uygulanabilir:
1. Otomatik stabilizatörler (dengeleyiciler) arac›l›¤› ile, 
2. ‹ste¤e ba¤l› politikalar›n devreye sokulmas› ile.
Otomatik dengeleyicilerin bafl›nda artan oranl› gelir vergileri gelmektedir yani

kiflinin geliri artt›kça ödemesi gerekli vergi oran› yükseldi¤i için ekonomi politika-
s› yönünden oldukça önemli bir araçt›r. Fiyat istikrar›n›n sa¤lanmas› ve ödemeler
bilançosunun iyilefltirilmesi amaçlar›na ulaflmak için kullan›labilmektedir. 

Örne¤in; ekonomide gelirler h›zla artmaya ve dolay›s›yla talebi afl›r› canland›-
r›p fiyatlar›n artmas›na yol açmaya bafllad›¤›nda tarife art›fllar›, gelir art›fllar› üzerin-
de törpüleyici etkiler yarat›r. Buna karfl›l›k ekonomide durgunluk söz konusu ise
bu kez mekanizma ekonominin canl›l›¤›n›n h›zla kaybolmas›n› önleyici etki yapar.
Gelirler h›zla düflerken tarife daha h›zl› düfler böylece vergi öncesi geliri düflen ki-
flilerin kullanabilir gelirlerinin (gelir vergisinin düflülmesinden sonra kalan tutar-
d›r.) ayn› h›zla düflmemesi ve ekonominin durgunlu¤a girmesi önlenmifl olur. Ör-
ne¤in geliri T1000 olan olan bir kifli %20 oran›nda vergi ödüyorsa, vergi has›lat›
T200 olacakt›r. Kiflinin geliri T500’ye düfler ve vergi oran› da %10 olursa, vergi ha-
s›lat› T50’ye düflecektir. Görülüyor ki gelir vergisinin artan oranl› al›nmas› nedeniy-
le gelir 1/2 oran›nda azald›¤› halde vergi has›lat› önceki has›lat›n (T200) 1/4’üne
(T50) düflmektedir. Daha öncede aç›kland›¤› gibi, gelir vergisinin artan oranl› ol-
mas› özelli¤i durgunluk dönemlerinde kiflilerin ödeyece¤i vergiyi azalt›p toplam
taleplerin canlanmas›na, enflasyon dönemlerinde ise ödenecek vergi miktarlar› ar-
taca¤› için toplam talebin azalmas›na yol açar bu tür bir mekanizmaya kendili¤in-
den iflleyece¤i için “otomatik dengeleyici” ad› verilir. 

Otomatik dengeleyici mekanizmalar küçük çapl›, fazla derin olmayan ekono-
mik sorunlar›n kendili¤inden dengeye gelmesine katk›da bulunur. Dengesizlikle-
rin çap› büyüdükçe iste¤e ba¤l› politikalar›n devreye sokulmas› gerekir. ‹ste¤e
ba¤l› mali politikalardan bir tanesi kamu harcamalar›nda de¤iflikli¤e gidilmesidir
(E¤ilmez ve Kumcu, s.297).
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Ekonomide bir durgunluk (resesyon) söz konusuysa ve buna ba¤l› olarak uzun
dönem dengesinden uzaklafl›lm›fl ise yani toplam talep e¤risinin , (AD1) uzun dö-
nem arz e¤risini (LRAS) kesti¤i noktadan geride bir yerde k›sa dönemli arz e¤risi-
nin (SRAS) kesti¤i noktada (1) bir denge söz konusu ise bu durumda kamu harca-
malar›n›n artt›r›lmas› toplam talep e¤risini (AD2)  sa¤a kayd›racakt›r. Yeni denge
noktas›nda (2) toplam talep e¤risi (AD2)  hem k›sa dönem arz e¤risini (SRAS), hem
de uzun dönem toplam arz e¤risini (LRAS) ayn› noktada keserek ideal dengeyi
sa¤lam›fl olmaktad›r. 

Enflasyonist ortamda bunun tersini yapmak gerekir. Yani kamu harcamalar›n›n
azalt›lmas› gerekir.

E¤er ekonomi uzun süre dengesinden uzaklaflm›fl ise yani uzun dönem toplam
arz (LRAS) e¤risi, toplam talep (AD1) e¤risinin, k›sa dönemli toplam arz (SRAS) e¤-
risinin kesti¤i noktadan (1) geride ise kamu harcamalar›n›n k›s›lmas› toplam talep
e¤risini (AD2) sola kayd›racakt›r. Bu yeni denge noktas›nda (2) toplam talep e¤ri-
si (AD2) k›sa dönem toplam arz (SRAS) e¤risini hem de uzun dönem toplam arz
e¤risini (LRAS) ayn› noktada keserek ideal dengeye ulafl›lmaktad›r.

GEL‹RLER POL‹T‹KASI 
Yüksek enflasyonun gelece¤e aktar›lmas›, enflasyonist beklentileri körükleyerek
enflasyonun yay›lmas›na neden olmaktad›r. Gelirler politikas› ile bafllang›çta orta-
ya ç›kan enflasyon hedef al›nmakta, fiyat-ücret-fiyat sarmal›n›n ortaya ç›kmas› ön-
lenmeye çal›fl›lmaktad›r. Gelirler politikas› uygulamas› ile ücret ve fiyat seviyesinin
belirlenmesine do¤rudan müdahale edilmesi amaçlanmaktad›r. Böylece ücretlerin
ve fiyatlar›n reel milli has›ladan daha h›zl› artmas›n›n önüne geçilmesi sa¤lanacak-
t›r. Bir üretim faaliyeti sonucunda yarat›lan toplam has›lan›n üretime kat›lanlar ara-
s›ndaki bölüflümü s›ras›nda bu gelirden daha fazla pay alma talepleri aras›nda bir
rekabet oluflmaktad›r. Gelirler politikas›; bu rekabetten kaynaklanan sorunlar›
makroekonomik bir çerçevede, ekonomide oluflacak ücret, kar ve fiyat kavramla-
r›n› etkileyerek ve ekonomi için en iyi koflullar› yaratarak çözmeyi amaçlamakta-
d›r. (Ataman, s.59) 

Gelirler politikas› tam istihdam flartlar›nda ücret ve kar art›fllar›n›n enflasyona
kaynakl›k edebilece¤i varsay›m›na dayanmaktad›r. Bunun önlenebilmesi için ücret
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ve fiyat art›fllar›, gelirler politikas›yla sistemin büyüme ve istikrar koflullar›n›n tabi
k›l›nmakta, üreticilerin konjonktürü fliddetlendirici fiyat ve yat›r›m stratejilerine
mümkün oldu¤u ölçüde s›n›rland›rmalar getirilmektedir. Ekonomik istikrars›zl›kla-
ra karfl› mücadelede kullan›lan para ve maliye politikalar›n›n bir tamamlay›c›s› gi-
bi görünen gelirler politikas›, parasal ve mali s›n›rlamalar için bir araç de¤il, dev-
letin nominal gelir art›fl oran›n› yavafllatabilmesi için fiyat ve ücretler üzerine yap-
t›¤› müdahaleleri içermektedir. (Bulut s. 105) 

‹ST‹KRAR PROGRAMLARI
Ekonomik istikrar programlar› denildi¤inde ekonominin ne flekilde de¤ifltirilmek
istendi¤i anlafl›lmaktad›r. Ekonomik istikrar program› uygulamas›n›n temel amac›
istikrars›z olan ekonomik dengeyi istikrarl› hale getirmektir. (Bunu yaparken de
yanl›zca istikrarl› de¤il ayn› zamanda arzu edilen bir dengeyi gerçeklefltirmek söz
konusudur.) Bafll›ca ekonomik istikrars›zl›k türleri; enflasyon, iflsizlik, ödemeler
dengesi aç›k ve fazlal›klar›, kamu aç›klar› oldu¤una göre, istikrar programlar›n›n
amac› da ekonominin içinde bulundu¤u duruma göre enflasyonla mücadele, iflsiz-
li¤i önleme, bütçe aç›¤›n› azaltma, d›fl aç›k ve fazlalar›n› giderme fleklinde ifade
edilmektedir. ‹stikrars›zl›¤›n kaynaklar› ülkeden ülkeye farkl› oldu¤u için, uygula-
nan politikalarda farkl›l›k göstermektedir. Örne¤in geliflmifl ekonomilerde yat›r›m
hacminde ortaya ç›kan azalma ve yükselmeler bu ülke ekonomilerinde dalgalan-
maya neden olurken, geliflmekte olan ülkelerde az geliflmifl ekonomi olman›n ya-
p›sal özelliklerinin etkisiyle sürekli bir nitelik kazanan enflasyonist bask›lar›n ve
kalk›nma süreci ile birlikte iflsizli¤in artt›¤› görülür. Bu durumda istikrar program-
lar›, makroekonomik göstergelerde ortaya ç›kan sapmalar›n düzeltilmesine yöne-
lik olarak al›nan önlemlerin bütünü olarak tan›mlanabilir. Özetle ülke ekonomile-
ri için birer istikrars›zl›k göstergesi olan “iflsizlik”, “büyüme sorunlar›”, “enflasyon
ve d›fl denge sorunlar›” gibi sorunlar giderilmedi¤inde ve gerekli önlemler al›nma-
d›¤›nda karmafl›k bir yap› arz eden ekonomi iyice kötüleflmektedir. Bu kötüleflme-
nin devam etmemesi ve ekonomik dengelerin yeniden sa¤lanmas› için istikrar
programlar› uygulanmaktad›r. ‹stikrar politikalar›, gerek sorunlara bak›fl aç›s›ndan
gerekse bu sorunlar› tedavi yöntemleri bak›m›ndan “ortodoks”, “heterodoks” ve
“IMF tipi istikrar” programlar› olmak üzere üç bafll›k alt›nda incelenebilir.

Bafll›ca istikrars›zl›k türleri nelerdir?

Ortodoks ‹stikrar Program›
Ortodoks istikrar programlar›nda; para arz›n›n kontrolü, kamu aç›klar›n›n azalt›l-
mas›, döviz kurunun devalüasyonu, fiyatlar›n serbest b›rak›lmas› ve sübvansiyon-
lar›n kald›r›lmas› gibi önlemler yer almaktad›r 

Ortodoks istikrar programlar›n›n; ödemeler dengesini düzeltmek ve enflasyonu
düflürmek gibi iki temel amac› bulunmaktad›r. Bu modelde enflasyon ve ödeme-
ler dengesi aç›klar›n›n; para arz›ndaki h›zl› art›fllar, afl›r› de¤erlenmifl döviz kuru ve
kamu kesimi aç›klar› olmak üzere üç temel faktörden kaynakland›¤› kabul edilir.

Enflasyonun düflürülmesi konusunda Ortodoks programlar, s›k› maliye, s›k› pa-
ra politikas› ve ticaretin serbestlefltirilmesi ile sabit kur politikas›ndan oluflmakta-
d›r. Kamu harcamalar›n›n azalt›lmas›, gelirlerin art›r›lmas›, para arz›n›n daralt›lma-
s› ve ticaret engellerinin kald›r›lmas› gibi politikalar Ortodoks politikalard›r. S›k›
maliye ve para politikalar›n›n ekonomide daralma yaratmas›yla afl›r› talebin ve
böylece enflasyonun düflmesi beklenir 
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Ortodoks model, kamu harcamalar›n›n kamu gelirlerine oranla daha fazla oldu-
¤u ve bu fazlal›¤›n ortaya ç›kard›¤› bütçe aç›klar›n›n finanse edilmesinin de para
arz›n› art›rd›¤›n› kabul eder. Para arz›ndaki art›fl talebin genifllemesine yol açacak,
bu da fiyatlar genel düzeyini yükseltecektir. Enflasyonist sürecin h›zlanmas›yla bir-
likte, göreli olarak ucuzlayan ithal mallar›na olan talep artarken, ihracattaki azalma
ödemeler dengesinde aç›¤a sebep olacakt›r. Dolay›s›yla iç ve d›fl dengesizliklerin
temelinde; yurtiçi talep fazlas›n› teflvik eden politikalar, yüksek maliyeti finanse
eden bütçe aç›klar›, ihracat art›fl›n› düflüren afl›r› de¤erli kur politikalar›, yüksek
korumac›l›k ve fiyat kontrolleri bulunmaktad›r. 

Ortodoks istikrar programlar›nda ödemeler dengesini iyilefltirmek ve enflasyo-
nu kontrol alt›na alabilmek için genellikle flu araçlar kullan›lmaktad›r (Paras›z
2002: s.134):

• S›k› Para Politikas›
• Kamu aç›klar›n›n azalt›lmas›, kamu gelirlerinin art›r›lmas›
• Döviz kurunun devalüasyonu
• Fiyat Kontrollerinin Kald›r›lmas› ve Ücret Kontrolleri:
• Sübvansiyonlar›n kald›r›lmas›
S›k› Para Politikas›: Para arz› art›fl h›z›n›n düflürülmesi hem yurtiçi enflasyon he-

defini düflürecek hem de toplam talebi azaltacakt›r. Ekonomide toplam banka kre-
dilerinin azalt›lmas› hedeflenir. Piyasa faiz oranlar›n›n art›r›lmas› ile tasarruflar tefl-
vik edilecek, sermaye kaç›¤› engellenecek ve banka kredilerinin azalmas› sonucu
kredilerin daha rasyonel kullan›lmas› sa¤lanacakt›r. Ayr›ca yüksek faiz uygulama-
lar› ve kredilerin rasyonel kullan›lmas› düflük verimli yat›r›mlar cayd›r›larak daha
verimli yat›r›mlara daha çok kaynak transfer edilerek toplam yat›r›mlar›n verimlili-
¤i ve etkinli¤i art›r›lacakt›r.

Kamu Harcamalar›n› Azalt›c› ve Kamu Gelirlerini Art›r›c› Önlemler: Kamu har-
camalar› toplam talebin bir parças›d›r ve para yarat›larak finanse edildi¤inden, pa-
ra yaratma fiyatlar genel düzeyini art›r›r. Bu nedenle ortodoks istikrar politikalar›n-
da bütçe aç›klar›n›n para yarat›larak finansman› yerine sermaye piyasalar›ndan fi-
nanse edilmesi ve mümkün ise bütçe aç›klar›n›n d›fl borçlanma ile finanse edile-
cek boyutlara indirilmesi hedeflenir. 

Döviz Kurunun Devalüasyonu: Cari ifllem aç›klar› yerli paran›n afl›r› de¤erli tu-
tulmas›n›n sonucudur. Bu nedenle aç›klar›n kapat›lmas› için yerli paran›n de¤eri-
nin düflürülmesi (devalüasyon) gerekmektedir. Al›nacak devalüasyon önlemi, ih-
raç ürünlerinin fiyatlar›n›n düflmesine yol açarak ihracat› art›r›rken, ithalat› paha-
land›rarak ithal talebini düflürece¤i için hem cari ifllemler aç›¤›n› hem de yurtiçi gö-
reli fiyatlarla sat›n alma gücünü düflürerek toplam talebi azaltacakt›r.

Fiyat Kontrollerinin Kald›r›lmas› ve Ücret Kontrolleri: Fiyat çarp›kl›klar›n›n gi-
derilmesi için gerekli düzenlemeleri içeren fiyat kontrollerinin kald›r›lmas›n›n ama-
c›, sübvansiyonlar› azaltmak, özel ve kamu kesimindeki firmalar›n daha etkin ça-
l›flmalar›n› sa¤lamakt›r. Reel ücretlerin azalt›lmas› ile toplam talep bask›s› ve üre-
tim maliyetleri azalacakt›r. Böylece ekonomide üretilen mal ve hizmetlerin ulusla-
raras› pazarda rekabet gücü artacakt›r. Ayr›ca ücret kontrolleri sonucu reel ücret-
lerin düflmesi sat›n alma gücünü azaltaca¤›ndan bir yandan ithal talebi, di¤er yan-
dan yurtiçi talebi azalacakt›r. Yurtiçi mal talebinin azalmas› da ihraç edilir mal mik-
tar›n› artt›racakt›r.

Sübvansiyonlar›n kald›r›lmas›: Kamu kesimince üretilen mal ve hizmetlerin fi-
yatlar›n›n art›r›lmas› kamu gelirlerini art›r›c› önlemlerdir. Kamu gelirlerini art›rmak
hem toplam talebi azaltacak hem de kamu kesimi borçlanma gere¤ini azaltacakt›r.
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Ortodoks istikrar politikalar›nda, genellikle vergi sisteminde, vergi çarp›kl›klar›na
neden oldu¤u için dolayl› vergiler yerine dolays›z vergilere a¤›rl›k verilmesi gerek-
ti¤i savunulursa da amaç k›sa dönemde talebin daralt›lmas› oldu¤undan ve dolay-
l› vergiler daha h›zl› toplanabildi¤inden dolayl› vergiler artt›r›l›r.

Uygulanan ortodoks programlara ba¤l› olarak ulafl›lmak istenen sonuçlar özet
olarak; 

• Devalüasyon ile ihracat artarken ithalat daralacak ve buna ba¤l› olarak öde-
meler dengesinde iyileflme sa¤lanacakt›r.

• S›k› para politikas›, toplam talebi daraltacak ve fiyatlar üzerinde afla¤› do¤-
ru bask› yapacakt›r.

• Kamu harcamalar›n›n daralt›lmas› ile bütçe aç›¤› azalacak ve bu aç›k nede-
niyle ortaya ç›kan parasal geniflleme frenlenecektir.

• Ücretlerin kontrol alt›na al›nmas› ile maliyetler düflecek, yurtiçi talep darala-
cak, buna karfl›l›k ihracat imkanlar› art›p karlar yükselecektir.

Ortodoks politikalar ile ulafl›lmak istenen sonuçlar nelerdir?

IMF taraf›ndan desteklenen ortodoks istikrar programlar›n›n yukar›da özetle-
nen sonuçlara ulaflamad›¤› aksine uyguland›klar› ülkelerde baflar›s›zl›kla sonuçlan-
d›¤›, sosyal ve politik kar›fl›kl›klara neden oldu¤u iddia edilmektedir. Programlar›n
yürütülmesinde askerî müdahalelere tan›k olunmufl ve program›n yürütülmesi bü-
rokratik-otoriter-askerî çizgide gerçeklefltirilmifltir. Bunun nedeni, ortodoks istikrar
politikalar›n›n reel ücretlerde düflüflü, toplam talepte azalmay›, milli gelirde daral-
may› ve ekonomik yükün büyük ölçüde ücretliler ve küçük iflletmelere kalmas›n›
içermesidir. (Paras›z 1996: s.74). Ortodoks programlar›n baflar›s›zl›¤› afla¤›da aç›k-
lanan nedenlerden kaynaklanmaktad›r.

Yüksek oranl› ve kronik enflasyonla karfl› karfl›ya olan ülkelerde aniden k›s›tla-
y›c› para ve maliye politikalar›n›n uygulanmas› ekonomide iflaslara, resesyona ve
iflsizli¤e neden olmaktad›r. Ortodoks programlar uygulanmaya bafllad›¤› s›rada fir-
malar önceden baz› sözleflmeleri imzalam›fllard›r. Bu imzalam›fl olduklar› sözlefl-
melere göre girdi almak durumundad›rlar. Böylece bir flok olufltu¤u zaman sözlefl-
melerde öngörülen enflasyon, floku izleyen cari enflasyonu geçecek ve firmalar›n
reel üretim maliyetleri reel ç›kt› fiyatlar›n› aflacakt›r. Ayr›ca para arz›ndaki k›s›tla-
malar sözleflmelerin içerdi¤i ödemeleri yapmay› imkans›zlaflt›racakt›r. Bu durumda
firmalar üretimlerini, personel al›mlar›n›, ücretleri yada girdi al›mlar›n› k›sacaklar-
d›r. Hatta çok zor durumda olan iflletmeler personel ç›karmaya bafllayacaklard›r. 

Uzun y›llar enflasyonla karfl› karfl›ya olan bir ekonomide enflasyon art›k kendi
kendini beslemeye bafllam›flt›r. Yani kifliler enflasyon oranlar›n›n sürekli artaca¤›n›
beklemekte ve ona göre hareket etmektedirler. Böyle bir ortamda s›k› para ve ma-
liye politikalar›n›n uygulanmas› bile bu durumu de¤ifltiremez. Böyle bir ortamda
k›s›tlay›c› para ve maliye politikalar›n›n uygulamaya konulmas› ile enflasyon önle-
nebilmekte ancak maliyeti yayg›n iflsizlikle ödenmektedir. K›s›tlat›c› para ve mali-
ye politikalar› üretimde ve istihdamda önemli düflüfllere neden olmaktad›r. 

Firmalar eskiden yapm›fl olduklar› sözleflmeler nedeniyle yükselen maliyetleri-
ni karfl›lamak için fiyatlar› yükseltmektedirler. Hatta daralt›c› politikalar›n sebep
olaca¤› iflaslar› engellemek amac›yla likidite yarat›lmas› için, hükümetlere bask›
uygulayacaklard›r. E¤er yürürlü¤e konan politikalar bir devalüasyonu da içeriyor-
sa ekonomi ek bir enflasyonist bask› ile karfl› karfl›ya kalacakt›r. Devalüasyon, do¤-
rudan do¤ruya ihracata konu olan mallar› etkileyerek bu mallar›n fiyatlar›n›n art-
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mas›na neden olacakt›r. Yap›lan devalüasyon dolayl› olarak da fiyatlar genel düze-
yinin yükselmesine yol açacakt›r. Ayr›ca faiz oranlar› yükselerek resesyon e¤ilimi
artacakt›r.

Kamu sektörünün iç ve d›fl borçlar› istikrars›zl›¤›n temel nedenlerindendir. De-
valüasyon ve yüksek faiz oranlar›, kamu sektörünün ödünç alma gereksinimini gi-
derek daha da art›rmaktad›r. Bu durum istikrar çabalar›n› güçlefltirir. Borçlar›n ve
bunlar›n finansman›nda kullan›lan para arz›n›n giderek artmas›, enflasyon bekle-
yifllerini ve belirsizlikleri art›racakt›r.

Heteredoks ‹stikrar Program›
Heteredoks programlar geleneksel (Ortodoks) istikrar politikas› araçlar› yan›nda
kapsaml› fiyat ve ücret kontrolleri gibi gelirler politikas› unsurlar›n› içermesidir.
Heterodoks programlar›n amac›, enflasyonu h›zla ve kal›c› bir flekilde düflürmek-
tir. Genellikle yüksek kronik enflasyonun yafland›¤› ekonomilerde tercih edilmek-
te, istikrar program›n›n inand›r›c›l›¤›n› da art›rmaktad›r. Heterodoks istikrar prog-
ramlar› enflasyona karfl› “flok tedavisi” fleklinde uygulanmaktad›r. Kronik yüksek
enflasyon, hiperenflasyona do¤ru hareket etmeye bafllad›¤›nda, flok politikalar› uy-
gulamak kaç›n›lmaz olmaktad›r. Kronik enflasyon; uzun süren enflasyonun göreli
olarak yüksek bir platforma oturdu¤u ve enflasyona süreklilik kazand›racak meka-
nizmalar›n varoldu¤u durum olarak tan›mlanmaktad›r. Enflasyonun yüksek düzey-
lere ulaflmas› ve devam›nda iki farkl› de¤iflken önemli olmaktad›r. Bunlar; gele-
neksel istikrar programlar›nda gözlendi¤i gibi yurtiçi fiyatlar üzerindeki talep bas-
k›s› ve özellikle beklentisel de¤iflkenlerin neden oldu¤u, enflasyonun sürüp giden
(inertial inflation) bileflenidir. Bu bileflenin varl›¤› ekonomik politikan›n etkinli¤ini
azalt›rken, politika de¤iflikli¤ine olan tepkiyi yavafllatmakta ve uyum maliyetlerini
art›rmaktad›r. Heterodoks unsurlar, dünkü enflasyon ile bugünkü enflasyon ara-
s›ndaki ba¤lant›y› keserek, enflasyonist ataleti ortadan kald›rmay› amaçlamaktad›r.
Toplumun uzun süren enflasyonist geçmiflten ve karfl›laflt›¤› baflar›s›z istikrar prog-
ramlar› giriflimlerinden dolay› sahip oldu¤u kötümserlik, uygulanan politikalar›n
baflar› flans›n› ve dolay›s›yla politika etkinli¤ini etkileyecektir. Bu durumda fiyatla-
r›n, ücretlerin ve döviz kurunun dondurulmas›, hem izlenen politikalarda de¤iflik-
li¤in bir göstergesi olacak, hem de hükümete düflük bir enflasyonun gerçekçi ol-
du¤unu gösterme imkan› tan›yacakt›r. 

Heteredoks ‹stikrar Programlar›n›n Araçlar›
Heterodoks istikrar program›, ortodoks program›n s›k› para, maliye ve sabit kur
politikalar› ile geçici fiyat ve ücret kontrolleri, bütçe aç›klar›n›n kapat›lmas› ama-
c›yla kamu kesiminin disipline sokulmas› ve parasal reform uygulamalar›n› içerir.
En tipik biçimi fiyatlar›n dondurulmas› olan bu kontroller, yüksek enflasyonu h›z-
l› bir flekilde afla¤› çekmek ve iflsizlik maliyetlerinin azalt›lmas› için kullan›lan araç-
lard›r. Amaçlara ulafl›ld›kça bu kontroller kademeli olarak kald›r›l›r ve politikalara
ortodoks yöntemlerle devam edilir. Heterodoks istikrar programlar›n›n yürütülme-
si; “fiyat ve ücretlerin dondurulmas›”, “sabit döviz kuru”, “mali disiplin ve parasal
reform” olmak üzere üç temel araca dayanmaktad›r.

Fiyat ve ücretlerin dondurulmas›: Hiperenflasyon koflullar›nda gelecek dönem
enflasyon oran›n geçen döneme eflit hatta daha yüksek olaca¤›n› düflünürler. Bek-
leyifllerin böyle olumsuz olmas› da enflasyon oran›n sürekli yükselmesine sebep
olur. Böyle bir ortamda insanlar aflamal› politikalara güvenmeyece¤i için afl›r› üc-
ret ve fiyat dondurmalar› flok etkisi yapacakt›r.
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Resesyon, ekonomik
büyümenin belirli bir süre
negatif ya da yavafl
olmas›d›r. Ekonomide at›l
kapasitenin olmas› ya da
ekonominin uzun vadeli
büyüme oran›ndan daha
düflük bir oranda büyümesi
olarak da
tan›mlanabilmektedir.



Heteredoks programlar fiyatlar› sabitlefltirmek için fiyatlar› do¤rudan kontrol
edilen mallar ve d›fl ticarete konu olan mallar› baz almaktad›r. Fiyat dondurmalar›
ekonomide karaborsan›n, arz k›tl›klar›n›n oluflmas›na, gömülemelere ve bunlar›n
içerdi¤i ekonomik maliyetlere ça¤r›fl›m yapmaktad›r. Heteredoks flok politikalar›-
n›n taraftarlar› bu maliyetlerin, s›k› para politikas› ve talep yönetimi fleklindeki uy-
gulaman›n neden olaca¤› üretim ve istihdamdaki reel kay›plardan daha az maliyet-
li oldu¤unu iddia etmektedirler. Fiyat kontrollerinin piyasa mekanizmas›n›n etkin
bir flekilde iflleyiflini ve hatta kaynak tahsisi ifllevini bozaca¤› bir gerçektir. Fakat
enflasyon oran›n›n üç basama¤› buldu¤u bir ekonomide zaten etkinlikten söz edi-
lemez. S›k› maliye politikas› ve bütçe disiplini heteredoks programlar›n olmazsa
olmaz›d›r. Ancak geliflmekte olan ülkelerin hükümetleri s›k› maliye politikalar›n›,
izlemekte güçlüklerle karfl›lafl›rlar. Çünkü ekonomideki iyimser bir bekleyifle hü-
kümet üzerinde harcamalar›n› geniflletmesi yönünde çok afl›r› bask›lar olmaktad›r.

Sabit döviz kuru: Heteredoks flok programlar› ile fiyat ve ücretler donduruldu-
¤u zaman döviz kurlar› da sabitlefltirilmifl olmaktad›r. Bu politikaya çapa politika-
s› denilmektedir. Çapa politikas›n›n amac›; h›zl› döviz kuru de¤er kay›p bekleyifl-
lerini k›rmakt›r. Bu politikan›n di¤er politikalarla desteklenmesi gerekmektedir.
E¤er desteklenmezse döviz kurlar› k›sa bir süre içerisinde yeniden yükselecektir.
E¤er yurtiçi enflasyon oran› düflürülemezse sabit döviz kurlar› ekonomiyi ve özel-
likle de ihracat sektörünü zedeleyecektir. 

Mali disiplin ve parasal reform: S›k› maliye politikas› ve bütçe disiplini, hetero-
doks programlar için vazgeçilmez ögelerdir. Ancak Latin Amerika ülkelerinde de
gözlendi¤i gibi enflasyonun düflürülmesi için tek bafl›na yeterli de¤ildir ve parasal
k›s›tlamalarla desteklenmelidir. Heterodoks programlar›n uygulanmas›n›n özellik-
le ilk aflamas›nda enflasyonun düflmesi ile birlikte bütçe aç›klar› kapanmaya baflla-
maktad›r. Artan reel vergi gelirleri de aç›¤›n kapanmas›nda önemli bir etken ol-
maktad›r. Döviz kuru istikrar›n›n sa¤lanmas› ile birlikte, iç fiyatlar da istikrara ka-
vuflaca¤› için vergi gelirleri otomatik olarak artacakt›r Ancak heterodoks program-
lar›n s›k› maliye politikalar›n› içermesi, az geliflmi ülkeler aç›s›ndan zorluklara yol
açmaktad›r. Çünkü az geliflmifl ülke hükümetleri, ola¤an dönemlerinde bile harca-
malar›n› art›rma yönünde bask› alt›nda tutulmaktad›r. Heterodoks istikrar prog-
ramlar›n›n önemli bileflenlerinden biri de parasal reformdur. Parasal reformun bafl-
l›ca iki özelli¤i bulunmaktad›r. Birincisi, enflasyonist ortamda yap›lan sözleflmeleri
s›f›r enflasyon ortam›na göre düzenlemektir. Di¤eri ise program›n inand›r›c›l›¤›n›
sa¤lamak amac›yla yeni bir para biriminin devreye sokulmas›d›r. Yeni para; yasal
kar›fl›kl›klar›, belirsizli¤i ve sözleflmelerin yeniden yap›land›r›lmas›na olan itirazla-
r› önlemek amac›yla uygun bir araç olacakt›r. Parasal reform, para birimindeki de-
¤ifliklik d›fl›nda, parasal kurumlarda da de¤ifliklik içermektedir. Bunun için merkez
bankas›n›n ba¤›ms›zl›¤›n›n ve bütçenin finansman› amac›yla para bas›m›na son ve-
rildi¤inin ilan edilmesi gerekmektedir. 

Heterodoks programlar enflasyonun düflürülmesinde ortodoks programlara gö-
re daha etkilidir. Enflasyon, heterodoks uygulaman›n bafl›nda h›zla düflerken, or-
todoks uygulamada yavafl yavafl düflmektedir. Fakat tek bafl›na uyguland›klar›nda
programlar›n baflar›l› olma flans› oldukça düflüktür. Heterodoks programlar›n uzun
dönemdeki baflar›s› mali dengenin sa¤lanmas›na (ortodoks k›sma) ba¤l›d›r. Uygu-
lama örnekleri, tek bafl›na uygulanan heterodoks programlar›n baflar›s›zl›kla so-
nuçland›¤›n› göstermektedir. Heterodoks programlar 1980’li y›llar›n ortalar›na ka-
dar tek bafllar›na uygulanm›fl, fakat kal›c› baflar› sa¤lanamad›¤› için, daha sonraki
uygulamalarda ortodoks programlarla birlikte uygulanm›fllard›r. Reel dengelerin

230 ‹kt isada Gir ifl- I I



kurulmas› ve mali disiplinin sa¤lanmas› ortodoks, fiyatlar aras›ndaki dengesizlik
ise heterodoks politikalar ile sa¤lanabilmektedir. Heterodoks programlarda fi-
yatlar sabit tutuldu¤u için, program›n bafl›nda enflasyon h›zla düflmektedir. Fa-
kat önemli ve zor olan kontroller kald›r›ld›¤›nda fiyat seviyesini kal›c› bir flekil-
de düflük tutmakt›r. Ayr›ca fiyatlar ilk anda hemen düfltü¤ü için istikrar maliye-
tinin düflük oldu¤u, ekonomide dengenin h›zla kuruldu¤u ve fiyat kontrolleri-
nin mali politikalar› ikame edebilece¤i izlenimi yarat›labilir. Ancak, temel so-
runlar çözülmeden enflasyon düflürüldüyse fiyat kontrolleri kald›r›ld›¤›nda enf-
lasyon tekrar yükselecek ve ileriki dönemlerde istikrar› sa¤lamak daha da zor-
laflacakt›r. (Bahçeci, s.6-7)

ORTODOKS VE HETERODOKS PROGRAMLARIN 
KARfiILAfiTIRILMASI
Ortodoks istikrar programlar› ile heterodoks istikrar programlar› aras›ndaki temel
farkl›l›klar› a) amaçlar›, b) kullan›lan politika araçlar›, c) performanslar› yönünden
karfl›laflt›rabiliriz (Paras›z 1996: s.91).

a. Ortodoks programlar›n, amaçlar›;
• Ödemeler bilançosunun sürekli olarak iyilefltirilmesi,
• Yurtiçi enflasyon oran›n›n h›zla düflürülmesi,
• K›sa zamanda hiper enflasyonun hafifletilmesidir. (buradaki temel düflün  

ce üç ya da dört rakaml› enflasyonun düflürülerek enflasyonoist bekleyifl
lerin k›r›lmas›)

Buna karfl›l›k heterodoks programlar›n temel amac›, yüksek enflasyonu ani ve
h›zl› bir flekilde durdurmakt›r. 

b. Kullan›lan politika araçlar› aç›s›ndan; ortodoks istikrar politikalar›, s›k› para
ve maliye politikas› ile sabit kur politikas›n› tercih etmekte ve kamu aç›kla-
r›n›n büyük ölçüde azalt›lmas›n› ya da tamamen ortadan kald›r›lmas›n› ön-
görmektedir. Buna karfl›l›k heterodoks istikrar politikalar› s›k› maliye politi-
kalar›n› hedeflemekte, ikinci aflamada geniflletici para poitikas›na izin ver-
mektedir. 

c. Her iki program› performans yönünden karfl›laflt›rd›¤›m›zda Ortodoks istik-
rar politikalar›;
• GSMH’n›n büyüme oran›n› düflürür.
• Endüstriyel büyüme oran›n› düflürür.
• Ekonomide durgunluk ve iflsizlik yarat›r.

Heteredoks istikrar programlar›nda ise daha yüksek büyüme h›z› ve daha az ifl-
sizlik elde edilmektedir.

Kullan›lan politikalar aç›s›ndan Ortodoks ve heteredoks politikalar› karfl›laflt›r›n›z.

IMF Tipi ‹stikrar Program›
IMF tipi bir istikrar programlar› öncelikle bir ülkenin d›fl ekonomik iliflkilerinin istikra-
r›n› sa¤lamaya yönelik koordineli bir para-maliye ve döviz kuru politikas›n› içermek-
tedir. IMF destekli istikrar programlar›n›n uygulanmas›n› gerekli k›lan faktörlerden en
önemlisi, d›fl ödemeler dengesinde ortaya ç›kan aç›klard›r. Ekonomik kalk›nmalar› için
önemli ölçüde d›fl finansmana ihtiyaç duyan geliflmekte olan ülkelerde ticaret hadleri-
nin aleyhlerine ifllemesi, afl›r› de¤erlenmifl döviz kuru ve yerli sanayii koruyucu politi-
kalar nedeniyle ortaya ç›kmas› muhtemel ödemeler dengesindeki aç›klar, yurtiçi fiyat-
lar›n bozulmas›na yol açmaktad›r. IMF destekli istikrar programlar›n›n uygulanmas›n›
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gerekli k›lan bir di¤er neden de ekonomik istikrar› bozan bütçe aç›klar›d›r. Bütçe ge-
lirlerinin, özellikle vergi gelirlerinin yetersiz olmas›, hükümetler taraf›ndan izlenen h›z-
l› büyüme politikalar›, kamu iktisadi teflebbüslerinin mali aç›klar›, hükümetlerin yanl›fl
fiyatland›rma politikalar› gibi nedenlerin yol açt›¤› bütçe aç›klar›, kaynaklar›n kamu ke-
simi taraf›ndan daha çok kullan›lmas›na ve kaynaklar›n optimal da¤›l›m›ndan uzakla-
fl›lmas›na neden olmaktad›r. IMF destekli istikrar programlar›n›n uygulanmas›n› gerek-
li k›lan bir baflka faktör ise d›fl borçlar›n ödenmesi için gerekli d›fl kredi imkanlar›n›n
azalmas› ve mali aç›klar›n artmas›d›r. Ödemeler dengesi aç›k veren bir ülkenin IMF’in
deste¤i olmadan d›fl finansman sa¤lamas› oldukça güç olmaktad›r. 

IMF, ödemeler dengesi krizine giren ülkelerin tekrar sa¤l›kl› bir ekonomik ya-
p›ya kavuflmalar› sürecinde ülkelere finansal yard›m sa¤layan bir uluslararas› kre-
di kurulufludur. Kriz ekonomileri için önem tafl›yan d›fl yard›m IMF ile yap›lan an-
laflmalarla sa¤lanmaktad›r. IMF tipi istikrar programlar›n›n içeri¤i afla¤›daki gibi
özetlenebilir.

• Paran›n Devalüasyonu: 
Bir ülkede ithalat ihracattan çok fazla ise d›fl ticareti yap›lan mallar›n yurtiçi fi-

yatlar›, d›fl ticareti yap›lmayan mallara göre daha düflük olacakt›r. Böyle bir durum-
da gerçeklefltirilecek bir devalüasyon, d›fl ticarete konu olan mallar›n fiyatlar›n›, d›fl
ticarete konu olmayan mallar›n fiyatlar›na göre artt›rd›¤›ndan, d›fl ticarete konu
olan mallar›n üretimi daha karl› hale gelecek ve ihracat art›fl› ödemeler dengesin-
de iyileflme sa¤layacakt›r.. 

• S›k› Para Politikas›:
S›k› para politikas› ile toplam para arz› ve kredi hacmindeki geniflleme kontrol

edilmektedir. Faizlerin artmas› ile sermaye kaç›fl›n›n önlenmesi, tasarruflar›n art-
mas› ve tüketim talebinin k›s›lmas› hedeflenmektedir. Özellikle IMF destekli istik-
rar programlar› ekonomide toplam banka kredi arz›n› azaltmay› hedeflemektedir.
Ayr›ca, özel sektöre yönelik kredilerin kamu sektörüne yönelik kredilerden daha
az düflürülmesini de öngörmektedir.

• Maliye Politikas›:
Genel olarak, bütçe aç›¤›n› kapatmak, toplam talep bask›lar›n› azaltmak ve aç›-

¤›n para bas›larak kapat›lmas›n› engellemek amac›yla kamu harcamalar›n› k›smak,
vergileri artt›rmak, sübvansiyonlar› azaltmak ve K‹T mallar›na zam yapmak fleklin-
de özetlenebilir. Kamu sektörünün harcama ve vergi politikalar› kaynak da¤›l›m›-
n› etkilemektedir. Bu yüzden mali politikalar IMF-tipi istikrar programlar›n›n en
önemli parçalar›ndan biridir.

• Ticaretin Serbestlefltirilmesi:
Ticareti serbestlefltirmeye yönelik politikalar; tarifelerin düflürülmesi, ihracat

teflviklerinin kald›r›lmas› ve sermaye hareketlerinin serbestlefltirilmesidir. Bu poli-
tikalar ile ülkenin rekabet gücünün artmas› hedeflenmektedir.

• Ücretlerin Kontrolü:
Ücretlerin kontrolüyle hem toplam talep üzerindeki bask›n›n azalt›lmas›, hem

de üretim maliyetlerinin hafifletilmesi dolay›s›yla ülkede üretilen mal ve hizmetle-
rin uluslararas› düzeyde daha rekabetçi olmas› arzulanmaktad›r. Bu durum, ayr›ca
hükümetin ücretlerle iliflkili harcamalar›n›n da kontrolünü sa¤lamaktad›r. Özel
sektörde ücretlerin belirlenmesinde, birçok iktisatç› serbest müzakerelerin daha et-
kin oldu¤unu ileri sürmesine ra¤men IMF destekli istikrar programlar›nda buna
izin verilmemektedir. Bu programlar, mevcut ücret belirleme sisteminde ücretlerin
s›n›rlanmas›na yönelik önlemleri içermektedirler.

• Piyasa Faiz Oranlar›n›n Yükseltilmesi:
Faiz oranlar›n›n yükseltilmesindeki amaç, tasarruflar›n teflvik edilmesi ve buna

ba¤l› olarak toplam talebin düflürülmesi, sermayenin d›fla kaçmas›n›n önlenmesidir.
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Ekonomi politikas›n›n tan›m› ve amaçlar›n› ifade

edebilmek

Ekonomi politikas›, devletin belli ekonomik
amaçlara ulaflmak için karar almas› ve bu karar›n
uygulanmas› fleklinde tan›mlanabilir. Fiyat istik-
rar›n› sa¤lamak, tam istihdam› gerçeklefltirmek,
yüksek büyüme h›zlar› elde etmek, ödemeler
dengesini sa¤lamak, gelir da¤›l›m›n› iyilefltirmek,
ekonomi politikas› modelinin temel amaçlar›n›
oluflturur. 

Ekonomi politikas›n›n amaçlar› aras›ndaki çelifl-

kileri aç›klayabilmek

Ekonomi politikas› amaçlar› her zaman birbiriyle
uyuflmaz. (Tam istihdam›n sa¤lanmas› amac› ile
fiyat istikrar› gibi). Fiyat istikrar› ile ekonomik
büyüme, tam istihdam ve büyüme amac›yla öde-
meler dengesinin sa¤lanmas› amac› birbiriyle çe-
liflmektedir. Örne¤in; ekonomik büyümeyi sa¤-
lay›p iflsizli¤in azalt›lmas› amaç olarak belirlen-
mifl ise uygulanacak politikalar fiyat istikrar›n›n
bozulmas›na (enflasyon) sebep olacakt›r. Çünkü
ekonomik büyüme ve tam istihdam amaçlar›na
ulaflabilmek için kullan›labilecek araçlar›n bafll›-
calar› flunlar olabilir; kamu yat›r›mlar› artt›r›labi-
lir, transfer ödemeler h›zland›r›labilir, ücret ve
maafllar yükseltilebilir. Ancak bu araçlar devreye
sokuldu¤unda fiyat istikrar›n›n bozulaca¤›, enf-
lasyon h›z›n›n yükselece¤i bir durumu da göz
önüne almak gerekir. E¤er fiyat istikrar›n› sa¤la-
mak amaçlanm›fl ise bu durumda büyümede ge-
rileme ve düflük istihdam söz konusu olacakt›r.

Ekonomi politikas›n›n araçlar›n› tan›mlayabilmek

Ekonomik süreci istenen amaçlar do¤rultusunda
yönlendirici ekonomi politikas› araçlar›, genel
olarak; para, maliye ve gelirler politikas› olarak
grupland›r›labilir. Para politikas›, belirli ekono-
mik amaçlar› gerçeklefltirebimek için Merkez
bankas› taraf›ndan para ve kredi koflullar›n› kon-
trol etmek üzere yap›lan ifllemlerdir. Maliye poli-
tikas›, kamu kesimi gelir, gider ve borçlanmalar›-
n› kullanarak uygulanan politikalar›n tümüdür.
Gelirler politikas› uygulamas› ile ücret ve fiyat
seviyesinin belirlenmesine do¤rudan müdahale
edilmesi amaçlanmaktad›r.

‹stikrar programlar›n›n amac›n› aç›klayabilmek

Ekonomik istikrar programlar› denildi¤inde eko-
nominin ne flekilde de¤ifltirilmek istendi¤i anla-
fl›lmaktad›r. Ekonomik istikrar politikas› uygula-
mas›n›n temel amac› istikrars›z olan ekonomik
dengeyi istikrarl› hale getirmektir. (Bunu yapar-
ken de yanl›zca istikrarl› de¤il ayn› zamanda ar-
zu edilen bir dengeyi gerçeklefltirmek söz konu-
sudur.) Bafll›ca ekonomik istikrars›zl›k türleri;
enflasyon, iflsizlik, ödemeler dengesi aç›k ve faz-
lal›klar›, kamu aç›klar› oldu¤una göre, istikrar
programlar›n›n amac› da ekonominin içinde bu-
lundu¤u duruma göre enflasyonla mücadele, ifl-
sizli¤i önleme, bütçe aç›¤›n› azaltma, d›fl aç›k ve
fazlalar›n› giderme fleklinde ifade edilmektedir.

‹stikrar programlar›n›n türlerini aç›klayabilmek

‹stikrar programlar›, gerek sorunlara bak›fl aç›-
s›ndan gerekse bu sorunlar› tedavi yöntemleri
bak›m›ndan “ortodoks”, “heterodoks” ve “IMF ti-
pi istikrar” programlar› olmak üzere üç bafll›k al-
t›nda incelenebilir. Ortodoks istikrar programla-
r›nda; para arz›n›n kontrolü, kamu aç›klar›n›n
azalt›lmas›, döviz kurunun devalüasyonu, fiyatla-
r›n serbest b›rak›lmas› ve sübvansiyonlar›n kald›-
r›lmas› gibi önlemler yer almaktad›r. Heterodoks
istikrar politikas›, ortodoks program›n s›k› para,
maliye ve sabit kur politikalar› ile geçici fiyat ve
ücret kontrolleri, bütçe aç›klar›n›n kapat›lmas›
amac›yla kamu kesiminin disipline sokulmas› ve
parasal reform uygulamalar›n› içerir. IMF tipi is-
tikrar programlar› öncelikle bir ülkenin d›fl eko-
nomik iliflkilerinin istikrar›n› sa¤lamaya yönelik
koordineli bir para-maliye ve döviz kuru politi-
kas›n› içermektedir. IMF destekli istikrar prog-
ramlar›n›n uygulanmas›n› gerekli k›lan faktörler-
den en önemlisi, d›fl ödemeler dengesinde orta-
ya ç›kan aç›klard›r.

Özet
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1. Afla¤›dakilerden hangisinde ekonomi politikas›
amaçlar› aras›nda çeliflki yoktur?

a. Tam istihdam-büyüme
b. Tam istihdam-ödemeler dengesinin sa¤lanmas›
c. Büyüme-fiyat istikrar›
d. Büyüme-ödemeler dengesinin sa¤lanmas›
e. Fiyat istikrar›-tam istihdam

2. Baflar›l› bir ekonomi politikas› uygulamas› için afla-
¤›dakilerden hangisi gerekli temel flartlar içinde yer
almaz?

a. ‹lke ve amaçlar kesin ve çeliflkisiz olarak belir-
lenmeli

b. Belirlenen ilkelere ba¤l› kal›nmal› 
c. Mevcut duruma göre amac›n optimal flekilde

gerçekleflmesini sa¤layacak araçlar kullan›lmal› 
d. Seçilecek araç mümkün oldu¤u kadar basit ol-

mal›
e. Bask› gruplar›n›n müdahalelerinden uzak olma-

l›d›r.

3. Afla¤›dakilerden hangisinde para politikas› araçlar›
do¤ru olarak verilmifltir?

a. Kamu harcamalar›-para arz›-devlet yat›r›mlar›
b. Kamu gelirleri-devlet borçlar›-zorunlu karfl›l›klar
c. Zorunlu karfl›l›klar-reeskont politikas›-aç›k piya-

sa ifllemleri
d. Reeskont politikas›-emisyon-döviz kuru
e. Vergi politikalar-devlet harcamalar›-transfer öde-

meleri

4. Ticari bankalar›n iskonto ettikleri bir senedi, likidite
sa¤lamak amac›yla merkez bankas›nda yeniden iskon-
to ettirmelerine ne denir?

a. Devalüasyon
b. Regülasyon
c. Disponibilite oran›
d. Reeskont
e. Zorunlu karfl›l›k oran›

5. Afla¤›dakilerden hangisi zorunlu karfl›l›klar›n temel
fonksiyonlar› aras›nda yer almaz?

a. Bankac›l›k sisteminin riskinin azalt›lmas›
b. Para arz›n› ayarlamak
c. Likidite yönetimi
d. Gecelik faiz oranlar›n› belirleme
e. Bankac›l›k sisteminin riskinin artt›r›lmas› 

6. Ortodoks modelde enflasyon ve ödemeler dengesi aç›k-
lar›n›n sebepleri afla¤›dakilerden hangisinde verilmifltir?

a. Para arz›ndaki h›zl› art›fllar - afl›r› de¤erlenmifl
döviz kuru - kamu kesimi aç›klar› 

b. Yüksek vergiler - afl›r› para arz› - kamu harca-
malar› art›fl›

c. Bütçe aç›klar› - devalüasyon - afl›r› para arz›
d. S›k› para politikas› - ücret kontrolleri - yüksek

vergiler
e. Kamu harcamalar› art›fl› - yüksek vergiler - ücret

kontrolleri

7. Afla¤›dakilerden hangisi uygulanacak ortodoks prog-
ramlara ba¤l› olarak ulafl›lmak istenen sonuçlardan biri
de¤ildir?

a. Devalüasyon ile ihracat artarkan ithalat darala-
cak ve buna ba¤l› olarak ödemeler dengesinde
iyileflme sa¤lanacakt›r.

b. D›fl ticarete getirilen k›s›tlama ile yerli sanayi ge-
liflecektir.

c. S›k› para politikas›, toplam talebi daraltacak ve
fiyatlar üzerinde afla¤› do¤ru bask› yapacakt›r.

d. Kamu harcamalar›n›n daralt›lmas› ile, bütçe aç›-
¤› azalacak ve bu aç›k nedeniyle ortaya ç›kan
parasal geniflleme frenlenecektir 

e. Ücretlerin kontrol alt›na al›nmas› ile, maliyetler
düflecek, yurtiçi talep daralacak, buna karfl›l›k
ihracat imkanlar› art›p karlar yükselecektir.

8. Afla¤›dakilerden hangisi Ortodoks istikrar program-
lar›n›n uygulama sonuçlar› içinde yer almaz?

a. GSMH’n›n büyüme oran›n› düflürür.
b. Endüstriyel büyüme oran›n› düflürür 
c. Ekonomide durgunluk yarat›r
d. Ekonomide iflsizlik yarat›r 
e. Yüksek büyüme h›z› ve daha az iflsizlik elde

edilmektedir.

9. Afla¤›dakilerden hangisi IMF tipi istikrar programla-
r›nda kullan›lacak araçlardan biri de¤ildir?

a. Ücretlerin kontrolü
b. S›k› para politikas›
c. Paran›n devalüasyonu
d. Vergi oranlar›nn yükseltilmesi
e. Piyasa faiz oranlar›n›n yükseltilmesi

10. Tarifelerin düflürülmesi, ihracat teflviklerinin kald›-
r›lmas› ve sermaye hareketlerinin serbestlefltirilmesi afla-
¤›daki önlemlerden hangisinin içinde yer almaktad›r?

a. Maliye politikas›
b. Ticaretin serbestlefltirilmesi
c. Para politikas›
d. Ücretlerin kontrolü
e. Piyasa faiz oranlar›n›n yükseltilmesi 

Kendimizi S›nayal›m
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1. a Yan›t›n›z yanl›fl ise “Ekonomi Politikas› Amaçla-
r› Aras›ndaki Çeliflkiler” konusunu yeniden göz-
den geçiriniz.

2. e Yan›t›n›z yanl›fl ise “Ekonomi Politikas› Tan›m›”
konusunu yeniden gözden geçiriniz.

3. c Yan›t›n›z yanl›fl ise “Para Politikas› Araçlar›” ko-
nusunu yeniden gözden geçiriniz.

4. d Yan›t›n›z yanl›fl ise “Para Politikas› Araçlar›” ko-
nusunu yeniden gözden geçiriniz.

5. d Yan›t›n›z yanl›fl ise “Zorunlu Karfl›l›klar” konu-
sunu yeniden gözden geçiriniz.

6. a Yan›t›n›z yanl›fl ise “Ortodoks ‹stikrar Politika-
lar›” konusunu yeniden gözden geçiriniz.

7. b Yan›t›n›z yanl›fl ise “Ortodoks ‹stikrar Program-
lar›” konusunu yeniden gözden geçiriniz.

8. e Yan›t›n›z yanl›fl ise “Ortodoks ‹stikrar Program-
lar›” konusunu yeniden gözden geçiriniz.

9. d Yan›t›n›z yanl›fl ise “IMF Tipi ‹stikrar Program-
lar›” konusunu yeniden gözden geçiriniz.

10. b Yan›t›n›z yanl›fl ise “IMF Tipi ‹stikrar Program-
lar›” konusunu yeniden gözden geçiriniz.

S›ra Sizde Yan›t Anahtar›
S›ra Sizde 1 

• ‹lke ve amaçlar kesin ve çeliflkisiz olarak belir-
lenmeli

• Belirlenen bu ilkelere ba¤l› kal›nmal› 
• Mevcut duruma göre amac›n optimal flekilde

gerçekleflmesini sa¤layacak araçlar kullan›lmal› 
• Seçilecek araç mümkün oldu¤u kadar basit ol-

mal›d›r. Burada basitlikten kastedilen politika-
n›n uygulanmas› ile ilgili kifli ve kurumlar›n
mümkün oldu¤u kadar az say›da olmas›d›r. Uy-
gulama ile ilgili kifli ve kurumlar›n say›s› ne ka-
dar artarsa, uygulamada gecikme ve kar›fl›kl›k
riski o kadar artar.

S›ra Sizde 2

Ekonomi politikas›nda tam istihdam›n amaç olarak be-
lirlenmesi 1929 dünya ekonomik krizine kadar uzan-
maktad›r. 1929 krizi, o döneme kadar hakim düflünce
olan klasik teoriye güveni büyük ölçüde sarsm›fl ve eko-
nomi biliminde yerleflmifl olan temel inançlar›n sorgu-
lanmas›na yol açm›flt›r. Normal piyasa güçlerinin, orta-
ya ç›kan kütlevi iflsizli¤i çözmede baflar›s›z olmas› ve
ekonominin kendili¤inden dengeye gelece¤i beklenti-

lerinin bofla ç›kmas›, devletin belli politikalarla ekono-
mik çöküntülerin üstesinden gelebilece¤ini savunan ye-
ni bir teorinin (Keynesyen) ortaya ç›kmas›na zemin ha-
z›rlam›fl ve tam istihdam›n ekonomi politikas› amaçlar›
içinde yer almas›n› sa¤lam›flt›r. 

S›ra Sizde 3

Az geliflmifl ülkeler, sanayileflmelerini tamamlamak ta-
r›m kesimini modernize etmek ve tam istihdama ulafl-
mak için yüksek büyüme h›zlar› sa¤lamak zorundad›r-
lar. Ekonomik büyüme ile insanlar›n daha fazla gelir sa-
hibi olmalar›na, daha fazla mal ve hizmet tüketmeleri-
ne refah seviyelerini yükseltmelerine olanak sa¤lan›r.
Ayr›ca ekonomik büyüme ile sa¤lanan gelir art›fl› yok-
sullara gelir transferini kolaylaflt›rmakta, yoksullu¤un
önlenmesine yard›mc› olmaktad›r. 

S›ra Sizde 4

Ekonomi politikas› amaçlar› her zaman birbiriyle uyufl-
maz. Tam istihdam›n sa¤lanmas› amac› ile fiyat istikrar.
Fiyat istikrar› ile ekonomik büyüme, tam istihdam ve
büyüme amac›yla ödemeler dengesinin sa¤lanmas›
amac› birbiriyle çeliflmektedir.

S›ra Sizde 5

Aç›k piyasa ifllemleri (AP‹ ), en genifl anlam›yla finansal
enstrümanlar›n (Hazine bonosu ve devlet tahvili, mer-
kez bankas› senetleri ve birinci derece özel sektör se-
netleri) aç›k piyasada merkez bankas› taraf›ndan ya bi-
rincil piyasada ya da ikincil piyasada al›narak veye sa-
t›larak, bankac›l›k sisteminin toplam rezervlerini daral-
tarak veya geniflleterek, nihai olarak ülkenin para arz›-
n› etkileyebilmek olarak tan›mlanabilir.

S›ra Sizde 6

1. Bankac›l›k sisteminin riskinin azalt›lmas›
2. Para arz›n› ayarlamak 
3. K›sa vadeli faiz oranlar›n›n istikrar›na yard›mc›

olmak 
4. Likidite yönetimi
5. Senyoraj geliri elde etmek

S›ra Sizde 7

Bafll›ca ekonomik istikrars›zl›k türleri; enflasyon, ifl-
sizlik, ödemeler dengesi aç›k ve fazlal›klar›, kamu
aç›klar›d›r. 

Kendimizi S›nayal›m Yan›t Anahtar›
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S›ra Sizde 8

Uygulanan ortodoks programlara ba¤l› olarak ulafl›l-
mak istenen sonuçlar özet olarak; 

• Devalüasyon ile ihracat artarkan ithalat darala-
cak ve buna ba¤l› olarak ödemeler dengesinde
iyileflme sa¤lanacakt›r.

• S›k› para politikas›, toplam talebi daraltacak ve
fiyatlar üzerinde afla¤› do¤ru bask› yapacakt›r.

• Kamu harcamalar›n›n daralt›lmas› ile bütçe aç›¤›
azalacak ve bu aç›k nedeniyle ortaya ç›kan pa-
rasal geniflleme frenlenecektir.

• Ücretlerin kontrol alt›na al›nmas› ile maliyetler
düflecek, yurtiçi talep daralacak, buna karfl›l›k
ihracat imkânlar› art›p karlar yükselecektir.

S›ra Sizde 9

Kullan›lan politika araçlar› aç›s›ndan; ortodoks istikrar
programlar›, s›k› para ve maliye politikas› ile sabit kur
politikas›n› tercih etmekte ve kamu aç›klar›n›n büyük
ölçüde azalt›lmas›n› ya da tamamen ortadan kald›r›lma-
s›n› öngörmektedir. Buna karfl›l›k heterodoks istikrar
programlar› s›k› maliye politikalar›n› hedeflemekte, ikin-
ci aflamada geniflletici para poitikas›na izin vermektedir.
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