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Mikro iktisattan Makro iktisada

Insan, temel ihtiyaglarim karsilamaya yonelik olarak
cesitli mallar1 elde etme miicadelesine giristiginden bu
yana iktisatla 6zdeslesmistir.

Mikro ve Makro iktisat Ayrimi

Iktisat, kisith kaynaklar1 kullanarak hangi mallarin kimler
icin, ne kadar liretilecegi ve kimler tarafindan tiiketilecegi
gibi temel bir takim sorulara cevap arayan ve ayni
zamanda fiyatin olusum mekanizmasimni agiklamaya
calisan bir bilim dalhdir. Iktisat bilimi temel ekonomik
sorunlara yonelik ¢oziimlemeleri:

e Mikro iktisat ve
e Makro iktisat olarak
incelemektedir.

iki alt bilim dali altinda

Mikro iktisat, iktisadin mikro birimleri olan bireyler
(tiiketiciler) ve firmalarin (iireticiler) iktisadi faaliyetlerini
inceleyen ve ayni zamanda ihtiyag, fayda, deger ve fiyat
kavramlarini analiz eden alt dalidir.

Makro iktisat ise, iktisadin az sayida ve toplulastirilmis
degiskenleri analizi eden, ayrica toplam gelir, toplam
tilketim, toplam tasarruf, toplam yatirim ve fiyatlar genel
seviyesi gibi konulari inceleyen alt dalidir.

Makro iktisadin Dogusu ve Keynes

Adam Smith’in de i¢inde bulundugu iktisadi diisiince
okulu olan Klasik iktisat¢ilar fiyat mekanizmasinin
goriinmeyen bir el gibi isledigini, piyasayr daima tam
istihdamda dengeye getirdigini ileri siirmiislerdir. Ileriki
yillarda Biiyiik Bunalim dénemi olarak da adlandirilan 10
yillik siirecte, igsizlik oldukga yiiksek diizeylere ¢ikmuistir.
Bu kadar uzun siren yiiksek issizlik donemini
aciklayabilmekte Klasik iktisadi diiglincenin yetersiz
kalmasi, makro iktisadin dogup gelismesine Onciiliik
etmistir. Biiylik Buhran doneminde bu donemi agiklayan
ve devletin belli politikalarla ekonomik ¢okiintiilerin
istesinden gelebilecegini iddia eden bir iktisadi diisiiniir,
John Maynard Keynes’in goriisleri 6ne ¢ikmistir. Keynes
bu sayede modern ekonominin Onciisii olmustur. Makro
iktisadin kokenleri biiyiik 6lgiide Keynes’in Istihdam, Faiz
ve Paranin Genel Teorisi adli eserine dayandirilir. Ciinkii
Keynes, Klasik modellerin 6ne siirdiigii sekilde istihdamin
fiyatlar ve iicretler tarafindan belirlendigi goriistini
reddetmis ve ekonomide tretilen mal ve hizmetlere olan
toplam talebin, istthdami belirleyen temel faktér oldugu
goriisimii  gelistirmistir.  Keynes  devletin  ¢esitli
politikalarla ekonomiye miidahale edebilecegini, bdylece
iretim ve istthdam hacmi iizerinde etkili olabilecegini
savunustur. Keynes’in temel tezi, piyasa ekonomilerinin
her zaman kendilerini diizeltecek bir mekanizmaya sahip
olmadigi, yani diisiik igsizlik ve yiiksek tiretim diizeylerini
her zaman garanti edemeyecegi bigimindedir.

Makro iktisadin Bilesenleri

Makro iktisadin ekonomide dort temel gurubun (hane
halki, firmalar, devlet ve dis alem) davranislari iizerinde
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durdugu  soylenebilir., Bu durum  “Ekonomideki
Faaliyetlerin Dongiisel Akimi1” yardimiyla ti¢ asamali
olarak aciklanabilir:

* Birinci asama “mal ve hizmet akimidir. Bu akimin
baslangic noktasini hane halki ve firmalar olusturur.
e fkinci asama devletin yer aldig1 vergiler ile mal
hizmetlerin olusturdugu bir siiregtir.
¢ Ugiincii asamada ise dis alem iliskileridir.
Bir ekonomide makroekonomik dengenin gerceklesmesi
gelir, harcama esitliginin saglanabilmesine baglidir.
Bunun i¢in ekonominin geneli i¢in elde edilen gelirin
tamaminin harcanmasi gerektigi aciktir. Bu durum
tasarruflarin  olmamast anlamimi tasir. Oysa gergekte
tasarruflar vardir. Bu tasarruflar yatirimlar araciligi ile
harcanmakta ve harcanamayan higbir gelir kalmamaktadir.

Makro iktisadin Temel Konular:

Toplam mal ve hizmet iiretimi, iiretim artis1 ( ekonomik
biiylime), ekonomik dalgalanmalar (genisleme ve
daralmalar), kaynaklarin kullanim sorunu ( issizlik), fiyat
istikrar1 (enflasyon, deflasyon) dis ekonomik iligkiler
(6demeler dengesi), faiz oranlarinin belirlenmesi, doviz
kurlarinin olusumu gibi konular makro iktisadin ilgi alani
icindedir. Bu konular agagidaki gibi detaylandirilabilir.

Uretim Diizeyi ve Ekonomik Biiyiime

Bir ekonomide mevcut kaynaklarin Olciide
degerlendirildigi, konusunda en stk  kullanilan
kavramlardan birisi Gayri Safi Yurti¢ci Hasila (GSYH) dir.
GSYH’nin tanimini ise bir ekonomide belli bir donemde
(1y1l) tiretilen tamamlanmig (nihai) mal ve hizmetlerin
parasal degerleri toplami, olarak yapailabilir. GSYH
ekonomilerin kargilagtirilmasinda veya bir ekonominin
yillar  itibartyla  gelisiminin  izlenmesinde  veya
ekonomilerin  yasam  standartlarinin  (seviyelerinin)
Olclilmesinde gosterge olarak kullanilir. GSYH artis1 bir
ilkede yasayan insanlarin yasam standartlarini siirekli
bicimde artirmanin tek yoludur. Bu da tiim iilkelerin
hedeflerinden biri olan hizli ve istikrarli bir ekonomik
biiylime ile saglanabilir. Ekonomik biiyiimenin iki kaynagi
bulunmaktadir:

ne

* Birincisi, tretimde kullanilan iretim faktorlerinin
miktarinin artmasidir.

* Biiylimenin ikinci kaynagi ise iiretim faktorlerinin
verimliliginin artmasidir.

issizlik ve istihdam

Istihdam, emek, sermaye, toprak vb. gibi cesitli iiretim
faktorlerinin fiili olarak fiiretim siirecinde kullanilmasi
demektir. Mevcut iiretim faktorlerinin  bir kisminin
iretime katilmamasi (katilamamasi) durumuna eksik
istihdam ya da issizlik denir. Uretim faktorlerinin
tamaminin kullanimi durumu ise tam istihdam olarak
ifade edilir. Yani bir ekonomide {iretim faktdrlerinin tiimii
calisiyor ve {iiretime katiliyorsa biz bu ekonominin tam
istidam durumunda oldugunu ya da tam istihdama ulastig1
soylenebilir. Iktisat bilimindeki bir varsayima gore,
emegin istihdam edilmesi halinde diger iiretim faktorleri
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de istihdam edilecektir. Dolayisiyla istihdam konusunu
emek tabanli olarak ele almakta bir sakinca yoktur. Tam
istthdamin gergeklesmis oldugu bir ekonomide mevcut
caligma kosullarinda ve cari iicret diizeyinde calismak
isteyen tim emek sahipleri ig bulabildigi gibi, {ilkenin
mevcut sermaye mallart stoku ve tabiat faktori de
tamamen iiretime katilmis durumdadir. Issizlik ise galisma
istek ve arzusunda olduklar1 halde is bulamayanlardir. ste
bu istenmeyen durumun ortaya ¢ikis nedenleri ve ¢oziim
onerileri makro iktisadin ilgi alanina girmektedir.

Iktisatta genel kabul gormiis bir yasa olan “Okun
yasasina” gore issizlik oranindaki her %1°lik artis
GSYH’nin %2,5 oranindan daha diisiik olmasina neden
olmaktadir. Bu da gdstermektedir ki issizligin artig bir
ilke ekonomisinin biiyiimesi Oniindeki en Onemli
engellerden biridir. Bir iilkede issizler ile calisanlarin
toplami isgiiciinii meydana getirir. Issizler sayismin
isgliciine boliimii ise issizlik oranini verir. Buna gore
issizlik oranini asagidaki gibi formiile edilebilir:

. issizlerinSayisi

Issizlik Oran1 = ————

Isgiicu

Issizlik oranini yiizde ile belirtmek i¢in yukaridaki sonucu
100 ile garpmamiz gerekir.

Nedenlerine tirleri

incelenebilir:

gore  igsizlik asagidaki  gibi

e Iradi Issizlik: Kendi istedigi sekilde bir is olursa
calisacaklarin1 sdyleyen Kkisilerin olugturduklar
igsizliktir.

e Gayri Iradi Issizlik: 1s bolimii, uzmanlasma ve
otomasyonun o&nemli oldugu iilkelerde sik sik
ortaya ¢ikan ve ekonomi agisindan asil 6nemli olan
igsizlik tiiridiir.

o Mevsimlik Issizlik: Bazi ekonomik faaliyetlerin
belirli mevsimlerde yapilabilmeleri sebebiyle
ortaya ¢ikan igsizliktir.

 Konjonktiirel Issizlik: Devrevi issizlik adi da
verilen bu gayriiradi issizlik tiirli ekonomik hayatin
hep ayni faaliyet seviyesini devam ettiremeyip
dalgalanmalar olusturulmasindan dolay1 ortaya
¢ikmaktadir. Ekonomik yasamda zaman zaman
ortaya ¢ikan daralmalarin yarattig1 issizliktir.

Yapisal Issizlik: Bir iilkenin ekonomik yapisinda
meydana gelen degismelerin sebep oldugu issizlige
“yapisal igsizlik” denir.

e Friksiyonel Issizlik: Gegici issizlik olup, is giiciine
yeni katilanlar1 ve iginden ¢ikartilanlar1 ya da yeni
is arayanlar1 kapsamaktadir.

Fiyat istikrari ve Enflasyon

Fiyat istikrari, bir ekonomide fiyatlar genel diizeyinin
asagt ya da yukart yonde hareket etme egiliminin
olmamasi durumudur. Fiyat istikrart ve bununla ilgili
olarak karsimiza ¢ikan enflasyon, makro iktisadin temel
konular1 arasindadir.

Fiyat istikrarinin saglanamadigi ortamlarda ekonomik
karar birimleri yatirim ve tiiketim kararlarini alirken goéreli
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fiyat degismelerini kolaylikla ayirt edememektedirler ve
karar verebilmek igin gerekli bilgiye sahip olamadiklari
icin  saglikli  karar  verememektedirler.  Gelecek
ongoriilemedigi i¢in finansal piyasalarin verimli finansal
aracilik yapma yeteneklerini azaltmaktadir. Yatirimcilar,
ozellikle uzun vadeli yatirnmlarmin getiri oranlarinda, ek
olarak enflasyon ortaminin yarattigi belirsizlik nedeniyle
risk primi talep etmektedirler. Fiyat istikrarinin olmadig1
bir ortamda uzun soluklu ekonomik programlarin
uygulanmast miimkiin olmamaktadir. Fiyat istikrarsizligi
uluslararas1 piyasalarda ekonominin rekabet giiciinii
azaltmaktadir. Ayrica gelir dagilimini da bozmaktadir.

iki kavram

Ekonomide fiyat istikrarsizligi denilince

kasimiza ¢ikmaktadir:

e [lki enflasyon yani fiyatlar genel diizeyindeki
siirekli artis iken,
o Ikincisi deflasyon yani fiyatlar genel diizeyindeki
stirekli diisiistiir.
Enflasyon, XX. yy. boyunca iktisat politikacilarinin
istesinden gelmeleri gereken sorunlarin basinda gelmistir.
Ozellikle memur, is¢i gibi sabit geliri olanlarm
fakirlesmelerine neden olan enflasyon, gelir dagilimi
adaletsizligine yol agmada da 6nemli bir rol oynamaktadir.

Enflasyon orani, fiyatlar genel diizeyinde (biitin mal ve
hizmetlerde) belirli bir zaman diliminde meydana gelen
degisme oranidir. Bu oran, iilke genelindeki fiyat artiglarinin
Olgtisii olarak kullanilan fiyat endekslerinden yararlanarak
hesaplanmaktadir. Fiyatlar genel diizeyi, ekonomideki biitiin
mal ve hizmet fiyatlarmin belli bir donemdeki tartili
ortalamasini gostermektedir. Fiyatlar genel diizeyi bir
indeksle belirlenir. Bunun i¢in dnce herhangi bir yilin fiyat
diizeyi temel kabul edilip 100 ile gosterilir. Sonra diger
yillara ait diizeyler basit bir orant1 hesabi ile bu 100 degerine
gore degerlendirilir. Fiyat endeksleri; Tiiketici Fiyat Endeksi
(TUFE), Toptan Esya Fiyat Endeksi (TEFE) ve GSYH
Deflatori olarak siralanmaktadir. Enflasyonu 6lgmek i¢in en
¢ok kullanilan endeks, tiiketicilerin satin aldiklart mal ve
hizmetlerin perakende fiyatlarindaki degismeleri 6lgen
TUFE’dir. TUFE asagidaki gibi hesaplanir:

. Tiiketici Sepetinin Cari Yildaki Degeri
TUFE =

Tiiketici Sepetinin Taban Yilindaki Degeri X

TUFE hesaplandiktan sonra, iki donem arasinda fiyat
genel diizeyinin nasil degistigi yani enflasyon orani
asagidaki gibi hesaplanir:

ikinci y1ldaki TUFE — Birinci y1ldaki TUFE

Enfl.Or.= -
nfl.or Birinci yildaki TUFE

x 100

UFE, toptan fiyatlardaki degismeleri o6lger. Tarim,
madencilik, imalat sanayi ve enerji sektoriindeki belli
sayidaki iirliniin (Tiirkiye’de yaklasik 650) fiyatlarindaki
degisimleri inceler. UFE’de en ¢ok izlenen rakam
“cekirdek enflasyondur.

En iyi enflasyon dl¢iisii olarak kabul edilen GSYH deflatori,
milli gelir hesabinda yer alan tiim mal ve hizmetlerin fiyat
artigini igerir. Bu deflatorii bulmak i¢in, GSYH’deki cari
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artig, sabit fiyatlarla hesaplanan reel artisla karsilastirilir.
GSYH deflatorii nominal GSYH nin reel GSYH’ya oranidir
ve aradaki fark, fiyat gelismelerini ifade eder.

Cari fiyatlarla GSYH

GSYH D oril =
SYH Deflatori = — - Fiyatlarla GSYH

Fiyat genel diizeyinin degerini iki donem igin bu sekilde
hesapladiktan sonra, fiyat genel diizeyindeki degisikligi
hesaplayarak enflasyon oranini agagidaki gibi bulunur:

ikinci y1l GSYH Def. —Birinci y1l GSYH Def. 100

Enf.Or.=
nf.or Birinci yi1ldaki GSYH Deflatori

En 6nemli ekonomik istikrarsizlik tiirlerinden birisi olan
enflasyon, ekonomik birimler f{izerinde ¢esitli etkiler
yaratmaktadir. Bu etkileri agsagidaki gibi siralanabilir:

* Gelir Dagilimin1 Bozucu Etkisi

¢ Tasarruf Oranlarin1 Azaltma Etkisi
¢ Odemeler Dengesini Bozucu Etkisi
¢ Ulusal Paradan Kagis Etkisi

Dis Ekonomik iliskiler (Odemeler Bilancosu)

Di1s ekonomik iliskiler ele alinan iilke ile dig diinya
arasindaki mal, hizmet ve faktdr akimlarimi igerir. Faktor
akimlar1 “sermaye”, “emek” ve “teknolojiden” olusur.
Uluslararast ekonomik islemler sonucunda genellikle
parasal bir 6deme vardir. Odemeler bilangosu bir iilkenin
dis ekonomik durumunun gostergesi olarak makro iktisat
acisindan ¢ok bilyiik onem tagir. Ciinkii bu bilangonun
acik yada fazla vermesi milli gelir ve istihdam diizeyi,
kalkinma hizi, fiyat istikrar1 ve dolayisiyla ekonomik refah
iizerinde dnemli etkiler dogurur.

Odemeler bilangosunda, ana iilkede yerlesik gercek kisi,
firma veya kurumlarin, yabanci iilkelerle yiiriittiikleri
ekonomik islemlerin sistematik olarak tutulan kayitlar1 yer
alir. Bu baglamda 6demeler bilancosu; belirli bir siire i¢inde
ilke vatandaglar1 ile yabanci iilkeler arasinda yapilan
ekonomik akimlarmn ve bu akimlara bagli degerlerin,
transfer Odemelerinin ve rezervlerden meydana gelen
degisikliklerin sistematik ve muhasebe kayitlarina uygun
olarak tespit edildigi istatistiki bir tablodur. Dis 6demeler
bilangosunun agik vermesi, s6z konusu iilkenin dis
ekonomik iliskilerindeki bozulmay1 gosterir. Dis agik veren
iilkelerin parasi yabanci paralar karsisinda deger kaybeder.

Makro iktisatta Degiskenler Arasi iliskiler

Makroekonomik degiskenler (enflasyon, issizlik, biiyiime)
arasinda bazi iliskiler s6z konusudur. Bunlar asagida
kisaca agiklanmuistir.

Biiyiime-issizlik Orani ve Okun Yasasi

Reel gayri safi hasilanin biiylimesini ortaya koyan
etkenlerden birisi, dretim faktorlerinin  istihdamindaki
degismelerdir. Bu baglamda iiretim faktorlerinden birisi olan
i giicii ile ekonomik biiylime arasinda da bir iliskinin olmasi
dogaldir. Amerikan ekonomisine iligkin biiylime ile issizlik
rakamlarini inceleyen Arthur Okun, reel bilyiime oranimnin
yiiksek oldugu yillarda igsizlik oraninin diistigiinii, aksine
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reel biliyiime oranmimn diisiik diizeyde kaldig1 hatta negatif
oldugu yillarda, issizlik oranmin arttigini saptamistir. Bu
baglamda GSYH’da yiiksek oranda biiyiime ile igsizlik
oraninin azalmasi birlikte gozlenebilir. Biiylime ve issizlik
arasinda, normal sartlarda rastlanan iligki bu yondedir.

Okun’un 1962°de ABD ekonomisi igin issizlik oranmi ile
ekonomik biiyiime arasindaki ters yonlii iligkiyi test eden
deneysel ¢alismasi iktisat literatiiriine “Okun Kanunu” olarak
girmigtir. Son yillarda ise ekonomi literatiiriinde Okun
yasasini konu olan caligmalar igsizlik orani ile biiylime
arasindaki asimetri iligkisinin varligma odaklanmigtir. Okun
yasasinda asimetri iligkisinin varligia neden olarak da faktor
ikamesi, isgiiciine katilm ve sektorel biiylime oranlarindaki
farklilik, biiyiiyen ve kiigiilen firmalar arasindaki asimetri ve
zaman uyumsuzlugu olarak gosterilmektedir.

Enflasyon-issizlik

Enflasyon da issizlik gibi baslica ekonomik sorunlardan
biridir. Ancak enflasyonun maliyeti issizlik kadar acik
degildir. Igsizlik, direkt olarak potansiyel {iretimin
azalmasma yol acarken, enflasyonda agik bir {iretim
kaybindan s6z edilemez. Enflasyon ve issizlik arasindaki
iliski teorik olarak Phillips egrisi ile ag¢iklanmaktadir.
Phillips egrisi, enflasyon ile igsizlik arasindaki ters orantiy1
isaret etmektedir. Phillips egrisi temelinde Ekonomik
faaliyet siirecinde igsizligin azaltilmasi yoniindeki cabalar,
enflasyonu arttirma egilimi gosterebilir. Ekonomide talep
diizeyinin ylikselmesi issizlik oranmi diisiirecek, ancak
enflasyon oranm yiikseltecektir. Bunun nedeni ise emek
piyasasinda ortaya ¢ikacak bir talep fazlaliginin igsizlik
oranini diisiirmesidir. Diger yandan emek talebinin artmasi
parasal iicretleri arttiracak, ticretler bir iiretim maliyeti
oldugu igin, bu artig fiyatlarin da artmasina, yani enflasyona
neden olacaktir. Ancak Phillips egrisi ile agiklanan
enflasyon-igsizlik iligkisi sadece kisa donem igin gegerlidir,
uzun dénemde bdyle bir iliski s6z konusu degildir.

Enflasyon-Ekonomik Biiyiime

1970’lerden 6nce enflasyon bir sorun olarak goriilmemis
ve ekonomik biiyiimeyi destekledigine yonelik tezler
savunulmugtur. 1970’1 yillara geldigimizde ise birgok
ilkede yiiksek enflasyon oranlarina ulasilirken, biiyiime
oranlar1 diigmiistiir. Enflasyon-biiyiime iligkisinin pozitif
yonlii oldugunun kabulii, gerek II. Diinya Savasi’ndan
sonra gelismis iilkelerde gozlenen yiiksek enflasyon ve
yiksek biiylime hizi deneyimleri, gerekse doneme
damgasin1 vuran Phillips Egrisi yaklasimi ile olmustur.
Ozellikle Keynesyen ve Parasalc1 iktisatgilar, “enflasyon
ekonomik biiylimeyi olumlu yo6nde etkiler” goriisiine
karsilik “enflasyonun ekonomik biiyiimeyi olumsuz yonde
etkiledigini”  savunan  goriislerde  bulunmaktadir.
Enflasyonun ekonomik biiylime iizerindeki etkilerini test
eden ampirik calismalarda da benzer sekilde tam bir
mutabakatin saglanmadigi goriilmektedir. Ancak temel
tartisma genel olarak iki degisken arasindaki iliskinin
varligindan ¢ok, iliskinin yonii iizerinde odaklanmaktadir.
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Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH)

Milli gelir hesaplar1 bir iilkenin belirli bir donemdeki
iktisadi gelisme durumunu ve gerceklestirilen iktisadi
faaliyetler sonucu yaratilan gelirini gosterirler. Bu
hesaplar kalkinma plan ve programlarinin hazirlanmasina
esas olan verilerdir. Ayrica ekonomi politikalarinin
etkisini ve basar1 derecesini 6l¢gmekte kullanilirlar.

Bir ekonominin ne kadar iirettiginin en dnemli gostergesi
Gayri Safi Yurtici Hasila’dir (GSYH). Gayri Safi Yurtigi
Hasila (GSYH) bir iilkenin ulusal sinirlari igerisinde belirli
bir déonemde iiretilen tiim tamamlanmis (nihai) mal ve
hizmetlerin toplam piyasa degerine denir. GSYH’nimn
Olciilmesi hi¢ de kolay degildir. Zira ekonomide
hesaplama  doneminde  gergeklesen tiim  iktisadi
aktivitelerin dl¢iilmesi gerekmektedir.

GSYH taniminda dikkat edilmesi gereken bazi unsurlar
vardir;

¢ Birincisi GSYH, bir ekonomide iiretilen mal ve
hizmetlerin piyasa degeri ile ifade edilir. Bir
ekonomide iiretilen akliniza gelebilecek tiim mal
ve hizmetler GSYH’ya dahil edilir. Farkh
aktivitelerin tek hesaba katilabilmesi igin ortak
bir 6l¢ii birimi gerekmektedir. Her bir aktivite
birim piyasa fiyati ile liretim miktar1 ¢arpilarak
bulunan piyasa degeri ile GSYH hesabia dahil
edilir.

»  fkincisi GSYH hesaplanirken iiretilen
tamamlanmis (nihai) mal ve hizmetlerin hesaba
katilmast gerekmektedir. GSYH hesaplamasinda
ara mallar hesaba katilmaz. Eger katilirsa
“miikerrer (¢ifte) sayma” hatasi yapilmis olur.

o Ugiinciisi GSYH  hesaplanmasinda  hesap
doneminde iiretilen mal ve hizmetler dahil edilir.
Daha dnceden iiretilmis mal ve hizmetler hesap
doneminde islem goérse de GSYH’ya dahil
edilmezler.

e Dordinciisii, GSYH bir tlkenin ulusal sinirlari
icerisinde iiretilen mal ve hizmetleri kapsar. S6z
konusu iilkenin vatandaglari tarafindan bagka bir
iilkede tiretilen mal ve hizmetleri kapsamaz.

Son olarak GSYH belirli bir zaman periyodu i¢in dl¢iiliir.
Zaman periyodu genelde ii¢ ay ve/veya bir yildir.

GSYH’nin Hesaplanmasi

Bir ekonominin GSYH’si
hesaplanabilir. Bunlar;

farkli  yontemle

¢
e Uretim yéntemi,

¢  QGelir yontemi,

* Harcama yontemidir.

Eger 6l¢me hatalar1 yoksa normal sartlar altinda bu iig
farkli yontemle hesaplanan GSYH’lerin birbirine esit
olmasi gerekir. Ciinkii geliri yaratan sey iiretim, harcamay1
olanakli kilan ise gelirdir.

D

Uretim gelire, gelir de harcamaya esit olmak zorundadir.
Bu ii¢ farkli GSYH hesaplama yontemini asagida kisaca
aciklanmistir.

GSYH’nin  iiretim yontemi ile hesaplanmasi:
Ekonomide iiretilmis nihai mal ve hizmetlerin piyasa
degerlerinin toplanmas: suretiyle yapilir. Bu hesaplama
yapilirken oOzellikle tiretim siirecinde ara mal olarak
kullanilan mal ve hizmetler hesaplamaya dahil edilmez.
Bunu yapmanin yolu ise ekonomik birimler tarafindan
yaratilan katma degerlerin toplanmasidir.

GSYH’nin gelir yaklasimi ile hesaplanmasi: Bir
ekonomide ekonomik faaliyetler sonucu elde edilen
gelirlerin toplanmas1 suretiyle olur. Uretime katilan her
iretim faktorii bir gelir elde etmektedir. Emek ticret geliri
elde ederken, sermaye faiz, girisim kar, toprak rant geliri
elde edecektir. Gelir yontemi ile hesaplanan GSYH’ya
amortismanlar1 ekler, devlete 6denen dolayli vergileri ve
devletin yaptig1 siibvansiyon 6demelerini ¢ikarirsak gelir
yaklagimi ile GSYH hesaplanmis olacaktir. Amortisman,
mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilan bina, makina,
techizat gibi fiziksel sermayenin yipranma ve eskimesi
nedeni ile degerinde meydana gelen azalmanin parasal
buytlikligiidiir.

GSYH’nin harcama yontemi ile olciilmesi: Bir
ekonomide iiretilen mal ve hizmetlere kullanicilar
tarafindan yapilan harcamalarin toplanmasidir. Bir

ekonomideki harcamalar dort ana gruba ayrilirlar. Bunlar;
Tiiketim harcamalar1 (C), Yatirim harcamalar1 (I), Kamu
harcamalar1 (G) ve Net ihracattir (X-M).

GSYH ve GSMH

GSYH ile GSMH arasindaki fark bir ekonominin yarattig1
gelir ile elde ettigi gelir arasindaki farka esittir. GSMH
nerede olursa olsun bir ekonominin iiretim faktorleri ile
iiretilen mal ve hizmetlerin parasal degeridir.

Diger bir ifade ile bir iilkenin iiretim faktorleri ile o iilke
sinirlar1 igerisinde ve disarisinda belirli bir donemde
iiretilen nihai mal ve hizmetlerin piyasa degeridir.

GSMH hesaplamasinda s6z konusu olan iiretimin mutlaka
o iilkenin sinirlari icerisinde gergeklesmesi
gerekmemektedir. Ulke disinda yaratilan gelirde GSMH
hesaplamasina dahil edilmektedir. Dolayisiyla GSMH’y1
elde edebilmek i¢in o iilkenin GSYH’na net faktor
gelirlerini (NFQ) ilave etmek gerekmektedir:

GSMH = GSYH + NFG

Net faktor gelirleri (NFG) yerli tretim faktorlerine
yurtdisindan yapilan 6demeler ile yerli ekonomi tarafindan
yabanci iretim faktorlerine yapilan 6demeler arasindaki
farktir.

GSYH yerli ekonominin durumu hakkinda bilgi vermesi
bakimindan GSMH’ya gore daha iyi bir 6l¢iittiir. Fakat bir
iilkenin vatandaslarinin ekonomik refahi hakkindaki dogru
bilgiyi ise GSMH verecektir.
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Diger Ulusal Gelir Olgiitleri

Ulusal gelirin 6l¢iilmesinde GSYH ve GSMH’nin yaninda
baska olciitlerde kullanilmaktadir. Bunlar asagidaki gibi
Ozetlenebilir.

GSYH briit bir biiytlikliiktiir. Diger bir deyisle nihai mal ve
hizmetlerin iiretimi gerceklestirilirken yipranma ve eskime
nedeni ile fiziksel sermayede meydana gelen deger kaybi
yani amortismanlar hesaplamaya dahil edilmistir. O
yiizden safi (net) yurti¢i hasilaya ulagsmak i¢in GSYH’dan
amortismanlarin ¢ikarilmasi gerekmektedir. O zaman Safi
Yurti¢i Hasila (SYH) soyle yazilabilir:

SYH = GSYH - Amortismanlar

GSYH’y1 tanimlarken nihai mal ve hizmetleri piyasa fiyati
ile ifade ettik. Mal ve hizmetlerin degeri faktoér maliyeti
cinsinden de ifade edilebilir. Bir mal ya da hizmetin faktor
maliyeti o mal ya da hizmeti lretmek ic¢in kullanilan
faktorlere yapilan Odemelerin toplanmasi suretiyle
bulunabilir. Milli Gelir’i (MG) hesaplayabilmek igin
SMH’dan dolayli vergileri ¢ikarip, siibvansiyonlari
eklemek gerekir:

MG=SMH-Dolayli Vergiler+ Siibvansiyonlar

Aslinda MG iretim faktorlerine yapilan ddemelerin
toplamindan bagka bir sey degildir:

MG = Ucret + Kar + Faiz + Rant

O yiizden MG’e ayn1 zamanda “faktor fiyatlari ile safi
milli hasila” da denir.

Nominal ve Reel GSYH

GSYH’nin hesaplandigi donemde piyasada gegerli olan
fiyatlarla hesaplanmis GSYH’ya nominal GSYH diyoruz.
Nominal GSYH’ya cari fiyatlarla GSYH’da denir. Belirli
bir yi1ldaki GSYH’ nin baz yili fiyatlar1 cinsinden degerine
ise Reel GSYH diyoruz. Reel GSYH’ya sabit fiyatlarla
GSYH’da denir.

Nominal GSYH iginde fiyat degismelerini de barindirdigi

icin ozellikle bir ekonominin performansini
degerlendirmede  kullanilamaz. O  yiizden fiyat
degismelerinin etkilerini icermeyen, dolayisiyla

ekonominin gergek liretim kapasitesini yansitan bir 6l¢iite
ihtiya¢ vardir. Bu reel ya da sabit fiyatlarla GSYH’dir.
Reel GSYH fiyat degismelerini icermedigi igin
ekonominin ger¢ek iiretim kapasitesindeki degisimi
yansitir. Reel GSYH hesaplanirken genellikle bir baz yil
secilip GSYH o yilin fiyatlar1 ile hesaplanir. Nominal
GSYH ile reel GSYH arasindaki temel fark kullanilan
fiyatlardir.

Reel GSYH belki de en ¢ok kullanilan ulusal gelir
olciitiidiir. Cilinkti bir ekonominin bir yildan diger yila
biiylime orant reel GSYH kullanilarak 6l¢iilebilir.
Ekonomik biiylime bir ekonominin iiretim kapasitesinin
zaman igerisinde reel olarak artmasidir. Ekonomin iiretim
kapasitesindeki reel degisimi 6lgmenin en giivenilir yolu
ise reel GSYH’deki degisimi 6lgmektir.
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Nominal olarak ifade edilen iktisadi degiskenleri reel
olarak ifade edebilmek icin fiyatlarin ne kadar degistigi
bilgisine ihtiya¢ vardir. Mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki
degisimi fiyat endeksleri ile takip ederiz. Fiyat endeksi bir
grup mal ve hizmetin cari fiyatlarla degerinin ayni mal
grubunun belirli bir yildaki (baz yil) fiyatlarla degerine
oranidir. Fiyat endeksindeki bir donemden bir bagka
doneme degisim (aylik ya da yillik olabilir) fiyatlar genel
diizeyindeki degisim oranim1  verecektir. Mal ve
hizmetlerin fiyatlarindaki degisim farkli fiyat endeksleri
kullanilarak ol¢iiliir. Bunlar arasinda en ¢ok kullanilan
fiyat endeksleri;

*  Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE) ve
»  Uretici Fiyatlar1 Endeksi (UFE)’dir.

Her iki fiyat endeksinde de belirli bir grup mal ve hizmet
secilmekte ve bu mal grubun fiyatlar genel diizeyindeki
degisim incelenmektedir.

Ekonomideki tiim mal ve hizmetleri igeren fiyat endeksi
ise GSYH Deflatori’diir. GSYH deflatorii bir iilkede
iretilen tim nihai mal ve hizmetlerin genel fiyat
ortalamasinin  degisimini yansitir. GSYH Deflatorii;
Nominal GSYH’daki fiyat degisim etkisini yok ederek
reel GSYH’y1 hesaplamak i¢in kullanilan 6zel bir fiyat
endeksidir.

Burada akla su gelebilir; GSYH Her Seyi Olger Mi?
GSYH gercekte her seyi dlgemez. GSYH bir ekonomideki
belirli bir zaman periyodundaki iktisadi aktiviteleri 6lgen
¢ok Onemli bir degiskendir. Fakat ulusal gelir olgiitleri
iktisadi hayattaki tiim aktiviteleri igermeyebilir. Bu
aktiviteler sunlardir:

* GSYH kanun dis1 ekonomik aktiviteleri icermez.
Kagak i¢ki-uyusturucu iiretim ve ticareti, kumar
vb. mal ve hizmetler GSYH igerisine dahil
edilmezler.

e Kayit disi ya da yeralti ekonomisi dedigimiz,
bildirilmeyen dolayisiyla kayit dis1 yapilan
iktisadi islemlerde GSYH hesaplamalarina dahil
edilmezler.

* Piyasa dis1 iktisadi aktiviteler GSYH’ya dahil
edilmezler. Hane halklarinin temizlik, yemek
yapma, ¢ocuk bakma vb. ev i¢i mal ve hizmet
iretimleri gibi piyasa digi aktiviteler GSYH
hesabina dahil edilmezler.

* Hepimiz biliyoruz ki tikettifimiz mal ve
hizmetlerin kalitesi artan teknoloji ile birlikte her
gecen giin iyilesmektedir. GSYH’ nin sabit ya da
nominal fiyatlarla hesaplaniyor olmasi mal ve

hizmetlerin kalitelerinde ortaya ¢ikan
iyilesmelerin  hesaba  katilmasini  imkansiz
kilmaktadir.

* Son olarak bir ekonomide iiretilen mal ve
hizmetler GSYH’ya dahil edilirken, bu mal ve
hizmetlerin iiretim ve tiiketimi esnasinda ¢evreye
verilen zararlar GSYH’ya dahil edilemez.
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Bir Refah Olciitii Olarak GSYH ve Uluslararasi
Refah Karsilastirmalar:

GSYH’nin mutlak anlamda bir refah o6l¢iiti oldugu
s0ylemek zordur. bir refah 6l¢iitii olarak kisi basina diisen
gelire, yani kisi basmna GSYH’ya (KBGSYH) bakmak
gerekir. Bir ekonominin kisi bagmna diisen GSYH’s1 o
ekonominin GSYH’nin niifusuna boliinerek elde edilir.
Kisi basmna diisen GSYH i¢in en makro diizeydeki
iretkenlik (verimlilik) 6l¢iitii de denebilir.

Nominal doviz kuru bir ulusal paranin bir biriminin baska
bir ulusal para cinsinden degeri yani fiyatidir. Diger bir
ifade ile bir iilkenin parasinin bagka bir iilkenin parasina
doniisim oranidir. Nominal doéviz kuru parasal bir
ifadedir.

Reel doviz kuru ise iki lilke arasindaki benzer mal ve
hizmetlerin doniisiim oranidir. Reel déviz kuru belirli bir
grup mal ve hizmetin iilke arasindaki degisim oranidir.
Reel doviz kuru aslinda iki iilkenin fiyatlar1 ile nominal
doviz kurunun bir fonksiyonudur.

Satin alma giicii paritesi (SGP), iilkelerarasindaki fiyat
diizeyi farklilagsmasimi ortadan kaldiran Dbir ¢esit
diizeltilmig doviz kurudur. Satin alma giicii paritesi belirli
bir mal ve hizmet sepetinin satin alinabilmesi i¢in gerekli
ulusal para tutarlarinin birbirine oranidir. Bagka bir
ifadeyle SGP, farkli para birimlerinin satin alma giiclinii
esitleyen bir degisim oranidir. SGP’ye gore iki iilke parasi
arasindaki nominal doviz kuru bu iilkeler arasindaki fiyat
farkin1 yansitmalidir. SGP, nominal doviz kuru ile
hesaplanmig kisi bagina diisen GSYH’dan daha iyi bir
refah karsilastirmasi yapabilmeye olanak saglar.

Insani Gelisme Endeksi ise; ister nominal ister reel
hesaplansin ya da SGP ile hesaplansin kisi basina GSYH
toplumun genelinin refah diizeyini yansitmayabilir.
Ozellikle gelirin adil dagilmadigi, ekonomik gelismeye
sosyal gelismelerin eslik etmedigi durumlarda kisi basina
diisen ortalama gelir yiiksek olsa bile toplum refahi
yiksek olmayabilir. Ciinkii KBGSYH gelir ya da
harcamaya dayanan bir refah olgiitiidiir. Gergek yasam
kalitesini yansitmayabilir.

Ulkeler arasinda daha dogru bir refah karsilastirmasi
yapabilmek icin Birlesmis Milletler Kalkinma Programi
(UNDP) tarafindan gelistirilen Insani Gelisme Endeksine
(IGE) bakmak gerekebilir. Insani Gelisme Endeksi; gelir,
egitim ve saglikli yasam siiresini hesaba katarak iilkeleri
insani gelisme diizeyine gore siralayan bir endekstir.
Birlesmis Milletlerin hazirladig1 bu endeks, insan refahini
belirleyen ii¢ temel unsuru goz oniinde bulundurmaktadir:
Gelir, egitim ve saglikli yasam siiresi. Endeksin en dnemli
bileseni SGP ile hesaplanan kisi basina reel GSMH’dur.
Endeksin amaci, gelir diizeyinin Otesine gegen bir refah
degerlendirmesi yapmaktir. Bunun da nedeni, gelir
diizeyinin artmasimnin her zaman sosyal ve Kkiiltiirel
gelismeye yol agmadig gercegidir.
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Giris

Bu boliimde oncelikle, disa kapali bir ekonomide tiiketim,
tasarruf ve yatirnm harcamalar1 arasindaki iligki ile tiiketim
harcamalar1 ve yatirim harcamalarini belirleyen faktorler ele
alinmaktadir. Sonrasinda ise reel faiz oranmnin belirlendigi
odiing verilebilir fonlar piyasasi {izerinde durulmaktadir.

Tiiketim, Tasarruf ve Yatirim iliskisi

Bir ekonomide bir donemde iiretilen mal ve hizmetlerin
toplam degerini temsil eden GSYH’yi Y ile gosterirsek,
gelir-harcama iliskisi su sekilde ifade edebiliriz:

Y=C+I+G+NX

Milli gelir ozdesligi adim verdigimiz bu 6zdeslikte Y’nin,
toplam tiiketim (C), toplam yatirim harcamalar (I), kamu
harcamalar1 (G) ve net ihracat (NX) seklinde dort
bileseninin oldugu goriilmektedir. S6z konusu 6zdeslik agik
ekonomiler igin gegerlidir. A¢ik ekonomi, diger iilkelerle
ticari iligkilerin oldugu ekonomilere verilen addir. Kapali
ekonomi ise diger iilkelerle ticari iliskilerin olmadigi
ekonomileri temsil etmektedir. Bu boliimde tiikketim,
tasarruf ve yatirim iligkisi kapali ekonomiler kapsaminda
incelenmektedir. Dolayisiyla yukaridaki o6zdeslikte net
ihracat sifir degerini (NX=0) alacaktir. Bu kapsamda milli
gelir 6zdesligini kapali bir ekonomi i¢in su sekilde yeniden
olusturabiliriz:

Y=C+I+G
Ozdeslik yatirimlar igin tekrar yazildiginda ise;
I=sY-C-G

ifadesine ulagilmaktadir. S6z konusu esitligin  sag
tarafindaki ifadeye ise (Y — C — Q) tasarruflar (toplam
tasarruflar) adi verilmektedir. Gorildigli  gibi  bir
ekonomide toplam gelirin hanehalklar1 veya devlet
tarafindan  tiiketilmeyen  kismu tasarruf  olarak
adlandirilmaktadir ve su sekilde gosterilmektedir:

S=Y-C-G
Bir ekonomide net vergi hasilati ise su sekildedir:
T=TA-TR

Burada TA devletin toplam vergi hasilatini, TR ise devletin
hanehaklarina yaptig1 transfer 6demelerini gdstermektedir.
T ise devletin net vergi hasilatin1 temsil etmektedir. Net
vergi hasilatim1 yukaridaki tasarruf esitliginin sag tarafina
ekleyip c¢ikardigimiz zaman ise esitlik degigsmeyecektir.

S=(Y-T-C)+(T-G)

Bu ifadede yer alan (Y — T — C) 6zel tasarruflari, (T — G) ise
kamu tasarruflarin1 gosterir. Egitlikten de anlagilacagi gibi
bir ekonomide toplam tasarruflar 6zel tasarruflar ve kamu
tasarruflarinin toplamindan olusur.

Kapali bir ekonomide toplam gelirin tiikketilmeyen kisminin
tamammin yatirimlar icin kullanildigi varsayimi altinda
yatirnm-tasarruf esitligi ise su sekilde ifade edilir:

D

I=S

Diger taraftan hanehalklarinin toplam gelirlerinin bir kism
devlet tarafindan vergi olarak alinir. Toplam gelirden
devlete 6denen vergiler cikarildiginda kalan kisma ise
toplam harcanabilir gelir (YD) adi verilir.

YD=sY-TA+TR=Y-T

Esitlikten de anlasilacag: gibi vergi 6demeleri hanehalklari
icin harcanabilir geliri azaltirken, devletin hanehalklarina
yaptig1 transfer 6demeleri harcanabilir geliri artirir. Bu
durumda hanehalklar1 artik harcanabilir gelirin bir kismini
tiiketecektir ve bir kismini tasarruf edecektir.

YD=S+C
Bu esitligi toplam gelir i¢in de ifade etmek miimkiindiir:
Y=S+C+T
Yukaridaki esitligi toplam tasarruflar i¢in yeniden yazarsak;
S=Y-C-T

ifadesini elde ederiz. Esitlikten de anlasilacagi gibi bir
ekonomide toplam tasarruflari, toplam gelirin, tiiketim
harcamalar1 ve net vergi hasilatindan kalan kismi seklinde
ifade etmek de miimkiindiir. Bu ve yukarida gosterilen tiim
Ozdeslikler bir ekonomide toplam tiiketim harcamalari,
toplam yatiim harcamalar1 ve toplam tasarruflarin
birbiriyle yakindan iligkili oldugunu gostermektedir.

Tiiketim ve Tasarruf

Tiiketim harcamalar1 toplam harcamalar iginde en yiiksek
paya sahip bilesendir. Bu bolimde tiiketim harcamalarimni
belirleyen faktorler ele alinmaktadir. Bu kapsamda tiiketim
harcamalarini etkileyen 4 temel faktérden bahsedilebilir:

¢ Cari gelir,

¢ Beklentiler,

e Servetve

e Reel faiz orani.

Cari Gelir: Bir doénem boyunca elde edilen gelire o
donemin cari geliri adi verilir. Cari gelirin vergiler
Odendikten sonra kalan kismina ise cari harcanabilir gelir
denir. Aksi belirtilmedigi miiddet¢e cari gelir, cari
harcanabilir gelir kavrami yerine kullanilmaktadir.

Cari gelir ile tiiketim harcamalar1 arasinda pozitif yonlii bir
iliski oldugu varsayilir. Dolayisiyla cari gelirdeki artislarin
bireylerin tiiketim harcamalarii arttirmasi beklenir. Artan
gelirin ne kadarmim tiiketime ayrilacagi ise bireylerin
marjinal tiketim egilim (MPC) tarafindan belirlenir.
Bireyler artan gelirin tamamin tiiketmeleri durumunda
MPC=1, tamamim tasarruf etmeleri durumunda ise MPC=0
degerini alacaktir. Bireyler artan cari gelirlerinin bir kismin
tiiketecek bir kismini da tasarruf edecekleri icin MPC, 0 ile
1 arasinda bir deger olarak karsimiza ¢ikacaktir.

Cari gelirdeki artisin ne kadarmnin tiiketilecegi MPC’ye
bagli iken, toplam gelirin ne kadarinin tiiketilecegi ortalama
tiiketim egilimine (APC) baglidir. Ortalama tiiketim egilimi

ANADOLU UNIVERSITESI



IKT104U-IKTISADA GIRIiS II

Unite 3: Milli Gelirin Bilesenleri: Tiiketim, Yatirim ve Tasarruf

de marjinal tiiketim egilimi gibi 0 ile 1 arasinda bir deger
almaktadir.

Beklentiler: Kisiler bir donemde yapacaklar1 harcamalara
yalnizca o doneme ait cari geliri dikkate alarak yapmazlar.
Gelecek donemdeki gelir beklentisi de cari donemdeki
harcama diizeyini etkilemektedir. Birey beklenen gelirinin
artacagini diisliniiyorsa bugiinkii tiiketimini de arttiracaktir.
Birey bu sekilde gelecekte yapacagi tiiketim harcamasinin
bir kismin1 bugiin gergeklestirerek donemler aras: ticaret
yapmaktadir. Benzer sekilde beklenen gelirin diismesi de
bireylerin cari  donemdeki tiiketim harcamalarinin
azalmasina yol acacaktir. Bu her iki durumda bireylerin
tiketimlerini zaman iginde istikrarli hale getirmek
istemelerinin bir sonucudur.

Servet: Hanehalklar1 icin servet, sahip olduklar1 toplam
varliklardan, borglarinin ¢ikarilmasi sonucu elde edilen
tutardir. Bu bireyin her dénem yaptifi tasarruflarin
toplamiyla ayni anlama gelir. Bireylerin servetindeki artig
veya azaliglarin tiiketim harcamalar1 iizerindeki etkisi
beklenen gelirin etkisi ile benzerdir. Bireylerin servet
diizeyleri arttikga cari donemdeki tiiketim harcamalari
artacak, servetin azalmasi durumunda ise cari donem
tiiketimi azalacaktir.

Reel Faiz Orami: Fiyat artiglarindan arindirilmig faiz orani
seklinde tanimlanan reel faiz orani su sekilde ifade edilir:

r=i-m

Esitlikte r reel faiz oranini, i nominal faiz oranin rt ise fiyat
artiglarii temsil eden enflasyon oranini goéstermektedir.
Burada r gelecek yilin faiz oram1  yardimiyla
hesaplanmaktadir. Dolayisiyla gelecek donem enflasyon
oranina ihtiyacimiz vardir. Bu noktada beklenen enflasyon
(%) gelecek donem enflasyonu olarak kullanilir. Esitligi
gelecek donem beklenen enflasyonuna gore yeniden
tasarlayacak olursak;

r=i-a

ifadesine ulagiriz. Esitlikten de anlagilacagi gibi reel faiz
oranin aslinda beklenen reel faiz oranidir.

Reel faiz oraninda meydana gelen bir artis bireyin gelecek
donem elde edecegi faiz getirisini arttiracaktir. Dolayisiyla
birey i¢in gelecek donem tiiketimi daha cazip hale gelecek
ve cari donem tiiketimi azalacaktir. Bu sekilde reel faiz
oraninin cari donem tiiketim diizeyini azaltmasina ikame
etkisi ad1 verilir. Diger taraftan reel faiz oraninda meydana
gelen bir artig bireyin gelecekteki belirli bir miktar tiiketim
seviyesine bugiin daha az tasarruf yaparak ulasabilmesini
saglayacaktir. Bdylece bireyin cari donem tasarrufu
azalacak, tiikketim harcamalar1 ise artacaktir. Bu sekilde reel
faiz oraninda meydana gelen bir artisin tasarruflari
azaltmasi ve tiiketim harcamalarini arttirmasina gelir etkisi
adi verilmektedir. Goriildiigii gibi reel faiz oranindaki
degisimlerin tiiketim harcamalari {izerinde birbirinin tam
tersi iki etkisi s6z konusudur. Dolayisiyla reel faiz oraninda
meydana gelecek bir degisimin tiiketim harcamalarini ne
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yonde degistirecegi ikame ve gelir etkilerinin biiylikligii ile
ilgilidir.

Tasarruf yapan, bor¢ veren ve borg alan agisindan ayri ayri
bakildig1 zaman ise ikame etkisinin bor¢ alan bireyler ve
tasarruf yapanlar i¢in ayni yonde isledigi goriilmektedir.
Her iki durumda da reel faiz oranindaki bir artig tiiketimi
azaltacak, tasarrufu arttiracaktir. Diger taraftan gelir etkisi
borg alan bireyler i¢in farkli isleyecektir. Bor¢ alan birey
icin reel faiz oraninda meydana gelen bir artis bireyin
gelecek donem servetini azaltacagi igin cari donem
tilketimini de azaltacaktir. Dolayisiyla reel faiz oranindaki
artis bor¢ alanlarin cari tiikketimlerini azaltirken, bu artisin
borg veren ve tasarruf yapanlar lizerindeki etkisi belirsizdir.

Bir ekonomideki toplam tasarruflar bireylerin tasarruflarinin
toplamindan olusur. Tasarruf yapanlar i¢in ikame etkisinin
daha biiyiik oldugunu varsayarsak, bir ekonomide reel faiz
orant ile tasarruflar arasinda dogru yonli bir iliskinin
varligindan s6z edebiliriz (S:69, Sekil 3.2). Bu iliskiye gore
reel faiz oraninda meydana gelen artis tasarruf miktarini
arttirirken, reel faiz oraninin azalmasi tasarruf miktarmin da
azalmasma yol acgacaktir. Reel faiz oranmin disindaki
faktorler ise tasarruf fonksiyonunun yerini degistirecek,
diger etkenler tasarruf diizeyini arttirtyorsa tasarruf
fonksiyonunu saga, azaltiyorsa tasarruf fonksiyonunu sola
kaydiracaktir (S:70, Sekil 3.3).

Keynesyen Tiiketim  Fonksivonu: Bu bolume kadar
anlatilanlar cari harcanabilir gelir ile bireysel tiiketim
harcamalar1 arasinda dogru yonli bir iliski oldugunu
gostermektedir. John Maynard Keynes cari harcanabilir
gelir ile bireysel tiikketim harcamalar1 arasindaki bu iligkinin,
toplam tiiketim harcamalar1 i¢in de gecerli oldugunu
savunan bir fonksiyon one siirmiistiir. Keynesyen tiikketim
fonksiyonu adi verilen bu fonksiyona gore bir ekonomide
toplam tiiketim harcamalar1t cari donemdeki toplam
harcanabilir gelire baglidir. Toplam tiiketim harcamalarinin
cari harcanabilir gelir tarafindan belirlenen bu kismina ise
uyarilmis tiiketim harcamalar: veya gelire bagl tiiketim
harcamalary ad1 verilir.

Keynesyen tiiketim fonksiyonuna gore cari gelir arttik¢a
tiketim de artacaktir. Ancak bu artisin ne kadar olacagi
marjinal tiiketim egilimi (MPC) tarafindan belirlenmektedir.
MPC’yi daha detayli agiklayabilmek igin Oncelikle
harcanabilir gelirdeki degisimi ifade edelim.

AYD =YD, - YD,

Esitlikte YD, ikinci donem harcanabilir geliri, YD; cari
donem harcanabilir geliri, AYD ise bir donemden digerine
harcanabilir gelirdeki artis1 gostermektedir. Benzer sekilde
toplam tiiketim harcamalarindaki degisim ise,

AC:CZ*C]

seklinde ifade edilir. Burada da yine C, ikinci donem
toplam tiiketim harcamalarini, C; birinci dénem toplam
tiketim harcamalarint AC ise yine toplam tiiketim
harcamalarindaki degisimi temsil etmektedir. Bu bilgiler
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1s1ginda marjinal tiketim egilimini su sekilde formiile
edebiliriz:

MPC Ac
~arp ¢
Esitlikten de  anlasilacagi  gibi  MPC  tiiketim

harcamalarindaki degisimin, harcanabilir gelirdeki degisime
oranidir. Keynes’e gore bu oran kisa vadede tiim gelir
diizeyleri icin sabittir. Sabit marjinal tiketim egilimi ise ‘c’
ile gosterilir. Marjinal tiiketim egilimi (MPC) bilindigi
takdirde, toplam harcanabilir gelirdeki artis1 ‘c’ ile garparak
$6z konusu gelir artiginin ne kadarinin tiiketime ayrilacagini
hesaplamak miimkiindiir.

Benzer sekilde harcanabilir gelir esitligi izerinden marjinal
tasarruf egilimine ulasmak da miimkiindiir. Daha once de
bahsettigimiz gibi harcanabilir gelirin bir kismi tiiketime bir
kismu ise tasarrufa ayrilmaktadir.

YD=S+C
Bu esitligi degisimler cinsinden yeniden yazalim.
AYD = AS +4AC

Yukaridaki esitlige gore harcanabilir gelirdeki degisim,
tiketim harcamalarindaki degisim ve tasarruflardaki
degisimin toplamina esittir. Harcanabilir gelirdeki artigin ne
kadarinin tasarrufa ayrilacagi ise marjinal tasarruf egilimi
(MPS) tarafindan belirlenmektedir. MPS’ye ulagmak i¢in
once tasarruflardaki degisimi ifade edelim.

AS = SQ*S]

Esitlikte S, ikinci donem tasarruf diizeyini, S; birinci donem
tasarruf diizeyini AS ise tasarruflardaki degisimi ifade
etmektedir. ‘s’ sembolii ile gosterilen marjinal tasarruf
egilimi ise tasarruflardaki degisim ve harcanabilir gelirdeki
degisim yardimiyla asagidaki sekilde ifade edilir:

AS

AYD
Marjinal tasarruf egilimi de, marjinal tiiketim egilimi gibi 0
ile 1 arasinda bir deger alir ve her iki katsaymnin toplami 1’e
esittir. 1ki katsaymin toplammm 1’e esit oldugunu
gorebilmek i¢in Oncelikle toplam harcanabilir gelirdeki
degisimi gosteren esitligi yeniden yazalim.

MPS = s

AYD = AC + A4S

Esitligin  her iki tarafini da AYD’ye bolersek esitlik
degismeyecektir.

AYD AC AS

2YD ~ YD ' 2D
Daha 6nce de bahsettigimiz gibi esitligin sagindaki ilk terim
marjinal tiikketim egilimini, ikinci terim ise marjinal tasarruf
egilimini gostermektedir. Esitligin sag tarafindaki ifade ise
1’e esittir. Bu sekilde esitligi tekrar yazarak MPC ve
MPS’nin toplaminin 1 oldugu sonucuna ulasabiliriz.

1 =MPC+MPS=c+s

D

Bireylerin toplam harcanabilir gelirlerinin ne kadarmin
tiketim harcamalarina gideceginin ise ortalama tiiketim

egilimi (APC) tarafindan belirlendigini  séylemistik.
MPC’de oldugu gibi APC’yi de toplam tiiketim
harcamalarinin ~ belirlenmesinde  kullanabiliriz.  Bir

ekonomide APC bir dénemdeki toplam gelirin ne kadarinin
tiketim harcamalarma ayrildigini gosterir ve su sekilde
ifade edilir:

APC = ¢
T YD
Benzer sekilde ortalama tasarruf egilimi (APS) de bir
ekonomideki toplam gelirinin ne kadarmin tasarruf
edildigini gosterir.

APS = >
YD
APC ve APS’nin her ikisi de 0 ile 1 arasinda bir deger alir
ve yine toplamlar 1’e esittir.

Otonom Tiiketim Harcamalari: Daha 6nce de bahsettigimiz
gibi cari harcanabilir gelirin disinda tiiketim harcamalarini,
faiz oranlari, servet diizeyi ve beklentiler de etkilemektedir.
Bununla birlikte tiiketici zevk ve tercihleri ile ekonomideki
belirsizlikler gibi ¢ok sayida degisken de bir ekonomideki
toplam tiiketim harcamalari {izerinde etkilidir.

Keynes’e gore toplam harcamalarin, harcanabilir gelir
disindaki biitiin bu faktorler tarafindan belirlenen kismina
otonom tiiketim harcamalar: denir. Keynes otonom tiiketim
harcamalarinin  kisa donemde degismeyecegini One
surmiuistiir.

Tiiketim Fonksiyonu: Yukarida anlatilan otonom tiiketim
harcamalar1 ve gelire bagli tiiketim harcamalarindan
hareketle toplam tiiketim harcamalar1 fonksiyonunu su
sekilde ifade edebiliriz.

C=C +cYD

Bu fonksiyona Keynesyen Tiiketim Fonksiyonu adi
verilmektedir. Esitlikte C otonom tiiketim harcamalarini
cYD ise harcanabilir gelire bagl tiiketimi gosterir. Boyle bir
fonksiyonun grafigi ise harcanabilir gelir ve tiiketim
harcamalar1 arasindaki dogru yonlii iliski nedeniyle pozitif
egimli bir dogru seklinde ¢izilir (S:74, Sekil 3.4).

Keynesyen tiiketim fonksiyonunda C sabit terimi, ¢ ise
dogrunun egimini godsterir. Dolayisiyla otonom tiiketim
harcamalarindaki ~ degisim dogruyu paralel sekilde
kaydiracaktir.

Bu sekilde otonom tiiketim harcamalarinda meydana gelen
bir azalis dogrunun paralel sekilde agag1 kaymasina, artis ise
dogrunun paralel sekilde yukar1 kaymasina neden olacaktir.

Marjinal tiiketim egiliminin (c) degismesi ise dogrunun
egimini degistirecektir. ¢’nin artmast durumunda dogru
diklesecek, azalmasi durumunda ise egiklesecektir. Ancak
her iki durumda da dogrunun tiiketim eksenini kestigi nokta
degismeyecektir (S:75, Sekil 3.5).
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Yatirim

Iktisatcilar igin yatirim harcamalari, konutlar, konut disi
binalar, makine ve techizat harcamalar1 gibi sermaye
mallarina yapilan harcamalar ile firmalarin {irlin stoklarinda
meydana gelen artiglardan  olugmaktadir.  Yatirim
harcamalar1 toplam harcamalarin ikinci énemli bilesenidir.
Olduk¢a fazla inis — c¢ikis yasayan bir bilesendir. Bu
nedenden dolay1 GSYH’de de 6nemli dalgalanmalara neden
olur. Ayni zamanda yatirimlar, sermaye stokunu arttirdigi
icin ekonomideki iiretim kapasitesini de artirir. Uretimde
kullanilabilecek her tiirlii bina, makine ve techizat
ekonomideki sabit sermaye stokunu olusturur.

Net Yatinmlar ve Sermaye Stoku: iktisatta sermaye stoku
‘K’ harfi ile gosterilir. Sermaye stokundaki degisim ise su
sekilde ifade edilir:

4K = K, - K;

Esitlikte K, ikinci yildaki sermaye stokunu, K; birinci
yildaki sermaye stokunu, AK ise bir yildan diger yila
sermaye stokundaki degisimi gostermektedir. Dolayisiyla
sermaye stokunda bir artis yasandiginda 4K>0 olacaktir.
Sermaye stokundaki bu artig birinci yilda yapilan net
yatinmlar1 ifade eder. Fiziksel veya teknolojik acidan
eskiyen veya kullanilamaz hale gelen sermaye stokunun
yenilenmesi gereken kismina amortisman, aginan sermayeyi
yenilemek icin yapilan harcamalara ise amortisman
yatirzmlar: veya yenileme yatrimlar: adi verilir. Sermaye
stokunun yil igerisinde aginan miktarinin sermaye stoku
icerisindeki oranina ise asmmma orami veya amortisman
orani adi verilir. Amortisman oranmi ‘d’ sembolii ile
gosterirsek, bir yil icerisinde dK kadar sermaye stokunun
yenilenmesi gerekir. Dolayistyla dK’nin bir yil igerisinde
yapilan  amortisman  yatirnmlarmi  temsil  ettigini
sOyleyebiliriz. Toplam yatirim harcamalari (I) ise daha 6nce
bahsettigimiz net yatirimlar ile amortisman yatirimlarinin
toplamindan olugmaktadir.

I1=4K + dK

Firmalarm  Yatirim  Kararlari:  Yatirimlar — firmalar
tarafindan yapilir. Firmalar ise yatinm karar1 alirken iki
onemli faktor ile ilgilenir. Bunlar yatirim getirisi ile ilgili
beklentiler ve sermayenin maliyetidir.

Beklenen Karhilik: Firmalar kar elde etmek amactyla yeni
yatirimlara yonelirler. Dolayisiyla bir yatirimdan kar elde
edilecegi disiiniiliyorsa o yatirim gerceklestirilir. Bu
karlilik ise olusacak talebe baglidir. Firma bu noktada
talebin artacagini diisliniiyorsa yeni yatirima yonelecektir.
Taleple ilgili olumlu beklentiler yeni yatirimlari hayata
gecirecektir, olumsuz beklentiler ise yatirim kararlarinin
iptal edilmesine neden olacaktir.

Sermayenin Maliyeti ve Yatiim: Firmalarm sermaye
mallarm1  alabilmeleri i¢in ihtiya¢ duyduklar1 paraya
finansal sermaye denir. Bir yatinmin maliyeti sermaye
mallarmin maliyeti ve finansal sermayenin maliyetinin
toplamindan olusur. Sermaye mallarinin maliyeti bu
mallarin ~ fiyatlar1  tarafindan  belirlenirken, finansal
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sermayenin maliyeti faiz oranidir. Faiz orani ile yatirnmlar
arasinda ise negatif yonlii bir iliski s6z konusudur. Faiz
orani arttifinda yatirimlarin maliyeti de artacagi igin
yatirnmlar azalacaktir (S:78, Sekil 3.5). Faiz disindaki
faktorlerde bir degisiklik meydana geldiginde ise faiz orani
ve yatirim harcamalar1 arasindaki iliskiyi gosteren dogru
saga/sola kayacaktir (S:79, Sekil 3.7).

Net  Bugiinkii  Deger  ve Yatirnm  Projelerinin
Degerlendirilmesi: Bu dénem gergeklestirilen bir yatirim
projesinin getirisi gelecek donemlerde elde edilir. Bu
nedenle yapilan yatirim i¢in bu dénem yapilan harcama ile
gelecekteki getirisini karsilagtirmak gerekir. Gelecekte elde
edilecek bir getirinin bugiinkii degerini hesaplayabilmek
icin net bugiinkii deger kavramindan yararlanilir. Net
bugiinkii deger su sekilde formiile edilir:

R,+E R,+E, R3+E3+ +Rn+En
1+ @+ (A+1i)3 1+

Esitlikte NPV net bugiinkii degeri, Ry, Ry, Rj,...,n her
donem elde edilecek hasilati/nakit girisini, E, E,, Ej,...,n
ise her donem ger¢eklesen harcamalari/nakit ¢ikisini
gosterir. Esitlikteki ‘i° indirgeme faktorii olarak adlandirilir
ve genellikle indirgeme faktdrii olarak nominal faiz
kullanilir. Bir yatinm projesinin kabul edilebilmesi igin
projenin net bugiinkii degerinin pozitif olmasi beklenir.

NPV =

Odiing Verilebilir Fonlar Piyasasi

Bir ekonomide toplam tasarruflarin her zaman toplam
yatinm harcamalarina esit oldugu sonucuna Onceki
kisimlarda ulasmistik. Bu esitligi saglayan mekanizma ise
odiing  verilebilir fonlar piyasasi’dir. QOdiing  verilebilir
fonlar piyasasi reel faiz oraniin 6diing verilebilir fon arzi
ve talebi tarafindan belirlendigi piyasadir. Odiing verilebilir
fon arzi hanehalklarinin tasarruflarindan olusurken, fon
talebi firmalarin yatinm amaciyla talep ettikleri fonlardir.
Tasarruflar ile reel faiz orani arasinda dogru yonlii, yatirim
harcamalari ile reel faiz orani arasinda ise ters yonlii bir
iliski oldugundan daha &nce bahsetmistik. S6z konusu bu
iki iliskiyi aymi grafik iizerinde gosterirsek ddiing verilebilir
fonlar piyasasini elde etmis oluruz (S:81, Sekil 3.8).

Odiing verilebilir fonlar piyasasinda fon arzi ve talebinin
esit oldugu nokta piyasada olusan reel faiz oramm (r')
vermektedir. Bu faiz oraninda ekonomide toplam tasarruflar
toplam yatirimlara esittir. r ’nin iizerinde bir faiz oraninda
ise ekonomide fon fazlasi var demektir. Diger bir ifadeyle
bu reel faiz oraninda firmalar, hanehalklar1 tarafindan
yapilan tasarrufun altinda bir fon talebinde bulunmaktadir.
Ciinkii bu oran firmalar i¢in yiiksek bir orandir. Bu nedenle
daha az firma yatinm yapmak istemektedir. Ancak kredi
kuruluslarmin elinde atil fonlar vardir ve bu fonlar
azaltmak isteyeceklerdir. Bu nedenle faiz oranm1 zamanla
diisecektir. Reel faiz oram1 diiserken hanehalklarinin
tasarruflar1 azalacak, firmalarin ise yatirim amacgli fon
talepleri artacaktir. r seviyesinde ise odiing verilebilir
fonlar piyasasi tekrar dengeye gelecek ve tasarruflar
yatirimlara esit olacaktir.
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Giris

Iktisadi biiyiime, istihdam ve verimlilik iktisadin &nemli
li¢ unsurunu olusturmaktadir. Bu kavramlardan iktisadi
biiylime, topluma zamanla daha fazla mal ve hizmet
saglanmast ve tiiketilmesi anlamina gelmektedir.
Istihdamin artmas: ise biiyiime gerceklestikce daha fazla
bireyin is imkanlarina ulasabilmesini temsil eder.
Verimlilik ise kisi basina diiretimin artmasi seklinde
tanimlanmaktadir.

Iktisadi Biiyiime

Iktisadi biiyiime kisaca, Gayri Safi Milli Hasila ya da
Gayri Safi Yurt I¢i Hasila ile 6lgiilen reel milli gelirdeki
artiglardir. Bu iki degigkenle birlikte kisi basina diisen reel
milli gelir de iktisadi biiyiimenin belirlenmesinde
kullanilan bir olgiittiir. Bu yoniiyle bakildigi zaman
iktisadi biiyiime donemler arasindaki hasila artis1 veya
azalisgini  temsil  etmektedir.  Dolayistyla  iktisadi
biiylimeden bahsedebilmemiz i¢in birbirini takip eden
donemlere ait verilere ihtiyag duyulmaktadir. Bu noktada
iktisadi biiylime su sekilde formiile edilir:

iki Dénem Arasindaki Hasila Farki (Lira)
ilk Dénemdeki Hasila (Lira)

Iktisadi Bilyiime = x100
Formiilde hasilay1 temsil eden GSMH ya da GSYH; cari
fiyatlarla, sabit fiyatlarla veya uluslararasi bir para birimi
ile (genellikle ABD dolar1) hesaplanmaktadir. Cari
fiyatlarla yapilan hesaplamalar yildan yila fiyat
degisimlerini de igermektedir. Dolayisiyla bu sekilde
hesaplanan GSMH ve GSYH degerleri yaniltic1 olabilir.
Ciinkii milli gelirdeki artig, fiyatlar genel diizeyinde
meydana gelen bir artistan kaynaklaniyor olabilir.
Ozellikle yiiksek enflasyon donemlerinde bu durum
olduk¢a sik goriilir. Bu nedenle ekonomideki mal ve
hizmet tiretiminin ne dl¢lide arttigin1 belirleyebilmek igin,
milli gelirin enflasyondan arindirilmasi gerekmektedir.
Sabit fiyatlarla hesaplanan GSMH ve GSHY bu sorunu
ortadan kaldirmak i¢in bagvurulan bir ydntemdir. Bu
sekilde cari fiyatlarla hesaplanan milli gelir, reel olarak
hesaplanmis olur ve bu da ekonomideki mal ve hizmet
iretiminde reel anlamda ne kadar bir artig yasandigini
gosterir. Bu hesaplamay1 yapabilmek i¢in yani cari
fiyatlarla hesaplanan GSMH veya GSYH degerlerini reel
olarak hesaplayabilmek i¢in fiyat endekslerine ihtiyag
duyulmaktadir. Fiyat endeksi kisaca i¢inde belirli mal ve
hizmetlerin bulundugu bir sepeti satin alabilmek igin
herhangi bir yilda yapilacak harcamanin, ayn1 sepeti satin
almak i¢in baz yilda yapilan harcamaya orani seklinde
tanimlanir ve su sekilde gosterilir:

FE = Sepeti satin almak i¢in herhangi bir y1lda yapilacak harc.

1
Sepeti satin almak i¢in baz yilda yapilan harcama x100

Bu islemlerde kullanilan fiyat endeksi genellikle tiiketici
fiyat endeksidir. Bu endeks iilkemizde de TUIK (Tiirkiye
Istatistik Kurumu) tarafindan hesaplanmaktadir.
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Kisi Basina Reel Ulusal Gelir: Tktisadi biiyiimenin bir
Olciitiinin de kisi basina reel milli gelir oldugundan
bahsetmistik. Dolayisiyla iktisadi biiylime toplam
hasiladaki biiylime orani olarak tanimlanabilecegi gibi,
kisi bagina reel ulusal gelirdeki biiylime orami seklinde de
tanimlanabilir. Bu oran ise reel hasilanin toplam niifusa
boliinmesi ile elde edilir. Bu yoniiyle bakildigir zaman bir
iilkedeki toplam hasila artisinin niifus artis oraninin
iizerinde olmas1 beklenir ki, ancak bu sekilde kisi basina
diisen mal ve hizmet tiiketimi artmaktadir.

Diger taraftan iktisadi biiylime ortalama standartlar
yikseltse de, bu toplumdaki her bireyin yasam
standardinin arttigr anlamima gelmeyebilir. Bu noktada
gelir dagilimimi ve dagilimdaki degisimi incelemek
gerekir. Gelir dagilimi ¢esitli yontemlerle Olgiilebilir
olmakla birlikte, en yaygin kullanilan ydntem, niifusun
%20’lik dilimler halinde ulusal gelirden aldiklar1 pay
iizerine kurulmustur. Bu sekilde her biri esit sayida bes
niifus dilimi olusturulur ve en yoksuldan en zengine her
bir dilimin ulusal gelirden aldiklar1 pay hesaplanir. Tktisadi
biliylimenin s6z konusu bes grup arasindaki dagilimi ve her
bir grup arasindaki farkin birbirine yakin olmasi,
ekonomide daha esitlikgi bir gelir dagilimi oldugu
anlamina gelmektedir.

Iktisadi biiyiime ile ilgili diger bir dnemli kavram ise
70/biiytime orani’dir. Bu oran toplam hasilanin ya da kisi
basina diigen gelirin ne kadar zamanda iki katina
¢ikacagimi hesaplamada kullanilan pratik bir yontemdir.
Burada 70 sayisi biiylime oranina bdoliiniirse hasilanin ya
da kisi basma gelirin ne kadar siirede iki katina ¢ikacagi
hesaplanabilir. Niifusun veya bankalardaki mevduat gibi
parasal biiyiikliiklerin iki katina ¢ikma siiresi de bu formdil
yardimiyla hesaplanabilir.

Diger taraftan iktisadi biiylime, tam istihdam gelir
seviyesinin diger bir ifadeyle potansiyel ulusal gelirin
artmasmi gerektirir. Bu durum grafiksel olarak uzun
donem arz egrisinin saga kaymasi anlamina gelmektedir
(S:96, Sekil 4.3). Uzun dénem arz egrisinin saga
kaymasinda ise dort temel tiretim faktoriiniin biiytimesinin
etkisi vardir. Bunlar; isgiicli, sermaye, toprak ve dogal
kaynaklar ile teknolojidir.

istihdam

Uluslararas1 Calisma Orgiitii’'ne (ILO) gére isgiicii, 15 ile
60 yas arasimni kapsayan niifusun toplam niifusa orani
seklinde tanimlanmaktadir. Daha 6nce de bahsettigimiz
gibi iggiicii bir iiretim faktoriidiir. Genel olarak bir tiretim
faktoriine olan talebi belirleyebilmek icin iki kavrama
ihtiyag duyulmaktadir. Marjinal iiriin hasilati (MUH) ve
marjinal faktdr maliyeti (MFM). Bu kisimda da isgiicii
piyasast i¢in s6z konusu iki kavram tizerinde durulacaktir.

Bu kavramlardan ilki olan marjinal iiriin hasilati, iretime
katilan son is¢inin isletmenin toplam hasilasina olan
katkist ya da hasilada meydana getirdigi degisiklik
seklinde tanimlanir ve su sekilde gosterilir:
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Toplam Hasilada Meydana Gelen Degisiklik

Marjinal Uriin Hasilati = —
arjinat Urun Hastah Is¢i Sayisinda Meydana Gelen Degisiklik

Marjinal faktdr maliyeti ise, firmanimn istihdam ettigi son
is¢inin, firmanin toplam maliyetinde yaptig1 degisikliktir.

Toplam Is¢ilik Maliyetindeki Degisme

Marjinal Faktor Maliyeti = Is¢i Sayisinda Meydana Gelen Degisme
Diger tiretim faktorleri sabitken bir firmanin ne kadar is¢i
istthdam edecegi ise marjinal {iriin hasilatinin marjinal
faktor maliyetine esit oldugu noktada gerceklesecektir
(MUH=MFM). Dolayistyla istihdam edilen her bir birim
is¢inin toplam hasilaya yaptigi katki, toplam maliyette
meydana getirdigi degisiklikten biiyiik oldugu siirece
istihdama devam edilecektir. Marjinal iirin hasilati ile
marjinal faktér maliyetinin esitlendigi noktada ise
firmanin istthdam edecegi is¢i sayisi belirlenecektir.
Ekonomideki tiim isletmelerin bu sekilde davrandig:
varsayimi altinda, firmalarin marjinal iriin hasilalarinin
toplami, piyasa isgiicii talebini olugturmaktadir.

Piyasada olusacak isgiicii arzi ise bireylerin cari licret
seviyesinde kendilerine ayiracaklar1 bos zaman ile ¢alisma
istekleri arasindaki tercihlerine baglidir. Bu sekilde
bireysel olarak belirlenen ¢aligma saatlerinin toplanmasi
ile toplam isgiicii arz1 belirlenmis olur. Isgiicii piyasasinda
denge ise toplam isgiicii talebi ile toplam isgiicii arzinin
kesistigi noktada olusur. Bu nokta tam rekabet kosullar
gecerli olmak sartiyla, piyasada gegerli iicret diizeyini ve
istihdam edilecek toplam is¢i sayisin1  gostermektedir
(S:98, Sekil 4.4).

Isgiicii piyasasinda gegerli iicret seviyesinde galigmak
istedigi halde is bulamayanlara igsiz, bu saymin toplam
isgliciine oranina ise issizlik oran1 adi verilmektedir. Bir
ekonomide issizlik s6z konusu olunca akla su soru
gelmektedir: Gegerli {icretten c¢aligmak isteyen fakat
yeterli is olmadig1 i¢in is bulamayanlardan dolayi, yani
igsizlikten dolay1 ekonomide ne kadar toplam hasila
kaybedilmektedir? Ya da diger bir ifadeyle gecerli
icretten calismak isteyen herkes is bulabilse idi yani
emegin tam istihdami1 durumunda ne kadar mal ve hizmet
iiretilmis olurdu? Bu durum, yani gegerli iicret diizeyinde
caligmak isteyen herkesin istihdam edildigi durumda
yapilacak liretim, potansiyel iiretim ya da potansiyel hasila
olarak adlandirilir. Eksik istihdam durumundaki hasilaya
ise cari hasila ad1 verilir. Bu iki hasila arasindaki farka ise
GSYH agi181 denmektedir. GSYH acig: ile ilgili yapilan ilk
¢alismada Amerikali iktisat¢t Arthur Okun, Amerika i¢in
igsizlik oram1 ile GSYH ac¢ig1 arasindaki iligkiyi
incelemistir. Bunun i¢in 6ncelikle dogal issizlik orani adi
verilen gegici ve yapisal igsizligin toplamindan olusan bir
igsizlik tanimi yapilmigtir. Okun Yasasi’na gore dogal
igsizligin {izerindeki her 1 puan issizlik, ABD igin 2
puanlik hasila kaybi anlamina gelmektedir. Gorildigi
gibi igsizligin en dnemli maliyeti iiretilebilecek potansiyel
bir hasilanin altinda kalmaktir. Bununla birlikte igsizligin
¢ok sayida sosyo-ekonomik maliyetleri de sdz konusudur.

D

Istihdam kisminda incelenmesi gereken diger &nemli
degisken ise sermaye faktoriidiir. Sermaye temel olarak,
fabrika, makine, ekipman, bina, depo, konut, haberlesme,
ulastirma ve enerji Uretim tesisleri gibi yapilanmalari
kapsar. Sermaye, isgiicii ile birlikte mal ve hizmet
iretiminin iki 6nemli faktoriinii olusturmaktadir. Bu iki
kavram birbirinin hem tamamlayicisi hem de ikamesidir
ancak genel olarak iki liretim faktorii birlikte olmadan
iretim mimkiin degildir. Bu noktada sermaye ve isgiicii
birlikte iiretim fonksiyonunu olusturur. Uretim fonksiyonu
matematiksel olarak Y = f (K, L) seklinde gosterilir.
Burada K sermayeyi, L ise isgiiciinii ya da diger adiyla
emegi temsil eder. Uretim fonksiyonu veri teknoloji
altinda, igglici ve sermayenin bir araya gelmesiyle
iretilebilecek hasilayr gosteren matematiksel iliski
seklinde tanimlanir.

Bir iilkenin iktisadi biiyiimesi i¢in sermayenin artmasi
diger bir ifadeyle sermaye stokunun biiylimesi gerekir. Bu
da yeni yatinmlarla miimkiindiir.  Yatirimlarin
yapilabilmesi ise iilkenin tasarruf yapabilme kapasitesine
baglidir. Bu noktada harcanabilir geliri yiiksek olan
iilkelerde tasarruf oranlarinin da yiiksek olmasi beklenir.

Sermaye birikimi siirecinde firmalar teknoloji yardimiyla
sermayeyi isgiiciiniin yerine ikame edebilirler. Burada
firmalar i¢in temel amag¢ maliyetleri diisiirmektir. Firmalar
maliyeti diisiirmek ve verimliligi arttirmak icin daha fazla
sermaye mal1 ve daha az isgiicli kullanmanin yontemlerini
ararlar (S:103, Sekil 4.5). Ancak bu sermaye birikimi
verimliligi arttiracagi gibi isgliniin issiz kalmasina da
neden olacaktir.

Mal ve hizmet iiretiminde kullanilan diger bir iiretim
faktorii ise toprak ve dogal kaynaklar faktoriidiir. Toprak,
su, ormanlar, petrol, dogal gaz ve diger madenlerin
zenginligi isglici ve sermaye ile birlesince iktisadi
biiylimede 6nemli rol oynar. Bazi istisnalar disinda dogal
kaynaklar bakimindan zengin olan iilkelerde o6zellikle
petrol ve dogal gazin iilkeye goreli bir zenginlik getirdigi
de soylenebilir.

Bu boliimde bahsedilecek son iiretim faktorii ise teknoloji
faktoriidiir. Teknoloji kisaca, mal ve hizmet {iretiminde
diger tretim faktorlerinin nasil bir araya gelecegi
konusundaki bilgileri kapsar. Teknolojinin mal ve hizmet
iretimindeki en 6nemli katkis1 ayni miktar iiretim faktorii
ile daha fazla mal ve hizmet iiretimini miimkiin kilmasidir.

Teknolojik degisme ve gelismeler, iilkelerin sahip
olduklar1 bilimsel seviye ile de yakindan iliskilidir. Bu
nedenle oOzellikle gelismis iilkelerde teknolojiye sahip
olma ve teknolojiyi gelistirme yetenegi daha fazladir.
Gelismekte olan iilkelerin birgogu ise yeni teknolojilere
ulagsma ve gelistirme konusunda gelismis iilkeler kadar
yiiksek potansiyele sahip degildirler. Ancak 6zellikle son
yillarda teknolojinin 6nemini anlayan bazi gelismekte olan
ilkelerde de teknolojik ilerlemelerin  hizlandigi
goriilmektedir.
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Istihdam ve Verimlilik

Unite 4: Biiyiime,

Verimlilik

Verimlilik en kisa sekliyle, iiretimin kullanilan iiretim
faktorlerine orani geklinde tanimlanir. Verimlilik isgiicii
verimliligi ya da sermaye verimliligi olarak dlgiilebilecegi
gibi toplam faktdr verimliligi seklinde de oOlgiilebilir.
Toplam faktér verimliligi (TFV) ise toplam iiretimin
(hasilanin), bu iiretimi gergeklestiren sermaye stoku ve
isgiiciine oramidir. Iktisadi biiyiime ise hem iiretim
faktorlerinin - hem de  teknolojinin  gelismesiyle
miimkiindiir. Teknolojinin gelismesi tiretim faktorlerinin
verimliligini arttirir. Uretim faktorlerindeki artigla birlikte,
dretim faktorlerinin verimliligi de artiyorsa, hasiladaki
artis lretim faktorlerinin biiyiime hizindan daha fazla
gergeklesir. Dolayistyla bu sekilde iktisadi biiylime orani,
toplam faktdor bilyiime oram1 ve tretim faktorlerinin
biiylime oraninin toplamina esit olacaktir.

iktisadi B.0. = Toplam Faktér B.O. +Uretim Faktérlerinin B.O.

Isgiicii veya sermayenin verimliligi ise bu faktdrlerin
hasilaya yaptigi katkiya baghdir. Isgiicii ve sermaye
artisinin hasila artigsina katkisini belirleyebilmek i¢in dogal
kaynaklar ve toprak faktoriiniin sabit kalmasi kosulu ile bu
iki faktoriin hasila artigina yaptiklar1i goreli katki ile
carpilmas1 gerekir. Bu katki ise her iki faktoriin milli
hasiladan aldiklar1 paylar kullanilarak hesaplanabilir.
Isgliciiniin paymnin %40, sermayenin payimnin %60 oldugu
durumda toplam hasila artis1 su sekilde hesaplanabilir:

%AY = %ATFV + 0.60(%AK) + 0.40(%AL)

Burada AY ulusal gelirdeki degisimi, ATFV toplam faktor
verimliligindeki degisimi, AK sermaye stokundaki
degisimi, AL ise emek faktoriindeki degisimi temsil
etmektedir. Esitlikten de anlasilacagi gibi faktor
verimliliginin, emek faktéri ve sermaye stokunun
degismesi iktisadi biiyiimeyi belirlemektedir. Dolayisiyla
emek ve sermaye miktar1 sabitken teknolojinin gelismesi
verimliligi  arttirarak  iktisadi ~ biiyiimeye  katki
saglayacaktir. Teknolojik gelismenin yani sira iggiicliniin
kalitesi ve sermaye stokunun biiylimesi de verimlilik
artisini etkileyen diger faktorlerdir. Buradaki diger 6nemli
bir kavramda isgiiciiniin verimliligidir. Ozellikle son
yillarda ‘beseri sermaye’ kavrami isgiicliniin verimliligini
aciklamakta kullanilan ©Onemli bir kavramdir. Beseri
sermaye ise igglicliniin aldig1 egitim ve deneyimle
yakindan iligkilidir. Bu nedenle ozellikle gelismis
iilkelerde beseri sermayenin gelistirilmesi adina egitimine
olduk¢a 6nem verilmektedir.

Diger taraftan biiylimeyi dogrudan etkileyen verimlilik
artiglart her zaman diizenli ve istikrarli olmayabilir.
Gelismekte olan iilkelerde isgiici gelismis iilkelere gore
daha hizli artmaktadir. Ancak bu iilkelerde tasarruf
oranlar1 olduk¢a diisiiktiir ve bu da sermaye birikiminin
artisin1  yavaglatmaktadir. Sermaye birikiminin yavas
olmasi isgiiciiniin verimliligini de sinirlar. Bu nedenle s6z
konusu iilkelerde iktisadi biiylime, isgiiciindeki hizli
biiylimenin yaninda goreli olarak diisiik kalmaktadir.
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Unite 5: Para ve Enflasyon

Para Nedir? Paranin Onemi Nereden Gelir?

Giinliik yasamda insanlar “bu iste iyi para var” veya
“o’nun ailesinin ¢ok parasi var” seklinde konusarak parayi
gelir ya da servet anlaminda kullanirlar. Tktisatta para mal
ve hizmet alim satimlarinda ya da borglarin geri
o0denmesinde 6deme araci olarak kabul edilen varliklar
olarak tanimlanir. Giiniimiizde de takas sistemi az da olsa
hala aligverislerde kullanilmaktadir. Fakat takas sistemi
alig-veris i¢in etkin bir yol degildir. Ciinkii takasin
gergeklesebilmesi i¢in farkli mal arayan veya almak
isteyen iki kisinin kargilasmasi bunlarin her birinde de
digerinin aradig1 malin biitiin 6zellikleriyle mevcut olmasi
gerekir. Kisilerin bulusmalar1 giic ve zaman alicidir. Mal
ve hizmetlerin degisimi i¢in harcanan zaman, emek ve
cabalarin toplamima islem maliyeti denir. En eski
zamanlardan beri ilkelinden en modern finansal sistemine
sahip nerdeyse biitiin toplumlar yukarida bahsi gecen
paralar1 6deme araci olarak kullandilar. Paranin bir
ekonomide ii¢ temel fonksiyonu vardir:

Bu fonksiyonlar;

* Paranin degisim araci olmasi, bireyler herhangi
bir mal satin aldiginda bu mal karsiliginda
satictya para Odemesinde bulunur ve paranin
alman mal karsiliginda satictya transferi paranin
degisim araci olarak kullanilmasini ifade eder.

* Hesap birimi olmasi, biitin fiyatlarn TL
cinsinden ifade edilmesi ve bu durumun baska
mal ve hizmetlerle karsilastirilmasi kolayligini
saglamasidir.

* Deger saklama araci
tutmanin bir yoludur.

olmasi, serveti elde

Para Arzi ve Parasal Bityiikliikler

Para arz1 bir ekonomideki dolasimdaki toplam para
miktaridir ve paranin tanimlanmasina bagli olarak da
farkli parasal Dbiiyiiklikler ortaya ¢ikar. Tirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) farkli parasal
biiyliklik tanimlamalar1 yapmistir. TCMB en dar para
tanimlamasini dolasimdaki para arzi i¢in yapmuistir.
Dolagimdaki para, ticari bankalar digindaki firmalar ve
hane halkinin ellerinde tuttuklart madeni ve kagit
paralardir. Bu parasal biiyiikliik M0 olarak tanimlanir.
Para arzi ayn1 zamanda para taban olarak adlandirilir ve
dolagimdaki  paraya ilaveten Dbankalarin  merkez
bankasindaki mevduatlarini da igerir.

M]I: En dar kapsamli resmi para 6l¢iisii olan M1, basit
anlamda nakit ve vadesiz mevduat hesaplarini kapsar.

M?2: M1 parasal biiyiikliigiiniin i¢indeki biitiin kalemler de
dahil olmak iizere daha az para benzeri varliklari igerir.

M3 parasal biiyiikliigii ise;, M2 + kisa vadeli hazine
bonolar1 + finansman bonolar1 + tasarruf bonolar1 + banka
akseptanslarindan olusur.

D

Bankalar ve Para Yaratim

%100 Rezerv Bankaculigi ve Para Arzi: Bankalarin para
arzina etkisini anlamak i¢in dncelikle bankanin olmadig:
bir ekonomiyi goziimiizde canlandiralim ve paranin
nakitten (kagit paradan) ibaret oldugunu varsayalim. Eger
bu ekonomide halkin elindeki dolasimdaki para miktari
100 TL ise tanim geregi para arzi 100 liradir.

Simdi ililkede A Bankasi adinda bir bankanin agildigini,
mevduat kabul edebildigini fakat kredi veremedigini
disiinelim. Herhangi bir kisinin giivenli saklama yeri
olarak bankaya para yatirdig1 durumda banka bunu kabul
edecek ve kabul ettigi mevduati rezerv olarak elinde
tutacaktir. Bankanin kabul ettigi fakat kredi olarak
veremeyip kasasinda tuttugu mevduata rezerv ve biitiin
mevduatlarin rezerv olarak tutuldugu sisteme ise %100
rezerv bankaciligr ad1 verilir.

Bankalarin Para Yaratmasi: Kismi Rezerv Bankaciligi:
Bankalarin kabul ettikleri biitin mevduati rezerv olarak
kasalarinda tutmalar1 onlar i¢in hi¢ de rasyonel bir
davranis degildir. Nasil ki parayr yastik alti olarak
tutmanin alternatif maliyeti vazgectigimiz faiz getirisidir,
bankalarin biitiin mevduati rezerv olarak tutmasi ise onlar
icin maliyetlidir. Bankalarin kabul ettikleri mevduatlarin
belli bir oranini rezerv olarak kasalarinda tutup geri kalan
kismini kredi olarak talep edenlere verdigi sisteme kismi
rezerv bankacilig1 sistemi ve rezerv olarak tuttuklar1 orana
ise rezerv orani ad1 verilir.

Para Yaratma Siireci ve Para Carpani: Ticari bankalarin
her bir TL’lik rezervden yaratmis oldugu para miktarina
para ¢arpant denir. Bankacilik sisteminin yaratacagi para
miktar1 rezerv oranina baghidir. Zorunlu rezerv orani
arttik¢a bankalarin verebilecekleri kredi miktar1 azalir ve
para ¢arpaninin diismesi sonucu yaratilacak para miktari
azalir.

Para Politikas1 Araclar

Para arzini kontrol etmek merkez bankalari {i¢ farkli para
politikas1 aracindan faydalanir. Bu araglar acgik piyasa
islemleri, zorunlu rezerv (karsilik) oranlar1 ve merkez
bankasinin sistem i¢indeki bankalarin likidite ihtiyaglarini
karsilamak i¢in bu bankalara kredi agmasi durumunda
kullanmis oldugu reeskont orani politikalaridir.

Acik Piyasa Islemleri: Bu islemin yollarindan Dbirisi,
merkez bankasinin piyasadaki hazine tahvil ve bonolar1
gibi finansal varliklar1 bono piyasasindan satin almasi ve
karsiliginda ise piyasadaki bono ve tahvil saticilarina
nakit para 0demesi yapmasidir. Bu degis tokusla halkin
elindeki para miktar1 ve dolayisiyla dolasimdaki nakit
miktar1 artacaktir. Dolagimdaki paranin bir kismi halkin
elinde nakit olarak bulunurken bir kismi ise bankalarda
mevduat olarak tutulur. Bankalardaki mevduatlar ise daha
onceden Dbankalarin para yaratma mekanizmasinda
gordiiglimiiz gibi para arzinin para carpani kanaliyla
artmasima sebep olur. Merkez bankasmin para arzini
artirmak icin halktan (piyasadan) devlet tahvil ve
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bonolarint alirken paray1
alimlar: denir.

kullanmasma ag¢ik piyasa

Para arzin1 azaltmak i¢in merkez bankasi para arzini
artirmak i¢in yaptig1 islemin tersini yapar. Hazine tahvil
bonolarin1 halka satarken, hane halklarinin ellerindeki
nakit parayla ve bankalarinda mevcut mevduatlarla tahvil
ve bono degisimi gerceklesir. Merkez bankasi
dolagimdaki paray1 bu yolla piyasadan g¢ekerken, para
arzini azaltmis olur. Para arzin1 azaltmak amaciyla yapilan
bu isleme a¢ik piyasa satiglar: denir. Agik piyasa alim ve
satim islemlerinin tiimiine ise ag¢ik pivasa islemleri adi
verilir.

Zorunlu Rezerv (Karsilik) Orani Politikasi: Bankalarin
para yaratim mekanizmasinda da ifade edildigi {izere
merkez bankasi rezerv oranlarini arttirlp azaltarak
bankacilik sisteminin yaratacagi para miktarin etkiler ve
para arzini kontrol eder. Eger merkez bankasi para arzini
artirmak istiyorsa, zorunlu rezerv (karsilik) orani azaltir
ve bu suretle bankalarin mevduatlarindan verebilecegi
kredi oranini artirarak para ¢arpanini biiyiiltiir. Bu ise para
arzinin artisina sebep olur. Para arzinin azaltilmasi
isteniyorsa, bu durumda da merkez bankasi rezerv oranini
artirir ve para arzinin artigini bu sekilde kontrol eder.

Reeskont Orani_ Politikasi: Reeskont orant merkez
bankasinin sistem igindeki bankalara kredi agmak ig¢in
kullanmis oldugu ve piyasa faizine gore daha diisiik veya
daha yiiksek olabilen faiz politikas1 aracidir. Reeskont faiz
oran1 merkez bankasinin sistem i¢indeki bankalara kredi
agma durumunda uygulamis oldugu faiz oranidir ve
Merkez Bankasinin parasal biiyiiklikler ve para arzi
biliylime orani konusunda nasil bir politika amagladiginin
gostergesi olarak algilanir.

Para Arzimi Belirleyen Faktérler: Bir ekonomideki para
stoku (M), dolasimdaki para miktar1 (C) ile mevduatlar
(D) toplamina esittir. Bu durumu, M=C+D seklinde ifade
edelim. Parasal taban (MB) hane halki ve firmalar
tarafindan nakit olarak (C) veya bankalarin rezervleri (R)
olarak elde tutulur. Parasal tabanm1 MB=C+R olarak
gosterelim. Merkez bankasinin politikalar1 sonucu para
tabanindaki degismelerin para arzina etkisini para
¢ogaltan1 (m) belirler ve para ¢ogaltant (Bu ¢ogaltanin
(carpanin) biiyiikliigii ise bankalarin ve hane halkinin
davraniglar: sonucu degisiklik gosterir.) parasal tabandaki
bir (1) T7L’lik degigmenin para arzin1 ne kadar
degistirecegini ifade eder ve degeri birden biiytiktiir.

Merkez — Bankalarimin ~ Para  Arzimin  Kontroliinde
Karsilastigr Sorunlar: Hane halklarimin parayr mevduat
olarak bankalarda tutup tutmamalari1 bankacilik sisteminin
para yaratma mekanizmasim etkiler. Paranin yastik alti
tutuldugu bir toplumda mevduatlarin az veya hig
olmamasi para ¢arpanini ve sonugta yaratilan para arzini
etkiler. Bu sebeple merkez bankas: para arziin kontrolii
noktasinda hane halki davranigina bagimlidir.

D

Parasal Gecis Mekanizmasi: Para arzindaki bir artis reel
faiz oranlarinin diigmesine sebep olur. Reel faizlerdeki
azalma ise tiiketim ve yatirim harcamalarindaki artig
yoluyla milli gelirde artisga neden olur. Para arzindaki
degisme ile reel faizler kanaliyla reel milli gelirdeki
degismeyi aciklayan bu siirece paranin gecis mekanizmasi
ad1 verilir ve bu mekanizma parasal bir degismenin faiz
oranlarimi ters yonde ve reel geliri aym1 yonde nasil
etkiledigini ifade eder.

Portfoy Dagilimi ve Varhklarin Talebi

Servet sahipleri, servetlerini farkli reel ve finansal
varliklar arasinda nasil dagitacaklarina, diger bir deyisle
servetlerini ellerinde hangi varliklar olarak tutacaklarina
karar verme durumundadirlar. Servet sahibinin elinde
tuttugu farkli varlik demetine portfoy, kisilerin hangi
varliklart ve bu varliklardan hangi oranlarda ellerinde
bulunduracaklari kararina ise portféy dagilim karari denir.

Varhk Talebini Belirleyen Faktorler

Beklenen Getiri: Ekonomik birimler hangi varliklari
portfoylerinde bulunduracaklar1 kararimi verirken diger
faktorlerin sabit oldugu varsayimi altinda ellerindeki
varliklarin beklenen getirisinin yiiksek olmasini tercih

ederler. Yiiksek getiri bu anlamda varligr elinde
bulunduracak birimler i¢in aranilan bir O6zelliktir.
Portfoylin  yiiksek getirisi  kisinin  yapmis oldugu

tasarrufun onun gelecekte daha yiiksek tiikketim ve sonug
olarak daha yiiksek bir tatmin diizeyine ulagmasina yol
acacaktir. Belli bir donemde herhangi bir varligin
degerindeki artis oranina, o varligin getiri orani denir.

Risk: Eger bir varlik veya portfoyiin gerceklesen
getirisinin beklenen getirisinden biiyiik olasilikla farkl
olacagi durumu mevcut ise bu varlik veya portfoy yiiksek
riskli olarak degerlendirilir. Bu anlamda risk, varliklarin
getirisi konusundaki belirsizligi ifade eder ve yukaridaki
saymis oldugumuz varliklarin risk durumlar1 birbirinden
farklidir. Banka hesabi, tahvil ve bonolarin faiz getirileri
onceden bilindiginden, bu varliklar goreceli olarak diger
varliklardan daha az risk tagirlar.

Likidite: Bir varligin likiditesi o varligin hangi kolaylik ve
hizla mal ve hizmetlerin aliminda kullanilabilecegi veya
diger varliklarla degistirilebilecegiyle iligkilidir. Bir varlik
ne kadar hizli bir sekilde ve maliyetsiz olarak mal ve
hizmet aliminda kullaniliyorsa, o varligin likiditesi o
kadar yiiksektir. Bu tanim geregi para dogrudan, hizli ve
maliyetsiz olarak mal ve hizmet aliminda (6demelerde)
kullanildig: i¢in en likit varliktir. Otomobil, gayrimenkul
vb. varliklar ise likiditesi diigiik varliklardir. Bir hisse
senedini, bonoyu veya evi Odemelerde dogrudan
kullanmak, yani bu varliklarla bakkal ve manavdan
aligveris yapmak mimkiin degildir. Bu varliklarin
O0demelerde kullanilabilmesi i¢in oncelikle paraya
cevrilmesi gerekir ki bu servet sahiplerine maliyet ve
zaman kaybidir.

Vade: Bir varligin vadesinden, o varligin alinmasi ile
anaparast ve faizinin (getirisinin) varlik sahibine geri
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O0denmesi arasinda gecen zaman dilimini anltyoruz. Vade
olayr banka hesaplari, her tiirlii tahvil ve bono igin
gegerlidir. Bu varliklarin vadeleri bir giinden baslayarak
bir haftalik, aylik, ii¢ aylik, alt1 aylik, y1llik ve daha uzun
donemli olabilir. Tahvil ve bonolarmn vadeleri ile bu
vadelere gore faiz getirileri de farklilik gosterir. Uzun
donemli tahvil ve bonolarin faiz getirileri kisa dénemli
(vadeli) olanlara gore daha yiiksektir. Bunun nedeni uzun
vadeli bonolarin kisa vadelilere gore daha yiiksek risk
tasimasi ve sonug olarak da servet sahibinin elinde kisa
vadeliye gore daha uzun vadeli bono tutmasi dolayistyla
bu riskten dolay1 tazmin edilmesi gerekliligidir. Diger bir

anlatimla servet sahibi uzun vadeli varligi elinde
bulundurmas:  dolayisiyla  bir  risk  primi ile
odiillendirilecektir.

Para Talebi ve Etkileyen Faktorler

Para talebi servet sahibinin servetinin ne kadarlik kismini
elinde parasal varliklar olarak (nakit, vadesiz tasarruf ve
seyahat ¢eki) bulundurdugunu ifade eder ve bu karar
portfdy dagilim kararmin bir pargasidir. Kisinin ve
makroekonomik anlamda biitiin toplumun servetin ne
kadarlik kismini elde para olarak tutacagi ve sonug olarak
da ne kadar para talep edecegini belirleyen faktorler,
fiyatlar genel diizeyi (P), reel gelir (Y), reel faiz orani (7),
beklenen enflasyon (m€), paraya uygulanan nominal faiz
orani (parasal varliklarin nominal getirisi) (i™), servet
(W), risk, parasal olmayan (para dis1) varliklarin likiditesi
ve ddeme teknolojilerindeki gelismislik diizeyidir.

Fiyatlar Genel Diizeyi: Fiyatlar genel diizeyindeki artiglar
insanlarin islemlerini gergeklestirmek i¢in daha fazla nakit
(likidite) ihtiyac1 duymalaria ve sonugta daha fazla para
talep etmelerine yol agar. Fiyatlar genel diizeyinde
meydana gelen degisiklikler ile nakit talebinde meydana
gelecek  degisikliklerin  her ikisi ~de  nominal
degisikliklerdir. Diger faktorlerin sabit kaldig1 varsayimi
altinda, fiyatlar genel diizeyindeki yiizde (%) degisimler
(artislar/ azaliglar) nominal para talebinde ayni oranli ve
ayni1 yonlii degigimlere sebep olur.

Reel Gelir: Bireylerin reel gelirlerindeki artiglar
tilketimlerinin artmasina neden olur. Reel gelirdeki
artiglarin kisilerin tliketimlerini artirmasi ayni zamanda
kisilerin yapacaklar1 islem miktarin1 ve nihayetinde de bu
islemleri gerceklestirmek i¢in ihtiyag duyduklart likidite
miktarint artirir. Bireysel ve toplumsal gelirdeki artiglar
para talebinin artmasina yol acar.

Faiz Oranlari: Varliklar parasal ve parasal olmayan
varliklar olarak siniflandirilir. Diger faktorler veri iken
parasal olmayan varliklarin getirilerindeki (faizlerindeki)
bir artig parayr elde tutmanin alternatif maliyetini artirir.
Faiz oranlarindaki artis ise para talebinin azalmasina ve
elde tutulan para miktarmin diigmesine sebep olur.
Paranin nominal getirisindeki (Parayt nakit olarak elde
tutmanin getirisi sifirdir fakat burada nakit harici vadesiz
mevduat hesaplarmmin da para tanimina dahil oldugunu ve
bazi durumlarda bu hesaplara kii¢iik olsa da getiri
sagladigin hatirlamamiz gerekir) bir artig ise paraya faiz

D

O0denmesi durumunda sdz konusudur ve para talebinin
artmasina sebep olur.

Para Talebi Fonksiyonu

Yukaridaki agiklamalar dogrultusunda sadece Onemli
faktorleri igeren para talebi fonksiyonunu;

(M%), =PxL(Y.i)

seklinde ifade edebiliriz. Bu esitlikte; M%: toplam nominal
para talebini, P: Fiyatlar genel diizeyini, Y Reel geliri, i:
nominal faiz oranini, L: para talebini reel gelir ve nominal
faiz orani ile iliskilendiren fonksiyonu temsil eder. Onceki
boliimlerde de ifade edildigi gibi nominal para talebi
fiyatlar genel diizeyi ile aym1 oranli olmak iizere pozitif,
reel gelir ile pozitif ve faiz orani ile negatif iliskilidir.

Nominal faiz orani, i=r+m®, oldugundan nominal para
talebini reel faiz ve beklenen enflasyonu da icerecek
sekilde

(M%), =PxL(Y, r+m®)

olarak yazilir. Burada, yine nominal faiz oraninda oldugu
gibi para talebi hem reel faizle hem de beklenen
enflasyonla negatif iligkilidir. Reel faiz ve beklenen
enflasyondaki artiglar talep edilecek para miktarinda
azalmaya sebep olur.

Para Talebini Belirleyen Diger Faktorler ve Bu
Faktorlerin Etkileri

Servetteki bir artis yapilacak islem miktarini arttiracagi
icin para talebinde artiga sebep olur.

Risk, parasal olmayan varliklarin risklerindeki bir artig
goreceli olarak riski diigiik varliklarin talebini arttirir ki
bunlardan birisi de para oldugundan para talebi artar.

Parasal olmayan varliklarmn likiditesindeki bir artis paray1
elde tutmanin cazibesini azaltacagl i¢in para talebinin
diismesine sebep olur.

Odeme  teknolojilerindeki  gelismiglik  diizeyindeki
ilerlemeler elde para tutma zorlugunun azalmasina bagl
olarak para talebinde azalmaya neden olur.

Para Talebinin gelir ve Faiz Esneklikleri

Para talebi reel gelirle pozitif, faiz orani ile ise negatif
iligkilidir. Para talebinin gelir esnekligi birden kiiciiktiir ve
yapilan arastirmalar bu degerin 2/3 degerine yakin
oldugunu gosterir. Para talebinin faiz esnekligi negatiftir
ve yapilan calismalar sonucunda -1 ile -2 arasinda bir
deger tasidigini gosterir.

Para Piyasasinda Denge

Varlik piyasasinda denge kosulu varlik arzimin varlik
talebine esit olmasi durumunda gercgeklesir. Eger bu
esitlik parasal ve para dis1 varliklarin arzi toplaminin
parasal ve para dig1 varliklarin talebi toplaminin birbirine
esitligi olarak ifade edilmek istenirse bu durum esitlik
olarak asagidaki sekilde ifade edilir.
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(M — MS)+ (NM?% — NM$)=0

Formiilde; M? parasal varlik talebini, M® Parasal varlik
arzini, NM? Para disi varliklarin talebini ise para dist
varliklarin arzini ifade eder.

Esitligin sol tarafindaki (NM% — NM$)’nin degerinin sifir
olmast ( M%—MS )’nin de sifira esit olmasim
gerektirdiginden varlik piyasasinda denge kosulu para
piyasasinda denge kosuluna indirgenebilir. Bu durumda
varlik piyasasinda denge kosulu para arzinin para talebine
esit olmasi seklinde ifade edilebilir (M* — M*5). Reel para
talebi

MD
T = L(Y,T + T[e)’dir.

Para piyasasinda denge reel para talebinin reel para arzina
esit olmasin1 gerektirdiginden bu esitligi,

S
=LY, +7°)
seklinde ifade edebiliriz.

Parasal Biiyiime ve Enflasyon

Reel para arzi ile reel para talebi esitligi bize aym
zamanda fiyatlar genel diizeyindeki degismelerin
(enflasyon) sebepleri konusunda da ipuglar verir.

Eger son esitlik yeniden diizenlenir ve P esitligin sol
tarafina alinirsa,
MS
T L(Y,r+me)
sonucuna ulasilir. Bu esitlik nominal para arzindaki
artiglarin  fiyatlar genel diizeyinde artisa, reel para
talebindeki artiglarin ise fiyatlar genel diizeyinde azalisa

sebep olacagini gosterir. Yani enflasyonun parasal bir
olgu oldugunu ifade eder.

D
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Denge Gelir Diizeyinin Belirlenmesi: Toplam
Gelir-Toplam Harcama Yaklasim

Toplam gelir-toplam harcama yontemiyle denge gelir
diizeyinin belirlenmesi ii¢ farkli model ¢ergevesinde
incelenmistir:

¢ Kamunun yer almadig1 diga kapali model
¢ Kamunun yer aldig1 disa kapali model
*  Acik ekonomi modeli

ik iki model genel olarak kapali ekonomi modeli olarak
da adlandirilabilir.

Kamunun Yer Almadig1 Disa Kapalh EKkonomide
Denge Gelir Diizeyinin Belirlenmesi

Bu modelde toplam harcamalar hane halklarinin tiikketim
harcamalar1 ve firmalarin (girisimcilerin) planlanan
yatirim  harcamalarindan  olusur. Bir ekonomide
makroekonomik dengenin var olabilmesi icin gelir ve
harcamalarin birbirine esit olmas1 gerekir. Denge toplam
gelir diizeyinin istiindeki veya altindaki toplam gelir
diizeyleri dengesizlik durumuna karsilik gelir. Toplam
gelirin (¢iktinin) toplam planlanmis harcamalarin iistiinde
olmasi durumunda stoklar artar, firmalar {iretimlerini
azaltir. Tersi durumda ise stoklar azalir, firmalar iiretimi
artirir.  Bir ekonomide reel toplam ¢iktinin denge
diizeyindeki degisiminin digsal degiskendeki degisime
orant ¢arpan olarak adlandirilir. Digsal degisken,
ekonomideki degisimlerden bagimsiz olan degiskendir.
MPS marjinal tasarruf egilimini, MPC marjinal tiiketim
egilimini gostermek tizere:

1 1

Garpan = e = T MpC

Kamunun Yer Aldig1 Disa Kapali Ekonomide Denge
Gelir Diizeyinin Belirlenmesi

Hane halklari, harcama yapmadan oOnce elde ettikleri
gelirlerden (iicret, kar, faiz, rant) devlete yasayla
belirlenmis oranlar o6lg¢iisiinde vergi oder. Ayrica hane
halklarmin bir kismi, devletten transfer o6denegi alir.
Bunlar dikkate alinarak harcanabilir gelir elde edilir. Hane
halklar1 harcanabilir gelire bagli olarak tiiketim yapar.
Toplam harcamalar tiketim harcamalari, planlanan
yatirim harcamalari ve kamu harcamalarindan olugur.
Hiikiimet kamu harcamalarini artirirsa denge toplam gelir
diizeyi kamu harcamalari ¢arpani 6l¢iisiinde artis gosterir:

1

K H l =—
amu Harcamalar1 Carpani MPS

Kamu harcamalar1 degisimi denge gelir diizeyini aym

yonde degistirirken vergilerdeki degisimler tersi yonde

degisime neden olur. Net vergideki azalisin denge toplam

gelir diizeyini ne dl¢giide artiracagini vergi ¢arpani belirler:
MPC

Vergi =-——
ergi Carpam VPS

D

Denge toplam gelir diizeyinin yiikseltilmesinde kamu
harcamalarinin artirilmasi vergilerin azaltilmasindan daha
etkili olmaktadir.

Denk biitce ¢arpani, toplam gelir diizeyindeki degisimin
kamu harcamalarindaki degisime oraninin 1’e esit
olmasidir. Hiikiimet toplam gelir diizeyini biitge acgigina
yol agmadan artirmak istediginde, kamu harcamalari
artisina esdeger miktarda vergiyi artirmalidir. Denk biitge
politikas1 altinda yiiriitilecek olan bir kamu harcama
artisl, soz konusu artig Olciisiinde toplam gelir artigina
neden olur (¢arpan 1°dir).

Disa Acik Ekonomide Denge Gelir Diizeyinin
Belirlenmesi

Bir iilkenin, yurtdisiyla yaptigi mal-hizmet alim ve
satimlari, turizmden elde edilen gelirler, sermaye akimlari
gibi yurtdisiyla gerceklestirdigi  iktisadi  islemleri,
odemeler bilangosu adm verdigimiz bir muhasebe
kaydiyla kayt altinda tutulur.

Odemeler dengesi iki ana kalemden olusur:

*  Cariislemler dengesi ile
* Sermaye ve finans islemleri dengesi.

Cari iglemler dengesinin;

¢ En 6nemli alt kalemi yurtdisiyla mal alim-satimi
yani ihracat (X) ve ithalattir (M).

* Cari islemler dengesinin ikinci énemli alt kalemi
hizmet alim satimlaridir.

o Ugiincii alt kalem yatirimdir (varhk satin
alinmas).

* Cari islemler dengesinin dordiincii alt kalemi
transferlerdir.

Cari iglemler dengesinin ikinci 6nemli ana kalemi sermaye
ve finans hesabudir.

Net ihracat; bir ekonomide toplam ihracattan (X) toplam
ithalatin (M) ¢ikarilmasiyla elde edilen degerdir.

NX=X-M
Disa agik bir ekonomide toplam harcamalar;
AE= CH+G+X-M"dir.
Disa agik ekonomide ¢arpan;

1
1—-MPC+ MPM

Carpan =

seklinde ifade edilir.

Toplam Talep (AD) ve Toplam Harcamalar
Arasindaki iliski

Ekonomide fiyatlar degisiyorsa, sahip oldugumuz
varliklarin degeri, yani satin alma giicii de degisiyor
demektir. Ekonominin genel fiyatlar diizeyinin ylikselmesi
satin alma giliciniin diigmesi anlamina gelir ve toplam
harcamalar azalir; fiyatlar genel diizeyi diiserse toplam
talep diizeyi artar.
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Para Politikasinin Toplam Harcamalara EtKisi

Para politikasiin toplam talep {izerinde ne 6l¢iide etkili
olacagi faiz oranlarinin para politikasina olan
duyarliligina, yatinm harcamalarmin faiz oranina
duyarliligina ve harcama ¢arpaninin biiyiikliigiine baglhdir.
Genigletici para politikast faiz oranlarinin diismesine
neden olur. Faiz oranlarindaki diisiis yatirim harcamalarini
arttirir. ' Yatinm harcamalarindaki bu artis da harcama
dogrusunu (AE) sola dogru yani yukar1 kaydirir.

Goreli Di1s Ticaret Fiyatlarindaki Degisme ve Doviz
Kurlari

Déviz kuru sabitken, Tiirkiye’nin Almanya’ya ihrag ettigi
mallarin fiyatlarinin Almanya’da iretilen ve satilan ayni
mallarin  fiyatlarina gore yiikselmesi, Tiirkiye’nin
ihracatini azaltici etki yapar.

Uc¢ farkll doviz kuru sistemi vardir; esnek, sabit ve
gbzetimli doviz kuru sistemleri.

Para yetkilileri ya da hiikiimetin doviz fiyatin1 artirmasina
devaliiasyon  (doviz ~ kurunun degerini  diiglirme),
diisirmesine de revaliiasyon (doviz kurunun degerini
yiikseltme) diyoruz.

Denge Gelir Diizeyinin Belirlenmesi: Tasarruf-
Yatirim Esitligi Yaklagim

Toplam gelir, yurtiginde iiretilmis olan mallara dogrudan
harcanabilir. Buna enjeksiyonlar adi verilir. Yurt iginde
veya yurtdisinda elde edilmis olan toplam gelir, dogrudan
harcama bigiminde ekonomiye enjekte edilmekte, harcama
dongiisiine katilmaktadir. Disa acik ekonomide yurt iginde
iretilen mallara yonelik dort ana harcama (enjeksiyon)
kalemi goyledir:

¢  Yurti¢indeki hane halklarinin tiikketimi,

*  Yurtigindeki yatirim harcamalari,

* Kamu harcamalar1 ve

* Yurt disinda yasayanlarin yapacagi harcamalar,
yani ihracat.

Toplam gelirin ikinci kulanim seklini ise yurt icinde
iretilen mallara harcanmayan kismi olusturur. Hane
halklarmin tasarruflari, devlete 6denen net vergi ve yurt
disinda tiretilmis olan mallarin satin alinmasi, yani ithalat
kalemleri nedeniyle gelirin bir kism1 harcama dongiisiiniin
disina kaydirilmaktadir. Bunlarin toplamina da sizintilar
ad1 wverilir. Denge halindeki bir ekonomide toplam
sizintilar toplam enjeksiyonlara esittir. Zkiz agik, biitce
ac1g1 ve dis ticaret agiginin birlikte goriilmesi durumudur.

Kamunun Yer Almadig1 Disa Kapali EKkonomide
Denge Gelir Diizeyinin Belirlenmesi

Kamunun yer almadig1 disa kapali bir ekonomide toplam
gelir (kaynak) hane halklar tarafindan tiketim (C) ve
tasarruf (S) olmak {izere iki sekilde kullanilir.

Y=C+S
C+S= C+I esitligini sadelestirirsek S=I olur.

D

Tasarruflar (sizint1) yatirima (enjeksiyon) esit oldugunda
toplam gelir dengesi olusur. Ekonomideki toplam gelir
denge gelir diizeyinin iizerinde olursa tasarruf fazlalig1 ve
stok fazlaligi olusur. Firmalar iiretimlerini denge gelir
diizeyi (veya tasarruf-yatirim esitligi) elde edinceye kadar
kisarlar. Gelir azaldik¢a toplam tasarruflar azalir. Denge
gelir diizeyinin asagisinda yer alan toplam gelir
durumunda ise tersi yonde bir gelisme olur. Hane halklari,
geleceklerini glivence altina almak amaciyla tasarruflarini
artirdiklar1 zaman tasarruf paradoksu adi verilen durum
ortaya c¢ikar. Tasarruflardaki bir artis sonucu, tasarruf
egrisi yukart dogru kayar. Bunun sonucunda, tiiketim
azalir ve ¢arpan etkisiyle denge milli gelir diizeyi diiser.
Hane halklarinin tasarruflarin1 artirma arzusuna karsin
ekonomide hem ¢ikt1 hem de gelir diizeyinde bir azalma
yasanmig ancak tasarruflar ayni diizeyde kalmistir (S:173,
Sekil 6.15). Tasarruf paradoksunun olusma siddeti,
tasarruflarin ne ol¢lide yatirimlara aktarildigina baglhidir.
Tasarruflar ne kadar ¢ok yatirimi finanse ederse, denge
toplam gelirin azalma siddeti o dl¢iide diisiik olacaktir.

Tasarruf-Yatirnm Esitligi Yaklasimina Kamu
Kesiminin Eklenmesi

Kamu kesiminin yer aldig1 kapali ekonomide tasarruf
yatirim dengesi kamunun biitce dengesine esit oldugunda
toplam gelir dengesi olusur.

C+S+T=C+I+G

Denk biitge politikast izlendiginde gelir diizeyi denge
toplam gelir diizeyinin iizerinde ise tasarruf fazlasi vardir.
Ekonomideki iiretim (gelir) azalir, gelirdeki diigmeye bagh
olarak tasarruflar diiser. Bu siire¢ toplam gelir dengesi
olusuncaya kadar devam eder.

Disa Acik Ekonomide Denge Gelir Diizeyinin
Belirlenmesi

C+S+T+M=CHI+G+X
esitligi sadelesirse
S+T+M=I+G+X olur.

Denge toplam gelir diizeyinde eger devlet biitgesi
dengedeyse, net dig sermaye akimi dis ticaret dengesine
esittir. A¢ik ekonomi modelinde {ilke bir dis ticaret agigina
sahipse, ekonomide dengenin olugabilmesi igin yurt
disindan dis ticaret agig1 Olgiisiinde bir sermaye girigine
gerek duyulabilir.

Ikiz aciklar durumunda (hem devlet biitgesi agiginm hem
de dis ticaret a¢iginin ayn1 anda gergeklesmesi), agiklarin
finanse edilebilmesi i¢in iilke daha ¢ok yurt dis1
finansmana ihtiya¢ duyar. Dig ticaret ve uluslararasi
sermaye akimlarina serbest¢e agilmis olan ve esnek doviz
kuru sistemini uygulayan ekonomilerde, gerekli olan
yurtdis1 tasarruf fazlalar1 doviz kuru ve faiz oranlarindaki
degismelerin etkisiyle kendiliginden hareket ederek
agiklar1 finanse edecektir.
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Giris

Makro iktisat alanini anlayabilmek i¢in kullanilan en temel
modellerden birisi AD-AS Modelidir. Temel degiskenler
artik bir iilke icin fiyatlar genel seviyesi ve reel milli gelir
seviyesi olmustur. Ancak AD-AS Modelinin, bu iki temel
degiskenden baska, politika ve diger anahtar degiskenleri
olmadan makro denge ve makroekonomik olay ve olgulari
aciklamasi da yetersiz olacaktir.

Toplam Talep

Toplam talep, bir zaman donemi boyunca ekonomideki tiim
harcamalarin toplamidir. Toplam talep AD kisaltmas: ile
kullanilir. Toplam talebi olugturan harcama bilesenleri;

e Tiketim
*  Yatirim
e  Kamu ve net ihracat harcamalaridir.

Toplam Talep Egrisi, her fiyat seviyesinden hanehalklari,
firmalar ve hiiklimetin satin almak istedigi mal ve
hizmetlerin miktarmi gosterir. Toplam talep egrisi negatif
egimlidir (S:184, Sekil 7.1) ve bu egimi agiklamaya yonelik
3 etki vardir:

1. Servet: Tiketim ve fiyat arasindaki iliski olup
fiyatlar distiigiinde tiiketicinin daha zengin
hissetmesi ve Oylece daha fazla tiiketime
yonelmesidir. Tilketimin artmasi talebin artmasi
anlamina gelmektedir (S:185, Sekil 7.2).

Faiz Oram: Fiyat diizeyi ve yatinm arasindaki
iliski olup daha diisiik fiyat seviyesi daha diisiik
faiz oran1 anlamina gelir ve yatirim mallarina daha
fazla harcama yapilmasini saglar. Bdylece toplam
talepte artis meydana gelir (S:186, Sekil 7.3).
Doviz Kuru: Fiyat diizeyi ve net ihracat arasindaki
iliskidir. Tiirkiye’de fiyatlarin diismesi faiz
oranlarim1  diisiirecek, faiz oranlarmin diismesi
Tiirk Lirast’nin diger iilke para birimlerine gore
deger kaybetmesine sebep olacak ve deger kaybi
ise net ihracat rakamlarmi olumlu yonde
etkileyecektir. Boylece toplam talepte artig
meydana gelir (S:187, Sekil 7.4).

GSYH’y1 olusturan 4 bileseni harekete gegirecek nedenler
AD egrisinin kaymasma yol acacaktir. Toplam talep
belirleyicileri, tiiketim, yatirim, kamu ve net ihracat
harcamalaridir. Bu belirleyicilerden birindeki degisim,
toplam talep egrisinde kaymaya yol acar. AD egrisinde
kaymaya sebep olabilecek faktorler 3 ana baslk altinda
toplanabilir (S:190, Sekil 7.8; S:191, Sekil 7.9; S:192, Sekil
7.10 ve S:193, Sekil 7.11):

1. Beklentiler,

2. Yabancilarin milli gelir ve fiyat diizeyleri,
3. Hikiimetin izleyecegi politikalardir.
Beklentiler: Hanehalklar1 gelecekteki gelirlerinde artis

bekliyorsa daha az tasarruf edep daha ¢ok tiikketim yapar. Bu
durum toplam talebin artmasina, toplam talep egrisinin saga
kaymasina yol agar. Tam tersi durumda, hanehalklar
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gelecekteki gelirlerinde azalis bekliyorsa daha ¢ok
tasarruftur edip daha az tiiketim yaparlar, toplam talep
azalir, toplam talep egrisi sola kayar. Benzer sekilde
gelecekte fiyatlarin artist bekleniyorsa ya da baska bir
ifadeyle enflasyon oraninda artis bekleniyorsa talep artacak
AD egrisi saga kayacaktir. Tam tersi durumda enflasyon
oraninda azalis bekleniyorsa talep azalacak AD egrisi sola
kayacaktir.

Hanehalklarmin beklentilerinin  yaninda firmalarmm da
beklentileri vardir. Firmalar gelecekte ekonomiden olumlu
beklentileri var ise yatirim harcamalari artacak, yatirim
harcamalar1 talebi arttiracak, AD egrisi saga dogru
kayacaktir. Tersi durumda yatirnm harcamalar1 azalacak,
talep azalacak, AD egrisi sola dogru kayacaktir.

Yabanci gelirleri ve déviz kuru: Déviz kuru arttiginda yerli
irtinler diger ilkeler i¢in daha ucuz oldugu anlamina gelir,
talep artar ve AD egrisi saga dogru kayar. Doviz kuru
diistiigiinde ise yerli lirtinler diger iilkeler i¢in pahali oldugu
anlamina gelir, talep azalir ve AD egrisi sola kayar.

Dis diinyanin gelirlerinde ki artis talebi arttiracak ve AD
egrisi saga kayacaktir. Tersi durumda yabanci iilkelerin
ekonomik durgunluk ya da daralma yasamasi durumunda
talep azalacak ve AD egrisi sola kayacaktir.

Vergiler ve transfer harcamalar: Devletin maliye
politikalarinin en bilinen araglart vergiler ve transfer
harcamalaridir. Kamu harcamalarinin arttirilmasi talebi
arttiracak ve AD egrisini saga kaydiracaktir. Devlet vergi
oranin1 azaltirsa talep artacak ve AD egrisi yine saga
kayacaktir. Benzer sekilde transfer harcamalarinin
(emeklilere Odenen aylik ticret gibi) arttirilmas: hane
halkinin gelirini arttiracagindan dolayi talebi arttiracak ve
AD egrisini sola kaydiracaktir. Tersi bir durum, diger bir
deyisle vergilerde artis ve transfer harcamalarinda azalma
talebi azaltacak ve AD egrisini sola kaydiracaktir.

Faiz oram: Merkez bankalarinin ekonomideki para
miktarin1 arttirmalari, faiz oranlarimi diistirecektir. Faiz
oranlarinin diismesi bor¢lanmanin artmasini, bor¢lanmanin
artmas1 yatirimin artmasini, yatirimin artmasi ise talebin
artmasii saglar. Bu durumda AD egrisi saga kayacaktir.
Tersi durumda, siki para politikast ile para arzi azalttiginda
yukaridaki sonuglarin tam tersi agiga ¢ikar.

Negatif egimli AD egrisi ile toplam harcamalar modeli
arasinda direkt bir baglanti kurmak miimkiindiir (S:194,
Sekil 7.12). Diger her sey degismemis kabulii ile fiyatlar
genel seviyesindeki artislar reel seviyenin azalmasina yol
agacaktir. Bu durumda hanehalklar tiiketim harcamalarinda
kisintiya gider. Fiyatlarin yilikselmesi beraberinde fiyat
oranlar1 artiglari1 getirir. Bu da yatirim harcamalarint ve
faiz oranlarma duyarli dayanikli tiiketim harcamalarimi
azaltir. Fiyat artislar1 yerli mallari diger iilkelerin mallarina
gore pahali kilacagindan, yabancilarin yerli mallara olan
talebi azalir. Yani, ihracat ve dolayis1 ile net ihracat
harcamalar1 diiser. Bu durumda toplam harcamalar (AE) ve
denge milli gelir azalir.
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Toplam talebi olusturan 4 harcama bileseni ayn1 zamanda
toplam harcamalar modelinin de &nemli pargalaridir. Bu
ylizden, tiiketim, yatirnm, kamu ve net ihracat
harcamalarinda meydana gelecek bir degisiklik hem AE
egrisinde hem de AD egrisinde bir kaymaya neden olacaktir
(S:195, Sekil 7.13). Ozetle, toplam harcamalarda artis
toplam talebi arttirirken, toplam harcamalarda diisiis toplam
talebi azaltir ve AD egrisini sola kaydirir.

Toplam Arz

Toplam Arz Egrisi (AS) her fiyat seviyesinden firmalarin
iretip sarmak istedigi mal ve hizmetlerin miktarmi gosterir.
Kisa donemli toplam arz egrisi (SRAS) ve uzun dénemli
toplam arz egrisi (LRAS) olarak ikiye ayrilir.

Toplam arz iligkisinin temel faktdrleri sunladir:

a. Kaynak Fiyatlari: Son ¢iktiyr iiretecek firmalar
icin girdi fiyatlart 6nemlidir. Bu sebeple girdi
fiyatlarinda bir artig, firmalar i¢in maliyet artist
anlam1  tasiyacagindan  iiretim  miktar1  ve
dolayisiyla makroekonomideki toplam arz miktari
azalacaktir.

Teknoloji: Geligsen teknoloji ile ayni miktardaki

iiriin daha kisa siirede iiretilebilmekte dolayist ile

toplam arz artmaktadir.

c. Beklentiler: Gelecekte ¢ikt1 fiyatlarinda bir artig
bekleniyorsa hem firmalar gelecekte arz edebilmek
i¢in bugiinkii arz1 kisarlar hem de gelecekteki fiyat
artig1 beklentisi girdi fiyatlarini yiikselteceginden
toplam arzin kisilmasina sebep olur.

Bu ii¢ temel belirleyicisinin toplam arz {izerinde g¢esitli
etkileri olabilmektedir (S:196, Sekil 7.15).

Kisa donemde fiyatlar arttikca firmalar karlarim
arttirabilmek icin arzlarini arttiracaklardir. Dolayisiyla kisa
donem toplam arz egrisi yukar1 dogru egimli olacaktir. Yani
kisa donem arz miktari ile fiyat diizeyi arasinda pozitif bir
iligki vardir (S:197, Sekil 7.16). Piyasada fiyatlarin olan
bitene yanit veremeyecegi kadar kisa donem anlik olarak
tanimlanir ve bu doénemdeki arz egrisi yatay olup “anlik
toplam arz egrisi” olarak adlandirilir (S:197, Sekil 7.17).

Cok kisa ya da anlik donem firmalarmin bulunduklart
sektor ve yapilaria bagh olarak birkag giin ya da birkag ay
olabilir. Onemli olan bu siire boyunca hem girdi hem de
¢ikt1 fiyatlarinda degisikligin olmamasidir. Girdi fiyatlarinin
sabitligi  yapilan  sozlesmelerle  saglanir.  Uretim
maliyetlerinin 6énemli bir bdliimiinii olusturan iicretler de
yine benzer sekilde sozlesmeler ile sabitlenir. Cok kisa
donemde fiyatlarin sabitligi de miisteriler ile yapilan
anlagmalar ile saglanir. Menii fiyatlari, liste fiyat1 ya da
katalog fiyati giinliik hayatimizda siklikla duyulan
terimlerdir. Bunlarin her biri ¢ok kisa dénemde fiyatlarin
sabitligi i¢in iyi drneklerdir.

Kisa dénemde firmalarin iiretim siireglerinin kapasitelerine
gore idare edilebilirligi 6nemlidir. Tam istihdamin altinda
kullanilmayan kapasite ve kaynaklar toplam ar1 sorunsuz
arttirmakta imkan saglayacaktir. Diger taraftan tam istthdam
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diizeyinin lizerinde toplam arzi arttirmak o kadar kolay
olmayacaktir. Ciinkii daha fazla emek kullanarak iiretim
arttirma sansi kalmamustir.

Kisa donemli AS egrisinin ifade ettigi iliskide fiyatlar genel
seviyesi ile arz edilen miktar arasinda dogru yonlii bir
etkilesim s6z konusudur. Bu ayn1 yonli iligkiyi agiklamaya
calisan {i¢ temel teori vardir:

1. Yanhs Algilamalar Teorisi: Fiyatlar genel
seviyesinde meydana gelen degisimler, arz
edenleri gecici olarak yaniltabilir. Diigiik fiyatlar
genel seviyesi goreceli fiyatlar {izerinde yanlig

algiya yol agabilir. Bu yanhg algilama arz
edenlerin arz ettikleri miktarlar1 azaltmaya
yoneltebilir.

Yapiskan Ucret Teorisi: Bu teori, firmalar ve
is¢ilerin Tcretler hakkinda sozlesme iizerinde
anlagtig1 yani icretlerin sabitlendigi kabuliine
dayanir. Sabit {iicretler s6z konusu iken artan
fiyatlar firmalar i¢in daha fazla kar olasilig:
yaratacaktir. Bu durumda firmalar artan fiyatlara
reel ¢iktt miktarini arttirarak cevap vereceklerdir.
3. Yapiskan Fivat Teorisi: Bu teori, firmalarin
iriinlerine ait fiyatlarin piyasada olup bitene
aninda cevap verememesi varsayimina dayanir.
Sebepleri;
*  “Firmalar ile misteriler arasinda yapilan
uzun donemli anlagmalar,
*  Menii maliyetleri ve
*  Firmalar fiyatlarda ¢ok sik degisiklik yaparak
misterilerine  rahatsizlik  verip  onlar
kaybetmek istemez”
seklinde siralanabilir.

Toplam arz egrisi kisa donemde pozitif egimlidir. Fiyatlar
genel diizeyinde bir artis, toplam arz miktarini arttirir.

Anlik toplam egrisinde hem girdi hem de ¢ikt1 fiyatlar
sabittir.

Kisa donemli arzin artmasina ya da azalmasma yol agan
faktorler (S:199, Sekil 7.18) sunlardir:

o Ucret oranlari: Emege Odenen iicretlerde artis
maliyet artisina bu da toplam arzda diisiise yol
acacaktir. Sonugta SRAS egrisi sola dogru
kayacaktir.

* Emek dis1 girdi fiyatlarinda degisiklik: Her ne
kadar kisa donem iiretim siirecinde emek harig
diger girdiler sabit kabul edilse de bu girdilerin
fiyatlarinda meydana gelecek bir artig toplam arzin
azalmasma sebep olacaktir. Bu girdilerin fiyat
artisgina  en giizel ornek petrol fiyatlariin
artmasidir.

*  Verimlilik: Emek veya diger girdilerin verimlilik
artig1 saglamalart durumunda toplam arz artacak
ve SRAS egrisi saga dogru kayacaktir.

*  Arz soklari: Bu soklar olumlu veya olumsuz
ekonomik sonu¢ dogurmalarina gore yararli veya
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ters arz soklar1 diye iki gruba ayrilir. Ters arz
soklarit SRAS egrisinin sola kaymasina neden
olacaktir. Tklim kosullarinda hi¢ beklenmedik ani
bir asirt durum, diinyada bir¢ok iilkenin dahil
olacagi savag durumu ters arz soklarina ornektir.

Kisa donem arz egrisinin yukarida siralanan nedenlere bagh
olarak sola veya saga kaymasi miimkiindiir (S:200, Sekil
7.19).

Makroekonomi igin uzun doénemde iiretim agisindan hem
girdi hem de ¢ikti fiyatlarinin tamamen esnek oldugu siire
anlagilir. Firma ve sektore baglh olarak birka¢ hafta veya
birka¢ yil olabilir. Uzun doénemli toplam arz egrisi tam
istihdam {iretim diizeyinde sabittir.

Potansiyel GSYH: Tam istihdam diizeyindeki reel GSYH,
kaynaklarin tam olarak kullanildiginda iretilen mal ve
hizmetleri belirtir.

Sayfa 201°deki Sekil 7.20’de uzun donem arz (LRAS)
egrisini gorebilirsiniz. LRAS egrisinin dikey konumda
isaret ettigi ¢ikti miktari, “potansiyel iiretim (cikt1)” ve ya
“tam istihdam tiiretimi (¢1ktis1)” olarak adlandirilir.

Uzun donemde fiyat diizeyi ne olursa olsun, ekonomi tam
istihdam diizeyinde iiretim yapmaktadir. Yani uzun dénem
toplam arz miktari fiyat diizeyinden bagimsizdir.

Ekonomide dogal ¢ikti oranini etkileyecek herhangi bir

kaymaya yol agacak nedenler soyle siralanabilir:

1.  Emek iligkili nedenler

2. Sermaye iliskili nedenler

3. Dogal kaynak iligkili nedenler
4. Teknolojik bilgi iliskili nedenler

LRAS egrisinin nasil kayabilecegini ve bunun ne anlama
geldigi Sayfa 202°deki Sekil 7.21°de agiklanmustir.

SRAS egrisinin saga ya da sola kaymasina neden olan
faktorler sunlardir:

¢  Ekonomik biiyiime,

*  Emek,

¢ Sermaye,

*  Aramal girdi fiyatlarindaki degisim.

Ekonomik biiyiime ile SRAS ve LRAS egrileri saga kayar.
Emek ve girdi fiyatlarinin artmas: ile SRAS egrisi sola
kayar, LRAS egrisi etkilenmez. Kisa donem-Uzun dénem
iliskisi Sayfa 203°deki Sekil 7.22°de 6zetlenmistir.

AD-AS Modelinin isleyisi

AD-AS modeli c¢ogunlukla iktisadi dalgalanmalar
aciklayabilmekte kullanilir. Ekonomideki kisa donemli
dalgalanmalar1 analiz etmek i¢in olusturulan temel modelde
iki temel degisken kullanilir:

1. Ekonominin tamaminin mal ve hizmet g¢iktisini
6lgmek icin reel GSYH ve

2. Ekonomideki genel fiyat diizeyi.
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Makroekonomik dengenin tam istthdam diizeyinde
gerceklesmesi halinde iilkede politika yapicilarimin yeni bir
ekonomi politikasina ihtiyaglart olmayacaktir. Bu durum
kisa dénem ve uzun donem dengelerinin ¢akigmasi halinde
aciga c¢ikar (S:205, Sekil 7.23’in sag yaris1). Ancak
enflasyonist ya da deflasyonist durumda tam istihdam

diizeyinde dengenin saglanabilmesi igin yeni
makroekonomi politikalarina ihtiya¢ duyulacaktir.
Dengenin tam istthdam diizeyine getirilmesi igin

deflasyonist a¢ik durumda ekonomik biiylimeyi tesvik edici
politikalara, enflasyonist a¢ik durumda ise ekonomideki
agir1 talebi daraltici politikalara ihtiyag vardir.

Deflasyonist ac¢tk durumda (S:205, Sekil 7.24), tam
istihdam  diizeyinde kisa donemli {iretim miktar
yakalanamadigmna gore ekonominin halen kullanilmayan
kapasite ve iiretim kaynaklar1 var demektir. Ozellikle emek
faktoriiniin tam olarak istihdam edilemedigi, ekonomide
dogal issizligin yan1 sira konjonktiirel issizligin de
bulundugu anlasilir. Deflasyonist acik durumda potansiyel
milli gelir kisa donemli denge milli denge gelirinden daha
fazladur.

Enflasyonist agtk durumda (S:206, Sekil 7.25), kisa donemli
dengenin isaret ettigi fiili ¢iktt miktari, ilkenin potansiyel
¢ikti miktarindan fazladir. Enflasyonist acik, ekonomideki
asir1 talebin sonucunda kaynaklarm {iretim igin asir1 sekilde
kullanildigim1 ~ gdsterir.  Igsizlik agisindan  olay1 ele
aldigimizda konjonktiirel igsizlik olmadigr gibi dogal
igsizlikte diigmiistiir. Ancak kaynaklarin asir1 kullanimi,
kaynaklara olan talebi asir1 arttirir ve bu da kaynak
fiyatlarin1 yukart dogru baskilar. Kaynak fiyatlarindaki bu
artig ¢1kt1 fiyatlarina yansir ve enflasyona sebep olur.

Ekonomik daralma durumunda fili milli gelir diizeyi, uzun
donemli denge diizeyinin altinda gerceklesiyor demektir.
Daralma;

e  Talep soku (S:207, Sekil 7.26) veya
* Arz sokundan (S:208, Sekil 7.27) dolay1 a¢iga
¢ikabilir.

Temel AD-AS modeli, fiyatlar genel diizeyinin is diinyasi
karar vericilerinin segimlerini nasil etkiledigi {izerinde
durur. Enflasyon beklenilenden fazla ise daha yiiksek
fiyatlar genel diizeyi olusacak, kar marjlar1 artacak ve
firmalar artan tretim miktar1 ile karsilik verecektir.
Enflasyon orani beklenilenden daha diigiikk oranda
gergeklesti ise diisiik fiyatlar genel seviyesi olusacak, kar
marjlari umut vaat etmeyecek ve firmalar i¢in karar
vericiler daha diisiik iretim miktarlar1 seklinde segim
yapacaklardir.

Ekonomilerin kendi hallerine birakildiginda dogru yolda
ilerlemelerine yardime1 olan ii¢ temel arag¢ vardir:

1. Tiiketim talebinin yarattig1 olumlu hava,

2. Reel faiz oranlarindaki degisimler,

3. Uretim faktorlerinin reel fiyatlarinda yasanan
degisimler.
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Giris
Ekonomi politikasi, genel olarak makroekonomik
dengelerin hangi yonde ve nasil degistirilecegine iligkin
yaklagimlar1 kapsayan daldir. Ekonomi politikasinin alt
dallarz;

*  Maliye politikast,
¢ Para politikas1 ve
*  Gelirler politikast olmak iizere ii¢ baslik altinda

toplanabilir.
Maliye politikas,
* Vergi,

* Borglanma,
¢ Harcama ve
* Tesvik politikas1 gibi alt bagliklara ayrilir.

Para politikasi;

* Para arzi,

* Doéviz kuru,

* Karsiliklar ve

* Faiz politikas1 gibi alt bagliklara ayrilir.

Gelirler politikast ise

e Ucretve
¢  Fiyat kontrollerini igerir.

Ekonomi oncelikli

amaclar;

politikalarinin  ulagsmaya c¢alistig1

*  Tam istihdama ulagmak,

e Uretimi arttirmak,

¢ Fiyat istikrarini saglamak,

* Odemeler dengesini iyilestirmek ve

e adil bir gelir dagilimini gergeklestirmektir.

[stikrar

programlari; hedefler, uygulama, siire¢ ve
sonuglari agisindan;
¢ Ortodoks,
¢ Heteredoks ve
e IMF tipi olmak {izere 1ii¢c ana baglkta
incelenmektedir.

EKONOMIi POLITIKASI TANIMI

Ekonomi politikas1 devletin belli ekonomik amaglara
ulagmak i¢in karar almasi ve bu kararlari uygulamasidir.
Ekonomiye devletin miidahalesinin olmamasini
gerektigini savunan klasik iktisat teorisi ve klasik doktirin,
monetarist makro teori ve yeni klasik teoriye karsin
devletin miidahalesinin gerekli oldugunu savunan genel
teori de mevcuttur.

Bagaril1 bir ekonomi politikast uygulamas: i¢in gerekli
temel sartlar agagidaki gibi siralanabilir:

o Jlke ve amaglar, kesin ve celiskisiz olarak
belirlenmeli,
¢ Belirlenen bu ilkelere bagli kalinmali,
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* Mevcut duruma gore amacin optimal sekilde
gergeklesmesini saglayacak araclar kullanilmaly,

* Secilecek ara¢ miimkiin oldugu kadar basit
olmalidir.

Ekonomi Politikas1 Amaclari

Ekonomi Politikasinin temel amagclart;

¢  Fiyat istikrarini saglamak,

¢ Tam istihdami gerceklestirmek,

¢ Yiiksek biiyiime hizlar1 elde etmek,

e Odemeler dengesini saglamak,

¢ QGelir dagilimini iyilestirmek
siralanabilir.

seklinde

Fiyat istikrari: Bir ekonomide ortalama fiyat diizeyinde
siirekliligin saglanmasia fiyat istikrar1 denir. Birinci
onemli nokta “toptan esya fiyat endeksleri” veya “tiiketici
fiyat endeksleri” ile ifade edilen genel fiyat diizeyidir.
Tiiketici egya fiyat endeksi, bir ekonomideki genel fiyat
diizeyini ve paranin satin alma giiciindeki degisimleri
belirlemek i¢in sec¢ilmis mallarin toptan fiyatlari izlenerek
diizenlenen endekstir. ikinci &nemli nokta fiyat
endekslerindeki bu degismenin siirekli olmasidir. Fiyat
istikrarinin  saglanmasindan kastedilen enflasyon ve
deflasyonla miicadeledir.

Geligmis iilkelerde fiyat istikrarinin bozulmasi genellikle
toplam talep ile toplam arz arasindaki dengesizlikten
dogar ve sorunu ¢6zmek i¢in kisa vadeli politikalar yeterli
olmaktadir. Gelismekte olan iilkelerde ise enflasyon
yapisal nedenlere dayanmaktadir ve ¢oziimil i¢in uzun
vadeli politikalar gereklidir. Bu yapisal nedenler sanayinin
yeterince gelismemis olmasi, tarimsal iiretimin yeterince
modernize olmayisi ve kamu agiklarinin neden oldugu
mali baskilardir.

Tam istihdam: Genis ve dar anlamda olmak iizere iki
sekilde tanmimlanmaktadir. Genis anlamda tam istihdam,
bir iilkedeki mevcut iiretim faktorlerinin (emek, sermaye,
toprak, girisimeci) tamaminin iretimde kullanilmasi
durumudur. Dar anlamda tam istihdam, retim
faktorlerinden sadece emek faktoriiniin {iretimde tam
olarak kullanildig1 durumu ifade eder.

Tam istihdamin ekonomi politikasit amaglar i¢erisinde yer
almasi 1921 ekonomik krizi sonucunda ekonominin kendi
kendine dengeye ulagsmadiginin goriilmesi ve bunun
sonucu olarak devletin belli politikalarla ekonomik
cokiintiilerin {iistesinden gelebilecegini savunan yeni bir
teorinin ortaya ¢ikmasiyla saglanmistir.

Ekonomik biiyiime: Sermaye stogundaki artis, teknolojik
ilerleme, dogal kaynaklarin gelisimi ve {iretim faktorleri
kullaniminda verimliligin saglanmasi sonucu reel milli
gelirin y1llik olarak artmasina ekonomik biiyiime denir. Bu
artisin oransal bilyiikliigiine de biiyiime hiz1 denir.

Geligmis {iilkeler sanayilesmelerini tamamladiklari, tarim
sektoriinii  yeterince modernize ettikleri icin nispeten
diigiik biiylime hizlar ile yetinebilirler. Buna karsilik az
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gelismis {ilkeler ise sanayilesmelerini tamamlamak tarim
kesimini modernize etmek ve tam istihdama ulagmak i¢in
daha yiiksek biiylime hiz1 saglamak zorundadirlar.

Odemeler bilancosu dengesinin saglanmasi: Belli bir
donemde (genellikle bir yil) iilke ekonomisi ile diger
iilkeler arasinda yapilan her tiirlii 6demenin durumunu
gosteren bilangcoya Odemeler Dbilangosu denir. Bir
ekonomide hammadde yoniinden agir1 disa bagimliligin
olmasi, gosteris nedeniyle liiks mallar ithalatinin fazlaligi,
sanayilesmelerini tamamlayamamis olmalart ve bu
nedenle ihracat imkanlarinin sinirli olmasi gibi nedenler
o0demeler dengesinde agiklara sebep olmaktadir.

Adil gelir dagilimimin saglanmasi: gelir dagilimi  bir
ekonomideki toplam gelirin tiretim faktorleri ya da birey
ve aileler arasindaki dagilimi seklinde yorumlanabilir.
Gelir dagilimmin iyilestirilmesi bugiiniin az gelismis
iilkelerinde hizli kalkinmanin 6n sartidir. Bunun i¢in i¢
Pazar genisletilip sanayi tesvik edilmelidir. Bu amaca
ulasmak i¢in devletin elinde transfer 6demeleri, kamu
harcamalar1 ve vergiler gibi maliye politikas1 araglar ile
istihdam, iicret ve fiyat gibi mali olmayan araglar vardir.

Ekonomi Politikas1 Amaclar1 Arasindaki
Celiskiler

Ekonomi politikas1 amaglart her =zaman birbiriyle
uyusmaz. Tam isttihdamin saglanmasi amaci ile tam
istihdam, fiyat istikrar1 ile ekonomik biiyiime, tam
istthdam ve biiyiime amaciyla O6demeler dengesinin
saglanmasi amaci birbiri ile g¢elismektedir (S:221, Tablo
8,1).

Ekonomi Politikas1 Araclar:
Bir ekonomide iiretim-tiiketim ve degisim faaliyetleri

ekonomi politikasinin  ama¢ ve araglarina  gore
sekillenmektedir. Ekonomik siireci istenen amaglar
dogrultusunda yonlendirici olan arag degiskenler genel
olarak para, maliye ve gelirler politikas1 olarak
gruplandirilabilir.

Para Politikasi

Para politikasi, belirli ekonomik amaglari

gergeklestirebilmek igin merkez bankasi tarafindan para
ve kredi kosullarin1 kontrol etmek iizere yapilan
islemlerdir.

Acik pivasa islemleri: En genis tamimiyla finansal
enstriimanlarin (hazine bonosu ve devlet tahlili, merkez
bankasi senetleri ve birinci derece 6zel sektdr senetleri)
acik piyasada merkez bankasi tarafindan ya birincil
piyasada ya da ikincil piyasada alinarak veya satilarak,
bankacilik sisteminin toplam rezervlerini daraltarak veya

genigleterek, nihai olarak iretilen para arzim
etkileyebilmek olarak tanimlanabilir.
Reeskont politikasi: Reeskontun anlami ikinci kez

iskontodur. Reeskont ticari bankalarin iskonto ettikleri bir
senedi, likidite saglamak amaciyla merkez bankasinda
yeniden iskonto ettirmeleridir. Bu islemler i¢in merkez
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bankasi tarafindan uygulanan faize ise reeskont faiz orani
denilmektedir. Piyasalarin gelismesi sonucu agik piyasa
islemlerinin etkinlesmesi ve modern merkez bankasi
anlayis1 nedeniyle reeskont politikasi artik ¢cok aktif olarak
kullanilan bir ara¢ degildir.

Bankacilik sisteminde saglanan reeskont kredileri ii¢ temel
amag i¢in kullanilmaktadir:

1. Mali agidan gili¢ durumdaki bankalara yardim
etmek igin,

2. Para ve kredi kosullarini kontrol etmek i¢in,

3. Selektif kredi politikalarini etkilemek i¢in.

Merkez bankasi reeskont oranini yiikseltirse para arzi
kisali, tersi durumda para arzi artar.

Zorunlu karsiliklar: mevduat kabul eden finansal
kurumlar topladiklar1 mevduatlara karsilik olarak bu
mevduatlarin merkez bankasi tarafindan belirlenen oran
kadarki kismini merkez bankasinda tutmakla
yikiimliidiirler. Bu ayrilan tutara zorunlu karsilik denir.

Zorunlu karsilik oranlarinin degistirilmesi, bankalarin
odiing verebilecekleri fonlarm miktarlarini etkilemeyi
amaclayan ve fazla likiditenin strerizasyonu ig¢in
kullanilan bir para politikast aracidir. Merkez bankasi
zorunlu karsilik oranini yiikselterek bankalarin kredi
verme oranlarini daraltmakta ve merkez bankasi nezninde
daha biliylik bir hesap tutmaya zorlamaktadir.
Sterilizasyon, merkez bankasinin, ¢esitli nedenlerle ortaya
¢ikan para arzi artigini dengelemek ic¢in yaptiklar1 agik
piyasa islemidir. Ornegin merkez bankasi doviz satin
aldigi zaman para arzindaki artist menkul degerler
satisiyla piyasadan c¢ekmeye calisir. Bu sekilde doviz
piyasasina yapilmis miidahaleyi sterilize etmis olur.

Zorunlu karsiliklarin temel fonksiyonlari: Genel kabul
gormiis bes temel fonksiyona sahiptir:

1. Bankacilik sisteminin riskinin azaltilmasi,
Para arzin1 ayarlamak,

3. Kisa vadeli faiz oranlarinin istikrara yardimci
olmak,

4. Likidite yonetimi,

5. Senyoraj geliri elde etmek.

Senyoraj: Paranin liretim maliyetiyle iizerinde yazili deger
arasindaki farktir. Devletler bu farki kasalarina gelir
olarak yazarak herhangi bir bor¢lanmaya vergi toplamaya
ihtiyag duymadan harcamalarinin bir kismini finanse
edebilir.

Maliye Politikasi

Maliye politikasi, ekonomide ulasilmig bulunan dengeyi
korumak veya daha iyi bir dengeye gegmek ya da ortaya
¢tkan dengesizlik hallerini gidermek amaciyla kamu
kesimi gelir, gider ve bor¢lanmalarint kullanarak
uygulanan politikalarin tiimiidiir. Temel olarak devlet
biitcesi ile yiiriitiillmektedir. Devlet biitgesi ise devlet
gelirleri ve devlet harcama araclari olmak tizere iki ana
grupta toplanmaktadir. Devlet maliye politikasini, agik
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biitce, denk biitce ve biitge fazlasi bi¢iminde uygular.
Devletin maliye politikasi ile giittiigli amagclar igsizligin ve

enflasyonun onlenerek ekonomik istikrarin
gergeklestirilmesi, dis  Odemeler  dengesizliklerinin
giderilmesi, kalkinma hizinin yiikseltilmesi, gelir
dagiliminda  adaletin  saglanmasi  vs.  bigiminde

Ozetlenebilir. Maliye politikasi iki bicimde uygulanabilir:

1. Otomatik stabilizatérler (dengeleyiciler) araciligi
ile

2. Istege bagl politikalarin devreye sokulmasi ile.

Otomatik dengeleyicilerin baginda artan oranli gelir
vergileri gelmektedir. Fiyat istikrarinin saglanmasi ve
o0demeler bilangosunun iyilestirilmesi amaglarina ulagmak
icin kullanilabilmektedir.

Istege bagli mali politikalardan bir tanesi kamu
harcamalarinda degisiklige gidilmesidir. Ekonomide bir
durgunluk s6z konusuysa ve buna bagli olarak uzun
donem dengesinden uzaklasilmis ise kamu harcamalarinin
arttirilmasi toplam talep egrisini saga kaydiracaktir (S:224,
Sekil 8.1). Enflasyonist ortamda kamu harcamalarinin
azaltilmasi gerekir. Eger ekonomi uzun siire dengesinden
uzaklagmig ise kamu harcamalarini kisilmasi toplam talep
egrisini sola kaydiracaktir (S:225, Sekil 8.2).

Gelirler Politikasi

Gelirler politikasi ile baslangigta ortaya ¢ikan enflasyon
hedef alinmakta, fiyat-iicret-fiyat sarmalinin ortaya
¢ikmasi onlenmeye calisilmaktadir. Ekonomik
istikrarsizliklara karst miicadelede kullanilan para ve
maliyet politikalarinin bir tamamlayicis1 gibi goriinen
gelirler politikasi, parasal ve mali sinirlandirmalar i¢in bir
ara¢ degil, devletin normal nominal gelir artisini
yavaglatabilmesi icin fiyat ve iicretler iizerine yaptigi
miidahaleleri icermektedir.

Istikrar Programlari

Ekonomik istikrar programi uygulamasinin temel amaci
istikrarsiz  olan ekonomik dengeyi istikrarli hale
getirmektir. Bu amag¢ ekonominin i¢inde bulundugu
duruma gore enflasyonla miicadele, igsizligi 6nleme, biitge
acigimi azaltma, dis agik ve fazlalarin1 giderme seklinde
ifade edilmektedir. Istikrar programlari, makroekonomik
gostergelerde ortaya c¢ikan sapmalarin diizeltilmesine
yonelik olarak alinan Onlemlerin  biitiini  olarak
tanimlanabilir. Istikrar politikalar1:

¢ Ortodoks,

* Heterodoks ve

e IMF tipi istikrar programlari olmak {izere iig
baslik altinda incelenebilir.

Ortodoks istikrar programi: Bu programlarinin édemeler
dengesini diizeltmek ve enflasyonu diislirmek gibi iki
temel amaci bulunmaktadir., Kamu harcamalarinin
azaltilmasi, gelirlerin artirilmasi, para arzinin daraltilmasi
ve ticaret engellerinin kaldirilmast gibi politikalar
Ortodoks  politikalaridir.  Siki maliye ve  para
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politikalarmin ekonomide daralma yaratmasiyla asiri
talebin ve boylece enflasyonun diismesi beklenir.

Kullanilan araglar sunlardir:

¢ Siki para politikasi,
¢ Kamu agiklarinin azaltilmasi, kamu gelirinin

arttirilmasi,

*  Doviz kurunun devaliiasyonu,

* Fiyat kontrollerinin kaldirilmast ve {icret
kontrolleri,

* Siibvansiyonlarin kaldirilmasi.

Devaliiasyon, milli paranin dig degerinin diigiiriilmesi yolu
ile ithalat1 pahalilandirip, ihracati ucuzlatmak ve bdylece
doviz girigini  ¢ikisina  gore  hizlandirmaktir.  Dig
o0demelerinde acik veren, yani ihraci ithalatindan az olan
ilke, ulusal paranin dig degerini indirerek ihracatini
arttirip ithalatin1 azaltabilir. Sonu¢ olarak da dis denge
saglanir ve agik kapanir.

Uygulanan ortodoks programlara bagli olarak ulasilmak
istenen sonuglar soyle 6zetlenebilir:

* Devaliiasyon ile ihracat artarken ithalat daralacak
ve buna bagli olarak oOdemeler dengesinde
iyilesme saglanacaktir.

¢ Siki para politikasi, toplam talebi daraltacak ve
fiyatlar {izerinde asag1 dogru baski yapacaktir.

¢ Kamu harcamalarimin daraltilmasi ile biitge agigi
azalacak ve bu agik nedeniyle ortaya c¢ikan
parasal genisleme frenlenecektir.

*  Ucretlerin kontrol altina alinmasi ile maliyetler
diisecek, yurti¢i talep daralacak, buna karsilik
ithracat imkanlar1 artip karlar yiikselecektir.

Ortodoks programlari basarisiz olmaktadir.

Resesyon, ekonomik biiylimenin belirli bir siire negatif ya
da yavas olmasidir. Ekonomide atil kapasitenin olmasi ya
da ekonominin uzun vadeli biiyiime oranindan daha diisiik
oranda biiylimesi olarak da tanimlanabilmektedir.

Heteredoks istikrar programi: Bu programlarin amaci,

enflasyonu hizli ve kalict bir sekilde diisiirmektir.
Genellikle yiiksek kronik enflasyonun yasandigi
ekonomilerde tercih edilmekte, istikrar programinin

inandiriciligini da arttirmaktadir. Kronik enflasyon; uzun
siiren enflasyonun goreli olarak yiiksek bir platforma
oturdugu ve enflasyona siireklilik  kazandiracak
mekanizmalarin var oldugu durum olarak
tanimlanmaktadir. Heteredoks unsurlar, diinkii enflasyon
ile bugiinkii enflasyon arasindaki baglantiyr keserek,
enflasyonist ataleti ortadan kaldirmay1 amaglamaktadir.

Heteredoks istikrar programlarimin araclari: Heteredoks
istikrar programi, ortodoks programin siki para, maliye ve
sabit kur politikalar ile gecici fiyat ve iicret kontrolleri,
biitce aciklariin kapatilmasi amaciyla kamu kesiminin
disipline sokulmasi ve parasal reform uygulamalarini
igerir.
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Heteredoks istikrar programinin yiiriitiilmesi;

¢ Fiyat ve ticretlerin dondurulmasi,

e Sabit doviz kuru,

* Mali disiplin ve parasal reform olmak f{izere ii¢
temel araca dayanmaktadir.

Ortodoks ve Heterodoks Programlarin
Karsilastirilmasi

Ortodoks istikrar programlari ile Heterodoks istikrar
programlar1 arasindaki temel farkliliklar;; Amaglar,
Kullanilan politika araglari ve Performans yéniinden
karsilastirilabilir.

a. Ortodoks programlarinin amaglari;

e Odemeler bilancosunun siirekli olarak
iyilestirilmesi,

*  Yurtici enflasyon oraninin hizla
diisiiriilmesi,

e Kisa zamanda hiper enflasyonun
hafifletilmesidir.

Buna karsin heteredoks programlarinin temel
amaci, yiksek enflasyonu ani ve hizli bir sekilde
durdurmaktir.

b. Ortodoks istikrar programlar: siki para politikasi
ve maliye politikasini tercih ederken; heteredoks
istikrar politikalar1 siki maliye politikalarini
hedeflemekte, ikinci asamada genisletici para
politikasina izin vermektedir.

c. Ortodoks istikrar politikalari;
*  GSHM’nin bilylime oranini diistiriir.
*  Endiistriyel bilyiime oranini diigiirtir.
*  Ekonomide durgunluk ve igsizlik yaratir.

Heteredoks istikrar programlarinda ise daha
yiiksek biiyiime hizi ve daha az igsizlik elde
edilmektedir.

IMF tipi istikrar programi: IMF tipi istikrar programlari
oncelikle bir iilkenin dig ekonomik iligkilerinin istikrarini
saglamaya yonelik koordineli bir para-maliye ve doviz
kuru politikasin1 igermektedir. IMF destekli istikrar
programlarinin uygulanmasint gerekli kilan faktdrlerden
en oOnemlisi, dis Odemeler dengesinde ortaya c¢ikan
aciklardir. Diger bir neden de ekonomik istikrari bozan
biitge agiklaridir.

IMF, odemeler dengesi krizine giren iilkelerin tekrar
saglikli bir ekonomik yaprya kavusmalar1 siirecinde
iilkelere finansal yardim saglayan bir uluslararasi kredi
kurulusudur.

IMF tipi istikrar programlarinin igerigi asagidaki gibi
siralanabilir:

*  Paranin devaliiasyonu,

¢ Siki para politikasi,

*  Maliye politikast,

¢ Ticaretin serbestlestirilmesi,
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Ucretlerin kontrolii,
Piyasa faiz oranlarimin yiikselmesi.
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